CREDIT SUISSE

7. Jahresbericht per 30. Juni 2013

*1.
-




Jahresbericht 2012/2013 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule (CSA 2)

m Befreiung der Quellensteuer auf
Dividenden von US-Aktien

m Uber 300 angeschlossene Pensions-
kassen

m Als Anleger zugelassen sind:

— registrierte Vorsorgeeinrichtungen
der beruflichen Vorsorge geméss
Art. 48 BVG

— Uberobligatorische Vorsorge-
einrichtungen mit reglementarisch
festgelegten Leistungen

— Sammelstiftungen und Gemein-
schaftsstiftungen

— Freizligigkeitsstiftungen

Impressum

Herausgeber

Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule
Sihlcity — Kalandergasse 4

Postfach 800, 8070 Zrich

Telefon 044 333 48 48
Telefax 044 333 59 67
E-Mail csa.info@credit-suisse.com

Der Geschéftsbericht ist unter
www.credit-suisse.com/anlagestiftung
verfligbar.

Kurzportrat

Griindungsjahr 2006

Stifterin Credit Suisse AG

Anzahl Produkte 7

Gesamtvermégen CHF 1731 334 (in Tausend ohne Doppelzdhlungen)
Depotbank Credit Suisse AG

Geschéftsfuhrer Roland Kriemler

Stellvertreterin

Alexandrine Kiechler

Prasident des Stiftungsrats

Beat Zeller

Vertretung im Stiftungsrat

Stifterin: 2; Pensionskassen (Anleger): 8

Vertretung in Anlagekomitees (AK)

AK Wertschriften

Stifterin: 3; Pensionskassen (Anleger): b

Revisionsstelle

KPMG AG, Zirich

Investment Controlling

1 Anlagekomitee

Compliance Office: Credit Suisse AG

Investment Guideline Monitoring: Credit Suisse AG
Derivat Controlling: Credit Suisse AG

Aufsicht

Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge
(OAK BY)

Kurspublikationen

Bewertungen taglich ab ca. 14 Uhr, Forward Pricing.
Hier finden Sie die aktuellen Kurse unserer Anlagegruppen:
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www.kgast.ch
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Entwicklung der Anlagestiftung

Januar 2013

Die Erfassungsschlusszeiten zur Auf-
tragserfassung werden bei den Mixta-
BVG- und den indexierten Anlagegrup-
pen, glltig ab 1.1.2013, geéndert und
damit besser auf die Zielmarkte ab-
gestimmt. Durch die Vorverlegung der
Schlusszeiten erhélt der Portfolio Mana-
ger mehr Zeit fur die Anlageentscheide.

Der festgelegte Eckwert des Kre-
ditspreads des Borgers wurde per
14.1.2013 unterschritten und deshalb
das Securities Lending wieder aufge-
nommen (Siehe auch Angaben zu Secu-
rities Lending Seite 19).

Februar 2013

Martin Neff, bisheriger Leiter Economic
Research der Credit Suisse AG, verlasst
die Firma und tritt per 1.2.2013 aus dem
Stiftungsrat der CSA 2 aus.

Mai 2013

Die Credit Suisse AG emennt Dr. Beat
Schwab, Head Real Estate Asset Ma-
nagement Switzerland, per 1.5.2013 als
Vertreter der Stifterin im Stiftungsrat.

Der Stiftungsrat wahlt  Alexandrine
Kiechler als stellvertretende Geschafts-
flhrerin per 23.5.2013. Sie l6st damit
den in Pension gehenden Emst A. Kinz-
ler ab.

Infolge der zu starken Ressourcenbin-
dung im Verhdltnis zu den anstehenden
Projekten beschliesst der Stiftungsrat die
Auflésung des Anlagekomitees Nicht-
traditionelle Anlagen.

Juni 2013

Der festgelegte Eckwert des Kre-
ditspreads des Borgers wurde am
24.6.2013 (Uberschritten und deshalb
das Securities Lending wieder sistiert
(Siehe auch Angaben zu Securities Len-
ding Seite 19).

Vermdégensveranderung 2012/2013 in Mio. CHF
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 2022
Ausgaben von Anspriichen 220
Ricknahmen von Anspriichen -499
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 10
Gesamterfolg 169
Liguidationen 0
Zwischentotal 1922
Abzlglich Doppelzahlungen:

Mixta-BVG -106
World Index -89
Vermoégen Ende Geschaftsjahr 2012/2013 1727
Vermégen Ende Geschéftsjahr 2011/2012 18568
Verénderung gegenuber Vorjahr -7,1%

Entwicklung Nettovermégen und Anzahl Anspriiche der Credit Suisse

Anlagestiftungen (CSA und CSA 2)
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Annualisierte Performance per 30. Juni 2013

5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr

CSA 2 Mixta-BVG 25 3,3% 3,4% 6,0%
CSA 2 Mixta-BVG 25 S 6,1%
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus 6,4%
CSA 2 Mixta-BVG 35 3,2% 4.1% 8,2%
CSA 2 Mixta-BVG 35 S 8,3%
CSA 2 Mixta-BVG 45 3,1% 5,0% 10,5%
CSA 2 World Index 1,1% 8,8% 18,1%
CSA 2 World Index L 1,2% 8,9% 18,2%
CSA 2 US Index 5,0% 13,1% 20,2%
CSA 2 US Index L 51% 13,2% 20,3%
CSA 2 Private Equity -1,8% 7,4% 5,2%

Quelle: Lipper, a Reuters Company
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Ubersicht Anlagegruppen/-klassen

Vermdégen in Mio. CHF Anzahl Anspriiche Inventarwert Ertrag*
in CHF in CHF

30.6.2013 30.6.2012 +/-in% 30.6.2013 30.6.2012 +/-in% 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012

CSA 2 Mixta-BVG 25

o e 1785 1500 156 139948 128270 91 193949 1160.37 1461 16.01
CSA 2 Mixta-BVG 25 S

oA 2 Mixta- B 955 1020 64 76896 87163 -11,8 1924145 117005 1584 1574
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus 65,4 494 304 | 69443 47731 945 109973 1034.17 6.89 6.35
Valor 11 217 285

CSA 2 Mixta-BVG 35 582,6 6301 7,5 506564 592480 -14,5 116019 106349 1245  12.86
Valor 887 904

CSA 2 Mixta-BVG 35 S
Valor 14 555 174

CSA 2 Mixta-BVG 45

74,7 72,9 2,4 64829 68533 -54 11561.956 1063.92 13.74 12.54

L 2136 2302 7.2 | 187989 203131 16,1 114062 103176 1040  11.08
CSA 2 World Index 85,9 781 10,0 70106 75057 -68 199697 103811  11.94  11.72
Valor 1 915 891

CSA 2 World Index L 79,5 657 10,3 | 57848 62024 67 195258 105950 1347  13.01
Valor 1 916 740

CSA 2 US Index

oA e 99,0 900 -668 922958 83068 -72.4 130154 108326 2106  17.99
CSA 2 US Index L 2073 2036 18 161211 190472 -154 198576 106895 2208  19.27
Valor 1 916 281

CSA 2 Private Equity 3010 3501 83 950995 0289979 12,8 1969.98 1207.31 0.00 0.00

Valor 1 137 822

* Entspricht der Position «Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Ertrag pro Anspruch», vgl. Jahresrechnungen S. 6-16.

Hinweis: Wertschriftenverzeichnisse, Investment Manager und Benchmarks sind unter www.credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar.
Konditionen siehe Konditionentbersicht auf Seite 23.
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CSA 2 Mixta-BVG 25

Valor 887 902

CSA 2 Mixta-BVG 25 S

Valor 14 555 173

Vermdégensrechnung

30.6.2013 30.6.2012

CHF CHF

Vermogenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 18 631 027.84 16 857 840.53
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 249320 796.57 233 954 595.64
Derivative Finanzinstrumente -50 824.62 -8 656.80
Sonstige Vermégenswerte 1091 381.52 1241928.74
Gesamtvermégen abziiglich: 268 992 381.31 252 045 708.11
Andere Verbindlichkeiten 65 529.16 65 860.70
Nettovermogen 268926 852.15 251 979 847.41

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse S

1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 28.12.2011-
30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 251 979 847.41 251201 074.17 149994 912.83 251 201 074.17 101 984 934.58 0.00
Ausgaben von Anspriichen 54 819 467.64 131761 744.55 47919 689.59 27 524 907.39 6899 778.05 104 236 837.16
Rucknahmen von Anspriichen -52905904.95 -138496 086.27 -335631781.10 -133401837.82 -19374 123.85 -5 094 248.45
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -331374.95 182 749.90 759 763.03 132 978.34 4928 388.08 49771.66
Gesamterfolg 15364 817.00 7 330 365.06 9841 279.29 4537 790.75 5523 537.71 2792 574.31
Nettovermdégen am Ende der Berichts-
periode 268 926 852.15 251 979 847.41 173 464 337.58 149 994 912.83 95462 514.57 101 984 934.58
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 215 433 221513 128 270 221513 87 163 0
Ausgegebene Anspriiche 44980 115611 39303 24077 5677 91534
Zurlickgenommene Anspriiche -43 569 -121 691 -27 625 -117 320 -16944 -4371
Anzahl Anspriiche im Umlauf 216 844 215433 139 948 128 270 76 896 87 163
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1239.49 1169.37 1241.45 1170.05
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 14.61 16.01 15.84 15.74

Vermdgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 21.



CSA 2 Mixta-BVG 25

Valor 887 902

Erfolgsrechnung
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CSA 2 Mixta-BVG 25 S

Valor 14 555 173

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse S

1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 28.12.2011-
30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 14 628.28 60 5569.28 8878.62 53692.10 5 749.66 6867.18
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3323314.02 3643 259.92 2125 906.78 2294 858.24 1197 407.24 1348 401.68
- Securities Lending 0.00 566.65 0.00 564.49 0.00 2.16
Ertrage der Ruckerstattungen 100 052.57 53 382.40 0.00 0.00 100 052.57 53 382.40
Sonstige Ertrage 0.00 17 338.66 0.00 12 360.82 0.00 4977.84
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 38084.17 47 678.29 30 980.08 40843.92 7 104.09 6834.37
Total Ertrage abzuglich: 3476 079.04 3822785.20 2165 765.48 2402 319.57 1310 313.56 1420 465.63
Passivzinsen 297.40 460.86 185.86 314.47 111.54 146.39
Verwaltungskosten 177 562.79 225 735.14 108 860.88 184 891.73 68 701.91 40 843.41
Sonstige Aufwendungen 851.25 11561.03 522,22 685.21 329.03 465.82
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 35 343.21 1705691.79 12 026.30 163 3564.44 23316.91 7237.35
Nettoertrag 3262 024.39 3424 846.38 2044 170.22 2053 073.72 1217 854.17 1371772.66
Realisierte Kapitalgewinne 4613474.70 3871726.13 2971 248.83 2719 254.78 1642 225.87 1162 471.35
Realisierte Kapitalverluste -2080304.51 -5411858.36 -1348975.64 -3 966 226.21 -731328.87 -1445632.16
Realisierter Erfolg 5795 194.58 1884714.15 3 666 443.41 806 102.29 2128751.17 1078611.86
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 9569 622.42 5445 650.91 6 174 835.88 3731688.46 3394 786.54 1713 962.45
Gesamterfolg 15 364 817.00 7 330 365.06 9 841 279.29 4537 790.75 5523 537.71 2792574.31
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 3262 024.39 3424 846.38 2044 170.22 20563073.72 1217864.17 1371772.66
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 3262 024.39 3 424 846.38 2044 170.22 2053073.72 1217 854.17 1371772.66
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CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus

Valor 11 217 285

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2013 30.6.2012 1.7.2012- 1.7.2011-
CHF CHF 30.6.2013 30.6.2012
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 3305.11 8674.69
- Sichtguthaben 2055 041.19 1620 136.72 Ertréage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 444 607.22 371 229.02
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: — Securities Lending 263.85 0.00
— Aktien und sonstige Beteiligungs- Ertrage der Riickerstattungen 0.00 129.80
wertpapiere und -rechte 0.00 512584.95  Sonstige Ertrage 0.00 0.72
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 63200 412.92 47106 789.79  Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Derivative Finanzinstrumente -1760.25 -2 827.60 Ausgabe von Anspriichen 2911.93 3940.22
Sonstige Vermogenswerte 120 522.91 195 945,01 Total Ertrage abziiglich: 451 088.11 383 974.35
Gesamtvermégen abziiglich: 65 374 216.77 49 361 928.87
Andere Verbindlichkeiten 3135.21 0.00  Passivzinsen 276.43 0.00
Nettovermégen 65 371 081.56 49361928.87  Verwaltungskosten 38754.09 60 298.65
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 1099.73 1034.17 Riicknahme von Anspriichen 2 9288.08 20613.43
Verénderung des Nettovermégens Nettoertrag 409 769.51 303 062.27
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 49 361 928.87 46 241 983.38 Realisierte Kapitalgewinne 1 060 672.99 1465 216.78
Ausgaben von Anspriichen 16751 163.50 7 467 264.58 Realisierte Kapitalverluste -486 635.17 -1409810.46
Riicknahmen von Anspriichen —4 334 105.90 -5110181.15  Realisierter Erfolg 984 807.33 358 468.59
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -304 817.80 -63022.38
Gesamterfolg 3896 912.89 805 884.44 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermogen am Ende der Berichts- -verluste 2912 105.56 467 415.85
periode 65 371 081.56 49 361 928.87 Gesamterfolg 3896 912.89 825 884.44
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 47731 45 475 Nettoertrag des Rechnungsjahres 409 769.51 303062.27
Ausgegebene Anspriiche 15736 7 969 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zuriickgenommene Anspriiche -4.024 5013  Ertrag 409 769.51 303 062.27
Anzahl Anspriiche im Umlauf 59 443 47 731
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 6.89 6.35

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 21.



CSA 2 Mixta-BVG 35

Valor 887 904
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CSA 2 Mixta-BVG 35 S

Valor 14 555 174

Vermdégensrechnung
30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF
Vermogenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 19979 122.79 48574518.44
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte 15 950.00 18 270.00
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 635384 117.00 6516565 376.17
Derivative Finanzinstrumente -262 161.562 -30298.80
Sonstige Vermégenswerte 2422 437.73 3009 726.91
Gesamtvermégen abziiglich: 657 539 466.00 703 227 592.72
Andere Verbindlichkeiten 214 344.01 215 939.04

Nettovermégen

657 325 121.99

703 011 653.68

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse S

1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 28.12.2011-
30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 703011663.68 759 290 838.40 630 097 842.67 759 290 838.40 72913 811.01 0.00
Ausgaben von Anspriichen 41350070.45 102 492 840.60 35 771 046.35 27968 314.85 5579 024.10 74 524 525.75
Rucknahmen von Anspriichen -140929633.256 -183192260.80 = -131 170045.90 -179988610.95 -9 759 587.35 -3203649.85
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 4309 123.52 1611066.12 4084 069.74 2 445 750.99 225 053.78 -834 694.87
Gesamterfolg 49583 907.59 22809 179.36 43862 305.79 20 381 549.38 5721 601.80 2 427 629.98
Nettovermdégen am Ende der Berichts-
periode 657 325 121.99 703 011 653.68 582 645 218.65 630 097 842.67 74 679 903.34 72913 811.01
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 661013 737 830 592 480 737 830 68 533 0
Ausgegebene Anspriiche 36 609 98 898 31682 27 330 4927 71568
Zurlickgenommene Anspriiche -126 229 -175715 -117 598 -172 680 -8 631 -3 035
Anzahl Anspriiche im Umlauf 571393 661013 506 564 592 480 64 829 68 533
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1150.19 1063.49 1151.95 1063.92
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 12.45 12.86 13.74 12.54

Vermdgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 21.
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CSA 2 Mixta-BVG 35

Valor 887 904

Erfolgsrechnung

CSA 2 Mixta-BVG 35 S

Valor 14 555 174

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse S

1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 28.12.2011-
30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 51209.42 149 475.85 45 622.62 145 363.00 5586.80 4112.85
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 7750 142.08 9339 880.86 6 883 4b65.26 8552278.16 866 686.82 787 602.71
— Securities Lending 526.55 1369.30 467.72 1366.42 58.83 2.88
Ertrage der Ruckerstattungen 77 069.72 27 094.28 0.00 0.00 77 069.72 27 094.28
Sonstige Ertrage 0.00 74213.20 0.00 70597.67 0.00 3615.63
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 47 380.10 90 952.65 34618.25 22 140.62 12761.85 68812.03
Total Ertrage abzuglich: 7926 327.87 9682 976.14 6964 163.85 8791735.86 962 164.02 891 240.28
Passivzinsen 2342.02 835.08 2 080.41 786.50 261.61 48.58
Verwaltungskosten 550 999.12 847 027.93 496 953.63 822 197.79 54 045.49 24.830.14
Sonstige Aufwendungen 1800.08 1000.18 15699.87 959.75 200.21 40.43
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 172 544.85 352 400.62 166 632,17 345 599.64 17 012.68 6800.98
Nettoertrag 7 198 641.80 8481712.33 6 307 997.77 7622 192.18 890 644.03 859 520.15
Realisierte Kapitalgewinne 18 900 068.09 28 620 462.30 16 846 506.52 26 799 274.46 2053561.57 1821187.84
Realisierte Kapitalverluste -11103922.09 -35014036.02 -9963292.11 -32844881.58 -1140629.98 -2169 164.44
Realisierter Erfolg 14994 787.80 2088 138.61 13191 212.18 1576 585.06 1803 575.62 511 553.55
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 34589 119.79 20721 040.756 30671 093.61 18 804 964.32 3918 026.18 1916 076.43
Gesamterfolg 49 583 907.59 22 809 179.36 43 862 305.79 20 381 549.38 5721601.80 2427 629.98
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 7198 641.80 8481712.33 6307 997.77 7622 192.18 890 644.03 869 520.15
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 7 198 641.80 8481712.33 6 307 997.77 7622 192.18 890 644.03 859 520.15
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CSA 2 Mixta-BVG 45

Valor 887 909
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Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2013 30.6.2012 1.7.2012- 1.7.2011-
CHF CHF 30.6.2013 30.6.2012
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 13938.84 60 223.07
- Sichtguthaben 13 208 975.60 17661 088.37 Ertréage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und - Anteile anderer kollektiver Kapital-
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 2 146 087.02 2716 834.28
— Aktien und sonstige Beteiligungs- — Securities Lending 0.00 600.40
wertpapiere und -rechte 8525.00 9766.00  Ertrage der Riickerstattungen 0.00 597.03
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 199 768 8370.11  211693592.63  Sonstige Ertrage 0.00 18 328.45
Derivative Finanzinstrumente -50 155.49 -9378.20  Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Sonstige Vermégenswerte 706 152.58 887897.40  Ausgabe von Anspriichen 8218.22 9628.64
Gesamtvermdgen abziiglich: 213 641867.80 230242 965.20  Total Ertrage abzlglich: 2168 244.08 2806 211.87
Andere Verbindlichkeiten 16 563.65 25772.18
Nettovermégen 213 625304.15 230217 193.02  Passivzinsen 634.67 12213
Verwaltungskosten 219 748.04 312412.57
Inventarwert pro Anspruch 1140.62 1031.76  Sonstige Aufwendungen 1700.97 1000.13
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Veranderung des Nettovermogens Riicknahme von Anspriichen -1273.02 20 410.39
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 230217 193.02 228688 696.11 Nettoertrag 1947 433.42 2472 266.65
Ausgaben von Anspriichen 11 308 902.30 9141 390.05
Riicknahmen von Anspriichen -49729587.80 -13768750.94  Realisierte Kapitalgewinne 6543 128.60 5563312.44
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1440 467.47 -174284.55  Realisierte Kapitalverluste -3080007.87  -12762634.02
Gesamterfolg 20 388 329.16 6330 142.35 Realisierter Erfolg 5410 554.15 -4 727 054.93
Nettovermdgen am Ende der Berichts-
periode 213625304.15 230217 193.02  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 14 977 775.01 11067 197.28
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Gesamterfolg 20 388 329.16 6 330 142.35
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 223 131 227913
Ausgegebene Anspriiche 10143 9116  Verwendung des Erfolgs
Zuriickgenommene Anspriiche —-45 985 -13898 Nettoertrag des Rechnungsjahres 1947 433.42 2 472 266.65
Anzahl Anspriiche im Umlauf 187 289 223131 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1947 433.42 2 472 266.65
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 10.40 11.08

Vermdgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 21.
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Jahresbericht 2012/2013 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 World Index

Valor 1 915 891

CSA 2 World Index L

Valor 1 916 740

Vermdégensrechnung
30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF
Vermogenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 102 030.56 74 128.86
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte 251 125.87 252 874.31
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 167 381841.00 142841 484.78
Sonstige Vermogenswerte 707 285.02 702 695.05
Gesamtvermdgen abziglich: 158 442 282.45 143 871 183.00
Andere Verbindlichkeiten 35 543.92 32231.71
Bankverbindlichkeiten 0.00 0.13
Nettovermégen 158 406 738.53 143 838 951.16

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011-
30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 143838 951.16 140611 529.55 78 124 812.13 98 212 336.63 65714 139.03 42399 192.92
Ausgaben von Anspriichen 32 974 804.01 48 447 622.44 22938711.35 22 957 633.28 10 036 092.66 25 489 989.16
Rucknahmen von Anspriichen -44 1056 879.46  -57 367 929.43 -29836601.70 -50761614.20 -14 269 277.76 -6 606 315.23
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1358 602.69 2598 848.80 1550 213.57 2 547 599.20 -191610.88 51 249.60
Gesamterfolg 24 340 260.13 9548 879.80 13170615.72 5168 857.22 11 169 644.41 4380 022.68
Nettovermdégen am Ende der Berichts-
periode 158 406 738.53 143 838 951.16 85 947 751.07 78 124 812.13 72 458 987.46 65714 139.03
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 137 281 144183 75 257 101291 62 024 42892
Ausgegebene Anspriiche 28 588 53 390 20 239 26 970 8349 26 420
Zurlickgenommene Anspriiche -37915 -60 292 -25 390 -3 004 -12525 -7288
Anzahl Anspriiche im Umlauf 127 954 137 281 70 106 75 257 57 848 62 024
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1225.97 1038.11 1252.58 1 059.50
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 11.94 11.72 13.47 13.01

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 22.
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CSA 2 World Index

Valor 1 915 891

Erfolgsrechnung

Jahresbericht 2012/2013 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 World Index L

Valor 1 916 740

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011-
30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 100.81 232.54 59.48 165.95 41.33 76.59
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte, einschliesslich
Gratisaktien 6148.91 4629.50 3527.26 3141.20 2621.65 1488.30
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2018924.17 2009 892.28 1081 145.29 1331747.27 937 778.88 678 145.01
Sonstige Ertrage 41927.60 46 932.68 24.001.40 32003.93 17 926.20 14 928.75
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 34 412.93 251 041.07 447856.13 39209.98 -10372.20 211831.09
Total Ertrage abzliglich: 2101 514.42 2312728.07 1153 518.56 1406 258.33 947 995.86 906 469.74
Passivzinsen 8328.81 8077.68 4954.34 5438.91 3374.47 2638.77
Verwaltungskosten 424 102.54 405 297.91 282 452.93 305 465.66 141 649.61 99 832.25
Sonstige Aufwendungen 27.00 91.25 15.03 61.44 11.97 29.81
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 52716.15 210924.54 28711.88 213612.62 24.004.27 -2688.08
Nettoertrag 1616 339.92 1688 336.69 837 384.38 881 679.70 778 955.54 806 656.99
Realisierte Kapitalgewinne 4901 660.71 2191 205.70 2792 673.63 1708 407.68 2109 077.08 482 798.02
Realisierte Kapitalverluste -2062 135.32 -5 430 264.80 -1251625.69 -3468617.56 -810509.63 -1961647.24
Realisierter Erfolg 4 455 855.31 -1550722.41 2 378 332.32 -878 530.18 2077 522.99 -672192.23
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 19 884 404.82 11099 602.21 10 792 283.40 6 047 387.40 9092 121.42 50562 214.81
Gesamterfolg 24 340 260.13 9 548 879.80 13170615.72 5168 857.22 11 169 644.41 4 380 022.58
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1616 339.92 1688 336.69 837 384.38 881 679.70 778 955.54 806 656.99
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1616 339.92 1688 336.69 837 384.38 881 679.70 778 955.54 806 656.99
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Jahresbericht 2012/2013 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 US Index

CSA 2 US Index L

Valor 349 353 Valor 1 916 281
Vermdégensrechnung

30.6.2013 30.6.2012

CHF CHF

Vermogenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 162 736.24 319470.70
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 235666 951.63 291371 021.32
Sonstige Vermogenswerte 1608 726.05 2074 363.95
Gesamtvermdgen abziiglich: 237 318 412.92 293 764 855.97
Andere Verbindlichkeiten 169 135.85 175 278.76

Nettovermdgen

237 159 277.07

293 589 577.21

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011-
30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 293589 577.21 278 203 5627.55 89983916.35 145571 118.84 203 605 660.86 132632 408.71
Ausgaben von Anspriichen 60 070 674.64 103971 705.15 11899 333.56 14097 476.75 48 171 341.08 89 874 228.40
Riicknahmen von Anspriichen -1696356 769.12 -138 122 430.70 -78590966.16 91368 713.03 -80944 79396  -46753717.67
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 3080 144.77 5297 488.76 1582 676.88 8222 804.66 1497 467.89 -2925 315.90
Gesamterfolg 39 954 639.57 44 239 286.45 5005 752.13 13461 229.13 34 948 887.44 30778 057.32
Nettovermdgen am Ende der Berichts-
periode 237 159 277.07 293 589 577.21 29 880 713.76 89 983 916.35 207 278 563.31 203 605 660.86
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 273540 304 323 83 068 168 146 190 472 146 177
Ausgegebene Anspriiche 52 482 109 090 10072 14 962 42410 94128
Zurlickgenommene Anspriiche -141 853 -139 873 -70 182 -90 040 71671 -49 833
Anzahl Anspriiche im Umlauf 184 169 273 540 22 958 83068 161 211 190 472
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1301.54 1083.26 1285.76 1068.95
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 21.06 17.99 22.08 19.27

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 22.
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CSA 2 US Index

Valor 349 353

Erfolgsrechnung

Jahresbericht 2012/2013 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 US Index L

Valor 1 916 281

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011- 1.7.2012- 1.7.2011-
30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 450.72 378.34 110.21 164.94 340.51 213.40
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte, einschliesslich
Gratisaktien 0.00 574.49 0.00 297.12 0.00 277.37
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4609 546.12 5900 661.38 484 865.75 1832398.16 4124 680.37 4068 263.22
Sonstige Ertrage 79 702.41 121 599.35 16 608.01 46137.14 63 094.40 75 462.21
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 65 266.82 105 507.77 74 175.64 3700.01 -8908.82 101 807.76
Total Ertrage abziiglich: 4754 966.07 6128721.33 575 759.61 1882 697.37 4179 206.46 4246 023.96
Passivzinsen 1.11 1687.64 1.11 804.27 0.00 783.27
Verwaltungskosten 571 896.54 745 422.41 162 809.83 399 707.02 409 086.71 345715.39
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 140 099.92 216 895.20 -70501.55 -12117.68 210601.47 229012.78
Nettoertrag 4 042 968.50 5164 816.18 483 450.22 1494 303.66 3559 518.28 3670512.52
Realisierte Kapitalgewinne 51593 120.40 23686 114.95 12279 501.97 9666 610.54 39313618.43 14 019504.41
Realisierte Kapitalverluste -18675663.87 -11713989.37 -8 134 022.12 -6098940.07 = -10541641.756 -5615049.30
Realisierter Erfolg 36 960 425.03 17 136 941.76 4628 930.07 5061974.13 32 331 494.96 12 074 967.63
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2994 214.54 27 102 344.69 376 822.06 8399 255.00 2617 392.48 18 703 089.69
Gesamterfolg 39 954 639.57 44 239 286.45 5005 752.13 13 461 229.13 34 948 887.44 30778 057.32
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 4 042 968.50 5164 816.18 483 450.22 1494 303.66 35569518.28 3670512.52
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 4 042 968.50 5164 816.18 483 450.22 1494 303.66 3559 518.28 3670512.52

15



Jahresbericht 2012/2013 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 Private Equity

Valor 1 137 822

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2013 30.6.2012 1.7.2012- 1.7.2011-
CHF CHF 30.6.2013 30.6.2012
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 3830.60 36 522.00
- Sichtguthaben 15 161 835.33 14 869 238.00 Ertréage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Private-Equity-Anlagen 3914 036.72 3180 432.55
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Sonstige Ertrage 480591.22 6112562.19
— Private-Equity-Anlagen 309 032322.38 3391108656.00  Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Derivative Finanzinstrumente 799 426.00 351610.00  Ausgabe von Anspriichen -13 863.54 -53397.26
Sonstige Vermdégenswerte 402 515.22 1 076 360.00 Total Ertrage abziglich: 4 384 594.90 3774809.48
Gesamtvermégen abziiglich: 325 396 098.93 355 408 073.00
Andere Verbindlichkeiten 4198 851.43 531277400  Passivzinsen 2362.80 0.00
Nettovermégen 321197 247.50 350 095 299.00  Verwaltungskosten 8374 116.58 10 3565 984.00
Sonstige Aufwendungen 205 261.48 422 287.00
Inventarwert pro Anspruch 1269.93 1207.31 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -481597.90 -465 698.64
Veranderung des Nettovermdégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag -3 715 548.06 -6 537 762.88
periode 3560 095299.00 384 906 926.21
Ausgaben von Anspriichen 2243 877.01 4813428.10 Realisierte Kapitalgewinne 27 139.27 1231813.22
Ricknahmen von Anspriichen -4728832828  -56874489.94  Realisierte Kapitalverluste -6019.30 -1954796.22
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 909 389.13 310681.51 Realisierter Erfolg -3 694 428.09 -7 260 745.88
Gesamterfolg 15237 010.64 16938 7563.12

Nettovermégen am Ende der Berichts-

Nicht realisierte Kapitalgewinne und

periode 321197 247.50 350 095299.00  -verluste 18 931 438.73 24199 499.00
Gesamterfolg 15 237 010.64 16 938 753.12

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 289 979 334919  Verwendung des Erfolgs

Ausgegebene Anspriiche 1844 4175 Nettoertrag des Rechnungsjahres -3715548.06 -6 537 762.88

Zuriickgenommene Anspriiche -38 898 -49115  Verlustverrechnung mit angesammelten

Anzahl Anspriiche im Umlauf 252 925 289 979 Kapitalgewinnen/-verlusten 3715 548.06 6537 762.88
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 0.00 0.00

Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00
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CSA 2 Stammvermégen

Bilanz
30.6.2012 30.6.2012
Aktiven Passiven
CHF CHF
Bankguthaben 11743.59
Anlagen 99 625.00
Ruckforderbare Verrechnungssteuer 26.49
Transitorische Passiven 8456.17
Kapital 100 000.00
Reinertrag/-verlust 509.34
Gewinnvortrag aus Vorjahr 2329.57
111 295.08 111 295.08
Erfolgsrechnung
1.7.2011- 1.7.2011-
30.6.2012 30.6.2012
Aufwand Ertrag
Bankzinsen 59.64
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 42.00
Sonstige Ertrage
Verwaltungskosten
Sonstige Aufwendungen
Realisierte Kursgewinne/-verluste 301.40
Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste 709.10
Reinertrag/-verlust 509.34
810.74 810.74
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Anhang

Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die Schweizerische Kreditanstalt Anlagestiftung 2. Saule
(ANSKA) wurde 1974 gegrindet. 1997 wurde ihr Name in
Credit Suisse Anlagestiftung (CSA) umbenannt. Mit Wirkung
ab 1. Juli 1997 fusionierte die CSA mit der Columna-Invest
Anlagestiftung. Die Anlagegruppen der Columna-Invest wurden
im September 1997 in die entsprechenden der CSA integriert.
Im Geschéftsjahr 2006/2007 sind die Anlagegruppen mit
bedeutendem US-Aktienanteil aus steuerlichen Uberlegungen
in eine zweite, neue Anlagestiftung mit dem Namen Credit
Suisse Anlagestiftung 2. Saule (CSA 2) tiberfiihrt worden.

Die Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule bezweckt die ge-

meinsame Anlage und Verwaltung von Vorsorgegeldern.

B Registrierte Einrichtungen der beruflichen Vorsorge gemass
Art. 48 BVG,

W (berobligatorische Vorsorgeeinrichtungen mit reglementari-
schen Leistungen,

B Sammelstiftungen und Gemeinschaftsstiftungen,

B Freizligigkeitsstiftungen,

welche ihr Domizil in der Schweiz haben und steuerbefreit sind,

konnen sich ihr anschliessen.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung, der Stif-
tungsrat und die Revisionsstelle. Revisionsstelle ist die Firma
KPMG AG, Zurich. Rechte und Pflichten der Organe sind in
den Statuten und im Reglement festgehalten, welche bei der
Stiftung kostenlos bezogen werden kdnnen.

Vermégensverwaltung

Die Stiftung hat die Credit Suisse AG, Zurich, mit der Verwal-
tung der Anlagegruppen beauftragt. Der Dienstleistungsum-
fang ist im Delegationsvertrag geregelt. Die Credit Suisse AG,
Zurich, hat mit Einverstandnis der CSA 2 folgende Subdelega-
tion vereinbart:

Partners Group, Zug

Investmentmanager
CSA 2 Private Equity

Vermégensanlage

Bei der Vermdgensverwaltung verfolgt die Stiftung teilwei-
se das Konzept der «offenen Architektur» und beriicksichtigt
dabei verschiedene Vermdgensverwalter. Zudem investieren
die sog. Fund-Selection-Anlagegruppen in verschiedene, ak-
tiv verwaltete Anlagefonds von Drittanbietern. Die Selektion
dieser Zielfonds erfolgt aufgrund qualitativer und quantitativer
Analysen sowie unter Einbezug von Risiko-Rendite-Aspekten.
Zudem werden die eingesetzten Zielfonds laufend anhand sta-
tistischer Kennzahlen tiberpriift.

Qualitatssicherung

Die Credit Suisse Anlagestiftung 2. Séule ist den Richtlinien
zur Qualitatssicherung der Konferenz der Geschéftsfihrer von
Anlagestiftungen (KGAST) unterstellt. Abrufbar unter www.
kgast.ch.
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Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Auf die Jahresrechnung findet die Fachempfehlung zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER 26, in Kraft seit 1. Januar
2004, Uberarbeitet per 1. Januar 2009, sinngemass Anwen-
dung.

Angaben zur Bewertung

Wertschriften

Die Bewertung von Wertschriften erfolgt zu den am Bewer-
tungstag gtiltigen Marktpreisen. Bei Anlagen in Fremdwéh-
rungen werden die Umrechnungskurse des Bewertungstages
verwendet.

Private Equity

Wertschriften: Die Bewertung von kotierten Wertschriften
erfolgt zu den am Bewertungstag gtiltigen Marktpreisen. Bei
Anlagen in Fremdwéhrungen werden die Umrechnungskurse
des Bewertungstages verwendet.

Wertschriften, die aus Ruckflissen (Distributions) in das Port-
folio gelangen und Verkaufsrestriktionen (Lock-ups) unterlie-
gen, werden zu den am Bewertungstag gultigen Marktpreisen
bewertet.

Private-Equity-Anlagen: Der Inventarwert des Beteiligungs-
portfolios wird von der Anlagegruppe CSA 2 Private Equity auf
der Grundlage der International Financial Reporting Standards
ermittelt. Basis der Wertermittlung von Private-Equity-Anlagen
sind die jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften
erstellten Berichte, sofern solche verfligbar und verwendbar
sind, wo erforderlich unter Anpassung an den Marktwert (Fair
Value) der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.
Fur die Bewertung von Partnership Investments und Direkt-
beteiligungen (Private Equity Investments) werden die neusten
Informationen, welche von den Gesellschaften oder anderen
Quellen erhalten werden, Uberprift. Diese fallen oft nicht mit
dem Bewertungsdatum zusammen. Fir die Bewertung werden
allgemein anerkannte Bewertungsmethoden wie zum Beispiel
die letzte Finanzierung, Multiple-Analysen, DCF-Methode und
Drittbewertungen sowie Marktpreise verwendet. Bei der Fair-
Value-Bewertung solcher Investitionen werden observierbare
Marktdaten und Cashflow-Daten verwendet. Ferner wird be-
ricksichtigt, dass die Bewertung des Gesamtportfolios den
observierbaren Marktdaten und der allgemeinen Marktentwick-
lung entspricht. Dabei werden generell alle angemessenen
BemUhungen unternommen, die neusten verfligbaren Informa-
tionen zu den Investitionen zu erhalten.

CSA 2 Private Equity
Einzahlungsverpflichtungen

30.6.2013
CHF

30.6.2012
CHF

Erfolgte Kapitalabrufe

(erfasst zum Transaktionskurs) | 8°5843936.89

Ausstehende Kapitalabrufe (bewertet
zum Wahrungskurs per Bilanzstichtag)
Wahrungseinfluss

Total Einzahlungsverpflichtungen
(bewertet zum Wahrungskurs per 920 411 461.59 914 071 517.43
Bilanzstichtag)

61486 908.60 71464 624.68

—12273 697.70 —11237 044.14




Anhang

Securities Lending

Gemass Art. 1.6 der Allgemeinen Grundsatze der Anlagericht-
linien kdnnen bei allen Anlagegruppen Wertschriften gegen
Gebuhr an die Depotbank ausgeliehen werden (Securities
Lending). Die Depotbank gewéhrleistet die einwandfreie
Durchfihrung. Zur Sicherstellung des Rickerstattungsan-
spruchs leistet die Depotbank Sicherheiten in Form von Wert-
schriften in ein Collateral-Depot. Die Vorschriften des Bundes-
gesetzes Uber die kollektive Kapitalanlage gelten dabei analog
(Art. B5 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV; Art. 1 ff. KKV-FINMA).
Die Ertrage des Securities Lending koénnen den Jahresrech-
nungen der jeweiligen Anlagegruppe entnommen werden. Bei
Anlagegruppen, die in kollektive Anlagen investieren, fallen die-
se Ertrage direkt auf den eingesetzten Anlagefonds an (siehe
auch nachfolgenden Hinweis unter Steueroptimierung).
Gemass dem vom Stiftungsrat genehmigten Securities-Len-
ding-Konzept wird das Securities-Lending-Geschaft sistiert,
wenn der Kreditspread des Borgers eine vordefinierte Hohe
Ubersteigt. Liegt dagegen der Kreditspread wahrend einer be-
stimmten Periode unterhalb der vordefinierten Hoéhe, wird das
Securities Lending wieder aufgenommen. Angaben zur Sistie-
rung/Wiederaufnahme des Securities-Lending-Geschéfts sind
auf Seite 4 (Entwicklung der Anlagestiftung) dokumentiert.

Riickerstattungen

Ertrdge aus Ruckerstattungen aus anderen kollektiven Kapital-
anlagen sind in den betroffenen Erfolgsrechnungen ausgewie-
sen (vgl. S. 24). Die Anlagestiftung erbringt keine Rickerstat-
tungen an die Anleger.

Performance

Die Performance gibt die prozentuale Wertveranderung eines
Anspruchs unter Berlcksichtigung der Wiederanlage an. Sie
umfasst somit nebst der Wiederanlage auch Verénderungen,
die auf Kursgewinne oder -verluste zurlickzufthren sind (siehe
auch nachfolgenden Hinweis unter Thesaurierung).

Steueroptimierung

Wo es sich lohnt, setzt die Anlagestiftung zum Zweck der Steu-
eroptimierung kollektive Anlageinstrumente ein. Durch den Ein-
satz von zum Teil speziell fur die CSA 2 errichteten Anlagefonds
entfallen die fur Anlagestiftungen nachteilige Stempelabgabe
auf dem Wertschriftenumsatz und die Mehrwertsteuer auf den
Management Fees. Zu den speziell fir die CSA 2 errichteten
Anlagefonds gehoren:

B Credit Suisse Institutional Master Fund
bei aktiv gemanagten Anlagegruppen

B Credit Suisse Institutional Fund
bei indexierten Anlagegruppen

Nebst der Stempelsteuerbefreiung sind die Anleger der CSA 2
auch von der US-Quellensteuer auf Dividenden befreit. Dies
kann — abhangig vom US-Aktienanteil der Anlagegruppe — zu
einer jahrlichen Mehrperformance von 0,05% bis 0,5% auf
dem investierten Vermogen fihren (siehe auch Allgemeine
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Angaben und Erlauterungen). Angaben zur Portfoliokonstruk-
tion kdnnen der Konditionentbersicht per 30.6.2013 auf Seite
23 entnommen werden.

Thesaurierung

An der ausserordentlichen Anlegerversammlung vom 2. Mai
2007 haben die Anleger beschlossen, die aufgelaufenen Ertra-
ge nicht mehr auszuschitten, sondern diese zur Erhéhung des
Vermogens der Anlagegruppe zu verwenden (Thesaurierung).
Der buchhalterische Vorgang der Thesaurierung findet jeweils
per 30. Juni statt. Der bis dahin aufgelaufene Ertrag wird dann
jeweils dem Kapitalwert zugeschlagen. Der Inventarwert bleibt
ceteris paribus unveréndert.

Derivatgeschafte

Eine Ubersicht tber den Einsatz von Derivatgeschaften zeigt
die Tabelle auf Seite 24. Im Rahmen von Art. 1.7 ff. der Allge-
meinen Grundsatze der Anlagerichtlinien kénnen auch Derivate
in von CSA 2 Anlagegruppen gehaltenen Kollektivanlagen zum
Einsatz gelangen.
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Corporate Governance

Anlegerversammlung

Stiftungsrat”

- Geschéftsfihrung” —

AK Wertschriften*

Administration —

Vermogensverwaltung —

Revisionsstelle

Admin, Support, Depotbank —

* Personelle Zusammensetzung siehe Seite 25-26.

Die Organe der Stiftung sind die Anle-
gerversammlung, der Stiftungsrat und
die Revisionsstelle. Der Stiftungsrat hat
einen Geschéftsflihrer und dessen Stell-
vertreter eingesetzt. Die Uberwachung
der Einhaltung der Anlagepolitik und das
Ergebnis der Anlagetatigkeit hat der Stif-
tungsrat an Anlagekomitees delegiert.
Die personelle Zusammensetzung des
Stiftungsrats und der Anlagekomitees ist
auf den Seiten 256-26 dargestellt. Rech-
te und Pflichten der Organe, der Anla-
gekomitees und des Geschéftsfuhrers
sind in den Statuten und im Reglement
festgehalten.

Anlagekomitees (AK)

Die Anlagekomitees legen im Rahmen
der Gesetzgebung sowie der Anlage-
richtlinien und der Weisungen des Stif-
tungsrats die Anlagepolitik fest. Sie Uber-
wachen die Einhaltung der Anlagepolitik
und das Ergebnis der Anlagetatigkeit.
Unter anderem kénnen die Anlagekomi-
tees Anlageausschisse bestellen. Diese
verfligen Uber die Kompetenzen des An-
lagekomitees fir das Tagesgeschaft.

Anlegerversammlung

Oberstes Organ der Stiftung ist die

Anlegerversammlung, welche durch die

Vertreter der Stifterin und die Vertreter

aller Mitstifter und Anleger gebildet wird.

Sie hat insbesondere folgende Aufga-

ben:

W Beschlussfassung tber Anderung der
Statuten;

B Genehmigung des Reglements der
Stiftung sowie dessen Anderungen
und Ergénzungen;
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B Wahl der Mitglieder des Stiftungsrats;

B Wahl der Revisionsstelle;

B Abnahme der Jahresrechnung und
des Berichts der Revisionsstelle sowie
Entlastung des Stiftungsrats.

Geschéftsfiuhrung

Die Geschéftsfuhrung besorgt die lau-
fenden Geschafte der Stiftung im Rah-
men der Statuten, des Reglements, der
Anlagerichtlinien, des Organisations- und
Geschéftsreglements und der Weisung
des Stiftungsrats.

Revisionsstelle

Die Revisionsstelle wird fur vier Jahre

auf Vorschlag des Stiftungsrats durch die

Anlegerversammlung gewahlt. Zu den

Aufgaben der Revisionsstelle gehoren:

B Prifung der Geschéftsfuhrung auf
Ubereinstimmung mit Statuten, Re-
glement und Anlagerichtlinien;

B Prifung der Jahresrechnung;

B Berichterstattung an die Anlegerver-
sammlung und die Oberaufsichtskom-
mission Berufliche Vorsorge (OAK BV).

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat ist das oberste ge-
schaftsfihrende Organ. Er kann gewisse
Aufgaben an eine Geschéftsflihrung
(Geschaftsfihrungsmandat) und an An-
lagekomitees delegieren. Mitglieder der
Geschaftsfiihrung und der Anlageko-
mitees brauchen nicht dem Stiftungsrat
anzugehodren, sie werden jedoch von
ihm eingesetzt und sind ihm gegentber
verantwortlich. Der Stiftungsrat erlasst
die Anlagerichtlinien und das Organisa-
tions- und Geschéftsreglement sowie die

Anhang

das Reglement und die Anlagerichtlinien
erganzenden Prospekte.

Ausiibung der Stimmrechte

Zur Wahrung der Anlegerinteressen hat
der Stiftungsrat die Grundsatze hinsicht-
lich der Austbung der Stimmrechte im
Rahmen einer Policy zur Austibung von
Stimm- und Glaubigerrechten festgehal-
ten. Die Auslbung der Stimmrechte hat
im ausschliesslichen Interesse der An-
leger zu erfolgen. Bei klar erkennbaren
Anlegerschutzinteressen Ubt der Stif-
tungsrat das Stimmrecht selbst aus oder
erteilt klare Anweisung, wie im Einzelfall
abzustimmen ist.

Ausstands- und Offenlegungspflicht
Die Stiftung hat die Interessen der An-
leger zu wahren. Personen, die eine
Organfunktion innerhalb der Stiftung
innehaben, unterliegen deshalb einer
Offenlegungs- und  Ausstandspflicht.
Befindet sich ein Organ in einem (po-
tenziellen) Interessenkonflikt, muss es
diesen gegenlber der Stiftung offen-
legen und/oder bei einer allfalligen Ab-
stimmung in den Ausstand treten. Dari-
ber hinaus mussen Mandate mit Dritten
offengelegt werden.




Anhang

Begriindungen zu Abweichungen
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Gemass Anlagerichtlinien ist die Kreditaufnahme (Leverage) nicht gestattet. Wo einzelne Anlagegruppen Minuspositionen auf
Bankkonten aufweisen, handelt es sich um kurzfristige, stichtagsbezogene Sollpositionen ohne beabsichtigte Hebelwirkung auf

das Portfolio.

Gestitzt auf Art. 1.1 der Anlagerichtlinien bewilligte Abweichungen von den Anlagerichtlinien per 30. Juni 2013

Einheit Stiick/

Nettovermdégen

Position in % des Anforderung Abweichung Begriindung der Anlage
Nominal der Anlagegruppe Nettovermdégens

Nr. Anlagegruppe Bezeichnung
der Anlage
1 Indexierte Engagement-
Anlagegruppen  erhohende
Derivate

Die Anlagestiftung akzeptiert die Anrechnung von «Sonstige Vermégenswerte» an die Position
«Vorhandene Liquiditat/Bonds/Wandelanleihen/Aktien.

«Sonstige Vermogenswerte» ent-
halten iberwiegend riickforderbare
Steuern und Dividendenflligkeiten;
diese werden beim Derivateinsatz
zum investierbaren Vermogen
gezahlt, damit méglichst kleine
Abweichungen zum Benchmark

entstehen.

Vermogenszusammensetzung nach Kategorien

CSA 2 Mixta-BVG 25* CSA 2 Mixta-BVG 35*

CSA 2 Mixta-BVG 25 S* 30.6.2013 30.6.2012 CSA 2 Mixta-BVG 35 S* 30.6.2013 30.6.2012
Obligationen Schweiz in CHF 41,20% 47,75%  Obligationen Schweiz in CHF 35,16% 37,41%
Obligationen Ausland in CHF 6,32% 3,61%  Obligationen Ausland in CHF 5,77% 5,24%
Obligationen in Fremdwahrungen 0,76% 0,00%  Obligationen in Fremdwé&hrungen 3,24% 2,02%
Aktien Schweiz 14,68% 13,18%  Aktien Schweiz 20,50% 17,25%
Aktien Ausland 12,63% 10,63% Aktien Ausland 17,93% 16,48%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 2,30% 4,18%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 2,64% 2,47%
Immobilien Schweiz 9,11% 9,37% Immobilien Schweiz 7,97 % 7,52%
Immobilien Ausland 2,72% 2,72% Immobilien Ausland 2,72% 2,38%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00%  Alternative Anlagen 0,70% 1,90%
Liquiditat/Ubrige Aktiven 10,28% 8,76%  Liquiditat/Ubrige Aktiven 3,37% 7,33%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 27,31% 23,71%  Anteil Aktien (In- und Ausland) 38,43% 33,73%
Anteil Fremdwahrungen 4,02% 4,84%  Anteil Fremdwahrungen 5,24% 9,81%
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus* 30.6.2013 30.6.2012  CSA 2 Mixta-BVG 45* 30.6.2013 30.6.2012
Obligationen Schweiz in CHF 14,21% 14,44%  Obligationen Schweiz in CHF 29,12% 32,63%
Obligationen Ausland in CHF 22,52% 20,85% Obligationen Ausland in CHF 5,99% 5,52%
Obligationen in Fremdwéahrungen 0,76% 4,53%  Obligationen in Fremdwahrungen 0,75% 0,00%
Aktien Schweiz 9,96% 5,86%  Aktien Schweiz 25,09% 22,25%
Aktien Ausland 16,33% 11,56%  Aktien Ausland 22,44% 17,66%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 7,69% 8,06%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 2,52% 2,62%
Immobilien Schweiz 11,44% 11,91% Immobilien Schweiz 5,21% 4,69%
Immobilien Ausland 3,67% 2,73% Immobilien Ausland 1,77% 1,54%
Alternative Anlagen 10,09% 10,78% Alternative Anlagen 0,62% 1,58%
Liquiditat /Gbrige Aktiven 3,33% 9,29%  Liquiditat/tbrige Aktiven 6,49% 11,61%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 26,29% 17,41%  Anteil Aktien (In- und Ausland) 47,53% 39,91%
Anteil Fremdwahrungen 15,26% 12,32%  Anteil Fremdwahrungen 6,21% 10,70%

* Anlagegruppen enthalten Derivate, die gemass BVV2 bewertet sind (vgl. S. 24).
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Angaben zu den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen

CSA 2 World Index 30.6.2013
Sichtguthaben 0,1%
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 0,2%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

- CSA 2 US Index L 56,6%
— CSIF Canada Index 4,3%
— CSIF Europe Ex Eurozone / CH Index 11,3%
— CSIF Eurozone Index 12,1%
— CSIF Japan Index 9,6%
— CSIF Pacific ex Japan Index 5,4%
Sonstige Vermégenswerte 0,4%
Total 100,0%
CSA 2 US Index 30.6.2013
Sichtguthaben 0,1%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIF US Index — Pension Fund 99,3%
Sonstige Vermégenswerte 0,6%
Total 100,0%
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Konditionenibersicht
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Ubersicht Derivate

Engagementerhéhende Derivate per 30.6.2013

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt- Okonomisches Exposure Benétigte Vorhandene Gegenpartei
Posi- wert? Exposure? BWV23 Liquiditat Liquiditat® o
tionen  (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)
CSA 2 Mixta-BVG 25 Long Termin 3 -38.34 5501.01 5503.50 - - Devisentermingeschaft®
Long Future 2 - 3 542.86 3546.35 3542.86 18631.03 Derivatborse
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus Long Termin 2 2.84 851.06 851.54 - - Devisentermingeschaft®
Long Future 3 - 1285.96 1288.17 1285.96 20565.04 Derivatbérse
CSA 2 Mixta-BVG 35 Long Termin 2 -260.58 23 2569.62 23 269.30 - - Devisentermingeschaft®
Long Future 1 - 6 705.84 6 705.84 6705.84 19979.12 Derivatbérse
CSA 2 Mixta-BVG 45 Long Termin 2 -41.95 5219.29 5221.65 - - Devisentermingeschaft®
Long Future 2 - 2739.44 2741.68 2739.44 13208.98 Derivatborse
CSA 2 World Index Long Future 4 - 702.25 7056.17 702.25 809.32 Derivatbérse
CSA 2 US Index Long Future 2 - 1513.18 1519.78 1513.18 1761.46 Derivatborse
Engagementsenkende Derivate per 30.6.2013
Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt- Okonomisches Exposure Benétigte Vorhandene Wa&h- Gegenpartei
Posi- wert" Exposure? BVV23 physische physische  rung
tionen Deckung Deckung?
(in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)
CSA 2 Mixta-BVG 25 Short Termin 1 -12.49 -3877.04 -3879.22 3864.56 18220.49  USD Devisentermingeschaft
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus Short Termin 3 -4.60 -1106.65 -1106.69 1101.95 1660.43  EUR Devisentermingeschaft
CSA 2 Mixta-BVG 35 Short Termin 1 -1.82 -3309.67 -3311.563 3307.85 62744.05 USD Devisentermingeschaft
Short Future 1 - -4 443.38 -4 456.16 4443.38 81569820 CHF Derivatborse
CSA 2 Mixta-BVG 45 Short Termin 1 -8.22 -2563.17 -2 564.61 2544.95 26840.69 USD Devisentermingeschaft
Short Future 1 - -995.93 -998.80 995.93 30822.03 CHF Derivatborse
CSA 2 Private Equity Long Put 1 214.93 -33897.01 -124891.80 122100.00 176656849 USD Derivatborse
Long Put 1 -173.04 -3451.46  -516563.70 50400.00 11884298 EUR Derivatborse
Short Call 1 131.62 -4820.94 -516563.70 54180.00 11884298 EUR Derivatborse

Wo in den Vermégensrechnungen eine Derivatposition zum Wiederbeschaffungswert ausgewiesen wird und diese in der Derivatubersicht auf dieser Seite nicht aufgefthrt wird,
handelt es sich um glattgestellte Devisentermingeschéfte.

1

Der Marktwert entspricht dem nicht realisierten Erfolg per 30.6.2013.

2 Das 6konomische Exposure gibt an, welches Engagement mit einem Portfolio eingegangen wird. Dazu werden die derivativen Instrumente mit ihren Basisinstrumenten
«gleichnamig» gemacht, was die Aggregation aller Positionen innerhalb einer Anlagekategorie erlaubt.

Der Unterschied zum 6konomischen Exposure liegt in der Behandlung der Optionen. Engagementerhéhende Optionspositionen werden zum vollen Basiswertvolumen,
d.h. nicht delta-adjustiert (mit einer Austibungswahrscheinlichkeit von 100%), berlcksichtigt. Die engagementsenkende Wirkung von Long Puts und Short Calls darf
demgegentiiber nicht in Abzug gebracht werden.

Entweder in Form von liquiden Mitteln (z. B. Bargeld, Sichtguthaben) oder in Form von liquidititsnahen Anlagen (Terminguthaben, kurzfristige Forderungen guter Bonitét,
welche auf einen festen Geldbetrag lauten). Bei Derivaten in fremder Wahrung kann auch die Liquiditat in entsprechender Wahrung in die Betrachtung miteinbezogen werden.
Berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen).

Die Anlagestiftung erachtet die Deckung zum Bilanzstichtag als gegeben, da per Erflllungszeitpunkt des Devisentermingeschéfts eine Verrechnung der Wahrungen
stattfindet und damit kein Exposure mehr aus dem Devisentermingeschéft besteht.

Zulassig sind alle Anlagen in entsprechender Wahrung des Derivats, berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen). Bei Swaps ist die Deckung
durch das Nominal der Anlagen in entsprechender Wéhrung sicherzustellen.

3

p)

5)
6)

7)

Rickerstattungen

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Riickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2012/2013
keine Ruckerstattungen erbracht.

Die Anlagestiftung als Empféangerin von Rickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2012/2013
folgende Riuickerstattungen erhalten:

Zahlungserbringer Zahlungsempfanger Hoéhe der  Art und Umfang der Anlage
Gutschrift
in CHF
Credit Suisse AG CSA 2 Mixta-BVG 25 S 100062.57  Die Anlagegruppe CSA 2 Mixta-BVG 25 investiert in diverse Zielfonds
(vgl. Seite 7).
Credit Suisse AG CSA 2 Mixta-BVG 35 S 77069.72  Die Anlagegruppe CSA 2 Mixta-BVG 35 investiert in diverse Zielfonds

(vgl. Seite 10).
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Geschéftsfihrung der CSA 2

Roland Kriemler, Geschaftsfihrer
Alexandrine Kiechler, (ab 23.5.2013) stv. Geschéftsfihrerin

Ernst A. Kiinzler, (bis 22.5.2013) stv. Geschaftsfihrer

Stiftungsrat

Beat Zeller, Leiter Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zurich

Heinz Eigenmann, Geschéftsfihrer der Pensionskasse St. Galler Gemeinden, Flawil

Urs Hunziker, Leiter Sammelstiftungsgeschaft der AXA Winterthur, Mitglied
der Geschaftsleitung AXA Winterthur Kollektiv, Président des Stiftungsrats der
Rendita Stiftungen

Stefan Kiihne, Leiter Portfolio Management der PKE Pensionskasse Energie, Zirich

Heinz Risi, Leiter Corporate Insurance & Risk Management der Schindler Management
AG, Prasident des Stiftungsrats der Schindler PK, VR-Prasident Schindler Vorsorge

Andreas Schmidt, CFO/Direktor Finanzen & Controlling PubliGroupe SA, Lausanne

Dr.oec. HSG Karl Schonenberger, Leiter Kapitalanlagen der Generali (Schweiz)
Holding / Mitglied der Geschéftsleitung der Generali Gruppe Schweiz

Felix Senn, Chief Investment Officer, Novartis International AG, Basel

Thomas Zeier, Geschéftsfihrer der Luzerner Pensionskasse, Luzem

Martin Neff, (bis 1.2.2013) Leiter Economic Research, Credit Suisse AG, Zrich
Jirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, ZUrich

Dr. Beat Schwab, (ab 1.5.2013) Leiter Real Estate Asset Management Switzerland,
Credit Suisse AG, Zdirich
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Anlagekomitee Wertschriften

Martin Aggeler, Geschéftsfihrer der Personalvorsorgestiftung Ringier Gruppe, Zofingen
Andreas Kissling, Prasident der Pensionskasse Sika, Zurich

Roman Kilass, (bis 31.3.2013) Group Treasurer der Oettinger Davidoff Group, Basel
Hans-Peter Ruesch, Geschaftsfiihrer, PK Assets AG, Wilen

Urs Stadelmann, Geschaftsfihrer der Pensionskassen der Détwyler Holding AG, Altdorf

Fabio Strinati, Leiter Anlagen der Personalvorsorgekasse der Stadt Bern, Bern

Roland Kriemler, Geschaftsfihrer der Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule, Zirich
Herbert Na&f, Leiter Strategy Engineering, Asset Management, Credit Suisse AG, ZUrich
Jiirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, ZUrich

Revisionsstelle
KPMG AG, Zirich
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Jahresbericht 2012/2013 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

Bericht der Revisionsstelle

An die Anlegerversammlung der Credit
Suisse Anlagestiftung 2. Saule, Zirich

Bericht der Revisionsstelle zur Jah-
resrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beilie-
gende Jahresrechnung der Credit Suisse
Anlagestiftung 2. Saule, bestehend aus
Vermogens- und Erfolgsrechnungen des
Anlagevermdgens, Bilanz und Erfolgs-
rechnung des Stammvermégens und
Anhang (Seiten 6 bis 24 des Geschéfts-
berichts), fir das am 30. Juni 2013 ab-
geschlossene Geschaftsjahr geprift.

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fur die Aufstellung
der Jahresrechnung in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen Vorschriften, den
Statuten und den Reglementen verant-
wortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und
Aufrechterhaltung einer internen Kont-
rolle mit Bezug auf die Aufstellung einer
Jahresrechnung, die frei von wesentli-
chen falschen Angaben als Folge von
Verstdssen oder Irrtimern ist. Darlber
hinaus ist der Stiftungsrat fir die Aus-
wahl und die Anwendung sachgemasser
Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schatzungen
verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle
Unsere Verantwortung ist es, aufgrund
unserer Prifung ein Prifungsurteil tber
die Jahresrechnung abzugeben. Wir
haben unsere Prifung in Ubereinstim-
mung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Prifungsstandards
vorgenommen. Nach diesen Standards
haben wir die Prifung so zu planen und
durchzufihren, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrech-
nung frei von wesentlichen falschen An-
gaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfih-
rung von Prifungshandlungen zur Er-
langung von Prifungsnachweisen flr
die in der Jahresrechnung enthaltenen
Wertansétze und sonstigen Angaben.
Die Auswahl der Prifungshandlungen
liegt im pflichtgeméssen Ermessen des
Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung
der Risiken wesentlicher falscher Anga-
ben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstéssen oder Irrtimern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt
der Prifer die interne Kontrolle, soweit

diese fur die Aufstellung der Jahres-
rechnung von Bedeutung ist, um die den
Umstanden entsprechenden Prifungs-
handlungen festzulegen, nicht aber um
ein Prufungsurteil Uber die Wirksamkeit
der internen Kontrolle abzugeben. Die
Prifung umfasst zudem die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsmethoden, der Plau-
sibilitat der vorgenommenen Schétzun-
gen sowie eine Wirdigung der Gesamt-
darstellung der Jahresrechnung. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise eine aus-
reichende und angemessene Grundlage
fur unser Prifungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die
Jahresrechnung fir das am 30. Juni
2013 abgeschlossene  Geschéftsjahr
dem schweizerischen Gesetz, den Statu-
ten und den Reglementen.

Wir machen auf die Anmerkung «Anga-
ben zur Bewertung — Private Equity» im
Anhang der Jahresrechnung aufmerk-
sam. Wie in dieser Anmerkung darge-
stellt, sind in der Vermégensrechnung der
Anlagegruppe CSA 2 Private Equity die
Private-Equity-Anlagen zum Marktwert
von CHF 309 032 322.38 bilanziert.
Aufgrund der mit der Bewertung solcher
Kapitalanlagen verbundenen Unsicher-
heit und der Absenz eines liquiden Mark-
tes konnten diese Marktwerte von deren
realisierbaren Werten abweichen, wobei
die Abweichung wesentlich sein kénnte.
Fur die Ermittlung dieser Marktwerte ist
der Stiftungsrat verantwortlich. Die fiir
die Bewertung dieser Kapitalanlagen an-
gewandten Verfahren sind in Anmerkung
«Angaben zur Bewertung» des Anhangs
dargelegt. Wir haben diese Verfahren
durchgesehen und die zugrunde liegende
Dokumentation gesichtet. Wahrend die
angewandten Verfahren als den Umstan-
den angepasst und die Dokumentation
als angemessen erscheinen, erfordert
die Ermittlung der Marktwerte auch eine
subjektive Beurteilung, welche nicht un-
abhéngig Uberprift werden kann. Unser
Prifungsurteil ist im Hinblick auf diesen
Sachverhalt nicht eingeschrankt.

Berichterstattung aufgrund weiterer
gesetzlicher und anderer Vorschriften
Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen
Anforderungen an die Zulassung (Art. 9

ASV) und die Unabhangigkeit (Art. 34
BVV 2) erfillen und keine mit unserer
Unabhangigkeit nicht vereinbare Sach-
verhalte vorliegen.
Wir haben die weiteren in Art. 10 ASV
und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen
Prifungen vorgenommen.
Der Stiftungsrat ist fir die Erfillung der
gesetzlichen Aufgaben und die Umset-
zung der statutarischen und reglementa-
rischen Bestimmungen zur Organisation,
zur Geschaftsfihrung und zur Vermo-
gensanlage verantwortlich, soweit die-
se Aufgaben nicht von der Anlegerver-
sammlung wahrgenommen werden.

Wir haben gepruft, ob

m die Organisation und die Geschafts-
fihrung den gesetzlichen, statutari-
schen und reglementarischen Bestim-
mungen entsprechen und ob eine der
Grosse und Komplexitat angemessene
interne Kontrolle existiert;

m die Vermdgensanlage den gesetzli-
chen, statutarischen und reglementa-
rischen Bestimmungen einschliesslich
der Anlagerichtlinien entspricht;

m die Vorkehren zur Sicherstellung der
Loyalitat in der Vermdgensverwaltung
getroffen wurden und die Einhaltung
der Loyalitatspflichten sowie die Of-
fenlegung der Interessenverbindungen
durch das zustdndige Organ hinrei-
chend kontrolliert wird;

m die vom Gesetz verlangten Angaben
und Meldungen an die Aufsichtsbehor-
de gemacht wurden;

m in den offen gelegten Rechtsgeschaf-
ten mit Nahestehenden die Interessen
der Anlagestiftung gewahrt sind.

Wir bestétigen, dass die diesbezliglichen
anwendbaren  gesetzlichen, statutari-
schen und reglementarischen Vorschrif-
ten einschliesslich der Anlagerichtlinien
eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahres-
rechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Astrid Keller Daniel Merz
Zugelassene Zugelassener

Revisionsexpertin Revisionsexperte

Zirich, 10. September 2013
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