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Vorwort

Die auf den 1. Januar 2009 vorgesehene Revision der Verordnung tiber die berufliche Alters-, Hinter-
lassenen- und Invalidenvorsorge (BVV 2) stellt die Forderung der Sicherheit bei der Vermogensbewirt-
schaftung durch eigenverantwortliches Handeln des obersten Organs (,,prudent investor rule) ins
Zentrum. Ausserdem werden die Anlagebegrenzungen vereinfacht und der Anlagekatalog mit alterna-
tiven Anlagen erweitert. Die Liberalisierung bei den alternativen Anlagen erlaubt den Pensionskassen,
ohne spezielle Begriindung bis maximal 15% des Gesamtvermdogens in diese fiir die bisherige BVV 2
neue Anlagekategorie zu investieren.

Die Revision der BVV 2 hat zur Folge, dass sich die formellen Anforderungen an die Fiithrung einer Vor-
sorgeeinrichtung nochmals erhohen werden. Umso wichtiger ist fiir das oberste Organ einer Kasse ein
Netzwerk von verlidsslichen Partnern. Swiss Life stellt Pensionskassen nebst Risikoversicherungen ein
umfassendes Dienstleistungsangebot zur Verfiigung. Dazu zihlen Asset-Liability-Analysen, Anlage-
strategieberatung, Vermogensverwaltung und nicht zuletzt auch die Produkte unserer Anlagestiftung.

Sowohl die absoluten als auch die im Vergleich zu den Benchmarks erzielten relativen Anlageergebnisse
unserer Anlagestiftung fielen im Geschiftsjahr 2007/2008 deutlich unter den Erwartungen aus. Die
Verschirfung der Kreditkrise im September 2008 wurde in dieser gravierenden Form nicht erwartet.
Die weltweiten Kursriickginge schlugen sich entsprechend in den Anlageresultaten der Anlagegruppen
nieder.

Die Zusammensetzung des Stiftungsrats erfuhr im Geschiftsjahr 2007/2008 zwei Anderungen. Als
Nachfolger fiir den bereits frither zurtickgetretenen Antimo Perretta hat im Mai 2008 als Vertreter von
Swiss Life Sergio Bortolin Einsitz in den Stiftungsrat genommen. Die zweite Mutation betrifft Franco
Polloni, der per Ende September aus dem Gremium ausschied. Der Stiftungsrat traf sich in der Be-
richtsperiode zu vier Sitzungen. Den Mitgliedern des Gremiums danke ich an dieser Stelle bestens fiir
ihr wertvolles Engagement.

Ein besonderer Dank geht schliesslich an unsere Anleger fiir ihr Vertrauen in unsere Stiftung. Wir
setzen alles daran, die der Anlagestiftung Swiss Life anvertrauten Vorsorgegelder in ihrem Auftrag
optimal zu investieren.

AGrrs

Hans-Peter Conrad
Prisident des Stiftungsrats



Entwicklung der Anlagestiftung

Vermogen in Mio. CHF

Anlagegruppe 01.10.2007 Zu- oder Abfluss Markteinfluss 30.09.2008
Obligationen CHF Inland 368,2 -35,8 14,7 3471
Obligationen CHF Ausland 103,0 -0,2 -1,8 101,0
Obligationen Fremdwahrungen Global 55,6 0,1 -0,8 54,9
Aktien Schweiz 122,8 3,2 -31,2 94,8
Aktien Ausland 123,5 7,2 -39,1 91,6
BVG-Mix 15 36,6 15,5 -1,5 50,6
BVG-Mix 25 250,4 14,9 13,8 221,7
BVG-Mix 35 77,4 2,2 7,4 67,8
BVG-Mix 45 76,5 58 9.4 61,3
Vorsorge-Mix 25 13,0 0,1 -0,9 12,2
Vorsorge-Mix 35 9,7 0,3 -1,2 8,8
Vorsorge-Mix 45 18,8 1,0 -2,7 17,1
Total 1255,5 315 95,1 1128,9
Netto nach Abzug der Doppelzihlungen 784,7 -25,5 -41,2 718,0

Performance iiber 1 Jahr und iiber 5 Jahre

Anlagegruppe 1. Oktober 2007 -

1. Oktober 2003 -

Benchmark 30. September 2008 30. September 2008

Obligationen CHF Inland 4,3% 2,1% _

Obligationen CHF Inland PM 4,5%

SBI Domestic AAA - BBB 2 4,9% 2,4%

KGAST-Durchschnitt 4,4% 2,0% Die Performance-Zahlen der Anlagegruppen
Obligationen CHF Ausland -2,0% 0,4% I wurden nach der TWR-Methode (time
Obligationen CHF Ausland PM 1) -1.8% weighted rate of return) berechnet.
SBI Foreign AAA - BBB ¥ -0,5% 0,8%

KGAST-Durchschnitt -2,1% 0,2%

Obligationen Fremdwihrungen Global -2,0% 0,6% |

Obligationen Fremdwihrungen Global PM " -1,7%

Citigroup WGBI, ex CH in CHF ¥ 1,6% 1,9%

KGAST-Durchschnitt -0,8% 1,3%

Aktien Schweiz -25,6% 6,7% (I
Aktien Schweiz PM -25,3%

Swiss Performance Index -23,4% 8,9%

KGAST-Durchschnitt -23,7% 7,8%

Aktien Ausland -31,9% 0,9% I

Aktien Ausland PM -31,5%

MSCI World, ex CH in CHF -30,4% 3,5%

KGAST-Durchschnitt -31,8% 2,3%

BVG-Mix 15 -2,7% 2,0% ]

customized -1,3% 2,8%

KGAST-Durchschnitt -2,5% 2,4%

BVG-Mix 25 -6,4% 2,2%

customized -4,5% 3,4%

KGAST-Durchschnitt -6,1% 3,1%

BVG-Mix 35 -9,9% 2,4%

customized -7,7% 3,8%

KGAST-Durchschnitt -9,6% 3,4%

BVG-Mix 45 -13,2% 2,6%

customized -10,8% 4,2%

KGAST-Durchschnitt -12,0% 3,9%

Vorsorge-Mix 25 -7,1% 1,4%

customized -4,5% 3,4%

Vorsorge-Mix 35 -10,7% 1,6%

customized -7,7% 3,8%

Vorsorge-Mix 45 -13,9% 1,8%

customized -10,8% 4,2%

D Lancierung: 1.7.07

2) bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic

%) bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign

4 bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index

o
x

2% 4% 6% 8% 10%



Wirtschaftliches Umfeld und Finanzmarktentwicklung

Wirtschaftliches Umfeld

Massive Abschreibungen auf strukturierten Anlagevehikeln zeigten bei Banken zu Beginn des Ge-
schiftsjahres erstmals konkrete Auswirkungen der seit Jahren verfehlten Kreditpolitik bei Immobilien-
finanzierungen in den USA. Der Korrekturbedarf bei Geschifts- und insbesondere Investmentbanken
wurde in der Anfangsphase deutlich unterschitzt, und so folgten in regelmissigen Abstinden weitere
negative Ankiindigungen zu Abschreibungen. Parallel zu dieser Entwicklung stiegen die Rohstoffpreise
kontinuierlich an. Der Anstieg wurde weniger von der realwirtschaftlichen Nachfrage als vielmehr von
anlageorientierten Marktteilnehmern getrieben. Rohstoffexportierende Volkswirtschaften profitierten
gleichwohl. Die Preiserhohungen bei den Nahrungsmitteln machten grossen Bevélkerungsteilen in den
aufstrebenden Lindern Asiens und Amerikas zu schaffen. In einzelnen Lindern wurden deshalb frag-
wiirdige politische Massnahmen wie Exportbeschrinkungen ergriffen, um den Preisanstieg zu mildern.
Trotz hoher Energie- und Nahrungs-

Riickgang der Rohstoffpreise (indexiert, seit 31.12.2005) mittelpreise blieben Bedenken zur

400 Teuerung mehrheitlich im Hintergrund.
Stirker im Fokus stand daftir die Abkiih-
lung der Wirtschaft. Dies, obwohl noch
300 Ende 2007 die realwirtschaftlichen Kenn-
. ‘\"[M'} \\u zahlen dank stabiler Exporte und be-

stindiger Endnachfrage nur auf eine
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2006 2007 2008 Der Fortgang der Finanzkrise, nochmals

gestiegene Benzinpreise und zusehends
negative Meldungen vom Arbeitsmarkt fiihrten jedoch in den USA im ersten Quartal zu einem Riick-
gang der Konsumentenstimmung und liessen in der Folge Rezessionsingste aufkommen. In Europa
waren in dieser Phase unterschiedliche Formstinde der Volkswirtschaften zu beobachten. Positive Sig-
nale waren aus Deutschland zu vernehmen, wihrend Spanien und Irland mit den Auswirkungen von
scharfen Korrekturen an ihren Immobilienmirkten zu kimpfen hatten.

==Rohdl der Sorte Brent Gold Aluminium = Mais

Im weiteren Verlauf des Jahres - als die Rohstoffpreise noch immer am Steigen waren - wichen die Re-
zessionsingste fiir eine kurze Zeit den Teuerungssorgen. Dies fiihrte dazu, dass in Europa die Konsu-
mentenstimmung eher riickliufig war. In den USA hingegen vermochte der Staat durch die Verteilung
von Steuergutscheinen die Konsumenten bei Laune zu halten.

Zu Beginn des dritten Quartals wurden die Rohstoffe rapide billiger, und die Preise erreichten wieder
die Niveaus von Anfang Jahr. Uberschattet wurde diese giinstige Entwicklung von der erneut auffla-
ckernden Vertrauenskrise im internationalen Finanzsystem, die im Laufe des Monats September zu
einer Kette von Bankenzusammenbriichen und Staatsinterventionen fithrte. Waren urspriinglich vor
allem Institute in den USA von dieser Negativspirale betroffen, traf es spiter auch Institute in England,
Irland, den Benelux-Staaten und Deutschland. Nur dank entschiedener Stiitzungsmassnahmen konn-
ten diese gerettet werden. Diese Unsicherheiten haben in verstirktem Mass auch auf die Unternehmer-
stimmung in Europa und Japan gedriickt. Entsprechend wurde erkennbar, dass die geplanten Ausriis-
tungsinvestitionen zuriickgefahren werden, was auch die Exportaussichten der inlindischen Industrie
tritbte. Erstaunlich robust nimmt sich noch immer die Lage am Arbeitsmarkt aus.

Von den sich zuletzt fast stiindlich tiberschlagenden Nachrichten aus der Finanzwelt beinahe vollstin-
dig tibertont wurden geopolitische Entwicklungen mit eigener Sprengkraft wie die Kampfhandlungen
um die abtriinnigen Regionen in Georgien, die Attentatsserie im Vorfeld zu den olympischen Spielen in
China oder die fortschreitende Destabilisierung Pakistans.



Finanzmarktentwicklung

Der massive Abschreibungsbedarfbei Aktienmirkte (Entwicklung in Lokalwihrung)
einigen grossen Banken fiithrte in den ers- 160

ten Monaten des Geschiftsjahres zu deut- — Schweiz —usa

lichen Korrekturen an den Aktienmirkten. " Euroland Grossbritannien

Eine leichte Beruhigung trat erst ein, als L T D)

Staatsfonds aus asiatischen Lindern als
Investoren bei den krisengeschiittelten
Banken in Europa und den USA auf den
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Plan traten. Die Borsen in den aufstreben- 100
den Lindern vermochten sich dank stei-
gender Rohstoffpreise zuerst dem negati- 80 {

ven Trend zu entziehen, erlitten dann aber

umso grossere Riickschlige. Gegen Ende 6
der Berichtsperiode akzentuierte sich die 4Q06 1.Q07 2Q07 3Q07 4Q07 1.Q08 2Q08 3.Q08
Finanzkrise nochmals und forderte zahl-

reiche Opfer: Die beiden grossen amerikanischen Hypothekenversicherer konnten nur mit staatlicher
Hilfe fortbestehen, Lehman Brothers musste um Nachlassstundung ersuchen, und AIG geriet in eine
dermassen aussichtslose Schieflage, dass eine Verstaatlichung unumginglich wurde. Die Folge war

Langfristige Zinsen (10-jahrige Staatsanleihen) eine rasante Talfahrt an den weltweiten
6% Aktienmairkten. Die Ankiindigung eines
Rettungspakets der amerikanischen
5% Regierung tiber 700 Milliarden Dollar
A\ entfaltete zuletzt nicht die gewtinschte,
4% stabilisierende Wirkung, da sich deren
. AL ™\ Vera{aschiedung im Reprisentantenhaus
m/_/ AR SV SV e v ~ verzogerte.
An der Zinsfront setzten die Notenban-
” W ken ihre Bemithungen zur Stiitzung der
. —— — Kreditmarkte weiter fort. Leitzinssenkun-
— Deutschland Grossbricannien gen in den USA und Grossbritannien
- — fihrten auch am langen Ende der Zins-
4.Q.06 1.Q.07 2.Q.07 3.Q.07 4.Q.07 1.Q.08 2.Q.08 3.Q.08 kurve zu entsprechenden Ruckgangen

Im zweiten Quartal 2008, als die Wachstumssorgen den Teuerungsbedenken wichen, trat temporir
eine heftige Gegenbewegung bei den Langfristzinsen ein. Riickldufige Rohstoffpreise sowie die kon-
junkturelle Eintriibung und insbesondere die Flucht der Investoren in risikofreie Anlagen fiihrten in
den letzten Monaten der Berichtsperiode zu deutlich tieferen Renditen auf Staatsanleihen. Die Zins-
spannen fir Unternehmensanleihen weiteten sich als Folge der Kreditkrise teilweise kriftig aus.

Die bisherige Stirke des Euro gegentiber Wechselkurse

dem Schweizer Franken fand im Herbst

aufgrund des geschwundenen Risikoappe- e S —— 0
tits der Anleger ein Ende. Der US-Dollar 180 || —crrner CHE/GBP (rechte Skala) 2 80
und das britische Pfund verloren gegen-

tiber der heimischen Wihrung kriftig an 1.60 PR a0 NN 2,60
Wert. Zeitweise fiel der Greenback auf Pa-

ritit zum Schweizer Franken. In den 140 et 2.40
Sommermonaten vermochte sich der US- I~

Dollar zusammen mit dem Yen wieder zu 120 e 220
erholen. Erstaunen mag der Umstand, dass m\‘\/w\,:\\ s /’/\/\
der Schweizer Franken seine friithere Rolle e - 1
als sicherer Hafen nicht stiarker zu besetzen 180
vermochte. 4.Q06 1.Q07 2.Q07 3.Q07 4Q07 1.QO08 2Q08 3.Q.08



Anlagepolitik

Obligationen CHF Inland und
Obligationen CHF Ausland

Die Duration hielten wir bei beiden Anlagegruppen zuerst auf einem neutralen und ab Dezember bis
Mitte Jahr auf einem tieferen Niveau. Dann wurde die Duration wieder angehoben und bis zum Ende
des Geschiftsjahres nahe bei der Benchmark gehalten. Dies wirkte sich in den Monaten April, Mai, Juni
positiv auf die relative Performance aus. Der negative Effekt, der aus dem markanten Anstieg der Risi-
kopriamien resultierte, war jedoch deutlich stirker und fiihrte bei beiden Anlagegruppen zu einem Per-
formancertickstand. Das Auslandsegment war davon stirker betroffen, entsprechend grosser ist dort
die Underperformance.

Obligationen Fremdwihrungen Global

Die aktive Steuerung der Duration hatte tiber die gesamte Betrachtungsperiode nur einen geringen
Einfluss auf die relative Performance. Stirker zu Buche schlugen die Unternehmensanleihen, die im
Portfolio der Anlagegruppe im Gegensatz zur Benchmark vertreten sind. Hier sorgte die Ausweitung
der Kreditspannen fiir eine grossere Performancedifferenz. Gegen Ende des Geschiftsjahres wirkte sich
das Ubergewicht in Euro-, Pfund- und zeitweise in Dollaranleihen zusitzlich negativ aus, da diese Wih-
rungen gegeniiber dem Yen und dem Schweizer Franken an Wert einbiissten.

Aktien Schweiz

Zu Beginn des Geschiftsjahres profitierte die Anlagegruppe vom Untergewicht im Gesundheits- und
Finanzsektor. Der anschliessende Aufbau von Finanztiteln und die anhaltende Untergewichtung des
Gesundheitssektors wirkten sich demgegentiber deutlich negativ auf die relative Performance der Anla-

gegruppe aus.

Aktien Ausland

Die Gewichtung der Linder und Regionen blieb in der Anlagegruppe tiber weite Strecken nahe bei der
Benchmark. Erst in den letzten Monaten des Geschiftsjahres wurden die USA zu Lasten von Europa
leicht bevorzugt, was unter dem Strich keinen grossen Einfluss auf die relative Performance hatte.
Hauptgrund fiir die Underperformance war das Ubergewicht der Finanztitel, die im Zuge der Verschir-
fung der Kreditkrise teilweise massive Kursabschlige hinnehmen mussten.

Gemischte Anlagegruppen

In den ersten drei Quartalen der Betrachtungsperiode wurden Aktien gegeniiber festverzinslichen Wer-
ten favorisiert. Ein Teil des Performanceriickstandes der Anlagegruppen gegeniiber ihren Benchmarks
ist auf diesen taktischen Entscheid zuriickzufiihren. Ein weiterer Grund liegt in der Underperformance
der eingesetzten Bausteine. Positiv zu vermerken ist der Umstand, dass der Cashanteil mit durch-
schnittlich 4% bewusst hoch und die Aktienquote im letzten Quartal des Geschiftsjahres unter der
Benchmark gehalten wurden.






Details zu den Anlagegruppen



Obligationen CHF Inland

= Anlagen in auf CHF lautende Forderungspapiere von Schuldnern mit Domizil in der Schweiz
= Aktive Titelselektion, Durationsteuerung und Zinskurvenpositionierung
= Schuldnerbegrenzung: 15% (Ausnahmen: Kantone und Pfandbriefinstitute 20%, Bund ohne Begrenzung)
= Durchschnittliche Ratingqualitit: mindestens A+
» Umsetzung mittels Einsatz des SL iFunds Obligationen CHF Inland

Valorennummer: 1239071

Benchmark: SBI Domestic AAA - BBB (bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic)

Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)

Kurspublikationen: www.swisslife.ch/anlagestiftung Reuters: ASTSL Bloomberg: ASSL

Auftragserteilung: téglich bis 14.30 Uhr

All-in Fee*: 0.18% p.a. direkt plus 0.08% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds
Ausgabekommission: keine

Ricknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis: Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwidnde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen

Portefeuillestruktur nach Schuldnerkategorien per 30.09.08

30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark
Vermogen in Mio. CHF 317.6 295.5 Eidgenossenschaft 25.3% 46.2%
Inventarwert in CHF 118.39 123.46 Kantone, Stiadte 7.0% 9.0%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 5.39 6.87 Pfandbriefinstitute 21.0% 16.5%
Kapitalwert in CHF 113.00 116.59 Banken, Finanzgesellschaften 21.0% 18.6%

Supranationale 4.0% 3.4%
Performance Geschiftsjahr 2006/07 2007/08 Industrie 21.3% 6.3%
Anlagegruppe -1.2% 4.3% Liquide Mittel 0.4% -
Benchmark -1.0% 4.9% Total 100.0% 100.0%
Grésste Schuldner und Rating per 30.09.08 " Filligkeitsstruktur per 30.09.08 ?
Eidgenossenschaft 25.3% AAA 0 -3 Jahre | R
Pfandbriefbank 11.2% AMA | 3-5jae IR ::
Pfandbriefzentrale 9.9% AAA 5-7 Jahre I 2o
Credit Suisse 6.0% A+ 7.10 Jahre
- . %
Kanton Waadt 4.7% AA- ——E
> 10 Jahre 19.7%
Anlagen nach Rating 0% To% 20% 30% 20%
AAA I, 5 5 3% Anlagegruppe Benchmark
[ BEREA
AA Modified Duration 5.6 5.5
A I 0% Theoretische Rendite auf Verfall 3.1% 2.8%
BBB ; 6.6% . . . , ? unter Beriicksichtigung der Swap-Geschifte
0% 20% 40% 60% 80%

" Rating nach Verfigbarkeit in der Reihenfolge S&P, Moody's, SLAM

Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08
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Obligationen CHF Inland PM

= Anlagen in auf CHF lautende Forderungspapiere von Schuldnern mit Domizil in der Schweiz

= Aktive Titelselektion, Durationsteuerung und Zinskurvenpositionierung

= Schuldnerbegrenzung: 15% (Ausnahmen: Kantone und Pfandbriefinstitute 20%, Bund ohne Begrenzung)
= Durchschnittliche Ratingqualitit: mindestens A+

= Umsetzung mittels Einsatz des SL iFunds Obligationen CHF Inland

Valorennummer:

Benchmark:

Asset Manager:

Kurspublikationen:

Auftragserteilung:

All-in Fee*:

Ausgabekommission:

Riicknahmekommission:

Ausschittungspraxis:

3026053

SBI Domestic AAA - BBB (bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic)

Swiss Life Asset Management (SLAM)

www.swisslife.ch/anlagestiftung Reuters: ASTSL Bloomberg: ASSL

taglich bis 14.30 Uhr (Erwerb dieser Tranche nur im Rahmen eines Vermégensverwaltungsmandates bei SLAM méglich)
0.08% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds

keine

keine

Die aufgelaufenen Ertrige werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres
(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Beinhaltet Entschiddigungen an Depotbank, Fondsleitung, Aufsichtsbehérde, Revisionsgesellschaft sowie Kosten fiir Publikationen und ausserordentliche Dispositionen;
die Kosten fiir den Bestandteil "Asset Management" werden individuell mit dem Kunden vereinbart.

Kennzahlen

Portefeuillestruktur nach Schuldnerkategorien per 30.09.08

30.09.07 30.09.08 Anlagegruppe Benchmark
Vermdgen in Mio. CHF 50.6 51.6 Eidgenossenschaft 25.3% 46.2%
Inventarwert in CHF 100.87 105.39 Kantone, Stidte 7.0% 9.0%

Aufgelaufener Ertrag in CHF 3.47 6.59 Pfandbriefinstitute 21.0% 16.5%

Kapitalwert in CHF 97.40 98.80 Banken, Finanzgesellschaften 21.0% 18.6%

Supranationale 4.0% 3.4%
Performance Geschéftsjahr 2006/07 " 2007/08 Industrie 21.3% 6.3%
Anlagegruppe 0.9% 4.5% Liquide Mittel 0.4% -
Benchmark 1.0% 4.9% Total 100.0% 100.0%

"31.5.07 - 30.9.07

Grésste Schuldner und Rating per 30.09.08 2

Filligkeitsstruktur per 30.09.08

Eidgenossenschaft 25.3% AAA 0-3Jahre I 6%
Peandbriefbank 11.2% AA | 3osjahe I
Pfa:ld briefzentrale 9.9% AAA 5- 7Jahre _ 20.1%
Credit Suisse 6.0% A+

7-10 Jah I -5%
Kanton Waadt 4.7% AA- Jahre 20.5%

> 10 Jahre 19.7%
Anlagen nach Rating 0% 10% 0% 30% 40%
AAA I : ¢ Anlagegruppe  Benchmark

[ BEREA

AA Modified Duration 5.6 5.5
A I 0% Theoretische Rendite auf Verfall 3.1% 2.8%
BBB 6.6% ¥ unter Beriicksichtigung der Swap-Geschfte

Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08

2% 7

1% -
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:
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Obligationen CHF Ausland

= Anlagen in auf CHF lautende Forderungspapiere von Schuldnern, die vorwiegend im Ausland domiziliert sind
= Aktive Titelselektion, Durationsteuerung und Zinskurvenpositionierung
= Schuldnerbegrenzung: 15% (Ausnahmen: Staaten mit mind. AA 25%, bzw. bei sehr hoher Benchmarkgewichtung max. 35%)

= Durchschnittliche Ratingqualitit: mindestens A+

*  Umsetzung mittels Einsatz des SL iFunds Obligationen CHF Ausland

Valorennummer: 1245477
Benchmark:
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)
www.swisslife.ch/anlagestiftung

tdglich bis 14.30 Uhr

Kurspublikationen:
Auftragserteilung:

All-in Fee*:
Ausgabekommission: keine
Riicknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis:

Reuters: ASTSL

SBI Foreign AAA - BBB (bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign)

Bloomberg: ASSL

0.18% p.a. direkt plus 0.08% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds

Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwidnde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen

Portefeuillestruktur nach Schuldnerkategorien per 30.09.08

30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark
Vermogen in Mio. CHF 82.8 81.1 Banken, Finanzgesellschaften 65.7% 69.3%
Inventarwert in CHF 113.81 111.55 Staaten, Provinzen 9.6% 14.4%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 4.44 5.87 Supranationale 0.0% 2.8%
Kapitalwert in CHF 109.37 105.68 Industrie 24.1% 13.5%
Liquide Mittel 0.6% -
Performance Geschiftsjahr 2006/07 2007/08 Total 100.0% 100.0%
Anlagegruppe -1.9% -2.0%
Benchmark -1.7% -0.5%
Grosste Schuldner und Rating per 30.09.08 " Filligkeitsstruktur per 30.09.08 ?
Kommunalkredit Austria 5.2% AAA 0-3Jahre NN - s
AIG 3.5% A | 3-sjahe N ;2%
Cie (:e Financement Foncier 3.5% AAA 5-7Jahre I s o
Depfa 3.5% AAA
: 7-10jahre I 25 5%
Kommunekredit 3.2% AAA Jahre 23.9%
> 10 Jahre 7.1%
Anlagen nach Rating 0% To% 20% 30% 40%
AAA I o Anlagegruppe  Benchmark
AA Modified Duration 4.9 4.7
A ——— s e Theoretische Rendite auf Verfall 7.4% 4.1%
BBB 3.6% ? Unter Berticksichtigung der Swap-Geschafie
0% 10% 20% 30% 40% 50%
" Rating nach Verfiigbarkeit in der Reihenfolge S&P, Moody's, SLAM
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2001
2% 1 130 4
1% -
120
110
-1%
-2% | 100 A
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Obligationen CHF Ausland PM

= Anlagen in auf CHF lautende Forderungspapiere von Schuldnern, die vorwiegend im Ausland domiziliert sind
= Aktive Titelselektion, Durationsteuerung und Zinskurvenpositionierung
= Schuldnerbegrenzung: 15% (Ausnahmen: Staaten mit mind. AA 25%, bzw. bei sehr hoher Benchmarkgewichtung max. 35%)

= Durchschnittliche Ratingqualitit: mindestens A+

= Umsetzung mittels Einsatz des SL iFunds Obligationen CHF Ausland

Valorennummer: 3026054
Benchmark:

Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)
Kurspublikationen: www.swisslife.ch/anlagestiftung

Auftragserteilung:

All-in Fee*:
Ausgabekommission: keine
Riicknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis:

Reuters: ASTSL
téglich bis 14.30 Uhr (Erwerb dieser Tranche nur im Rahmen eines Vermogensverwaltungsmandates bei SLAM méglich)

SBI Foreign AAA - BBB (bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign)

Bloomberg: ASSL

0.08% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds

Die aufgelaufenen Ertrige werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Beinhaltet Entschiddigungen an Depotbank, Fondsleitung, Aufsichtsbehérde, Revisionsgesellschaft sowie Kosten fiir Publikationen und ausserordentliche Dispositionen;
die Kosten fiir den Bestandteil "Asset Management" werden individuell mit dem Kunden vereinbart.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Schuldnerkategorien per 30.09.08
30.09.07 30.09.08 Anlagegruppe Benchmark
Vermégen in Mio. CHF 20.2 19.9 Banken, Finanzgesellschaften 65.7% 69.3%
Inventarwert in CHF 99.86 98.07 Staaten, Provinzen 9.6% 14.4%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 2.93 5.73 Supranationale 0.0% 2.8%
Kapitalwert in CHF 96.93 92.34 Industrie 24.1% 13.5%
Liquide Mittel 0.6% -
Performance Geschiftsjahr 2006/07 " 2007/08 Total 100.0% 100.0%
Anlagegruppe -0.1% -1.8%
Benchmark 0.0% -0.5%
31.5.07 -30.9.07
Grosste Schuldner und Rating per 30.09.08 Filligkeitsstruktur per 30.09.08 ¥
Kommunalkredit Austria 5.2% AAA 0-3Jahre T ED
AIG 3.5% A | 3-sjahe N ;%
Cie (:e Financement Foncier 3.5% AAA 5-7Jahre I s 0%
Depfa 3.5% AAA
: 7-10jahre I 25 0%
Kommunekredit 3.2% AAA Jahre 23.9%
> 10 Jahre 7.1%
Anlagen nach Rating 0% To% 20% 30% 40%
AAA . 20.3% Anlagefonds Benchmark
A Modified Duration 4.9 4.7
A s e Theoretische Rendite auf Verfall 7.4% 4.1%
BBB 3.6% *) unter Beriicksichtigung der Swap-Geschafte
0% 10% 20% 30% 40% 50%
? Rating nach Verfiigbarkeit in der Reihenfolge S&P, Moody's, SLAM
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Indexierte Wertentwicklung seit 31.05.2007
2% 7 106 1
1% -
103 4
0%
100 A
-1%
-2% - 97 1
e 94
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Obligationen Fremdwidhrungen Global

= Anlagen in auf Fremdwihrungen lautende Forderungspapiere von Schuldnern mit Domizil im In- oder Ausland
= Aktive Titelselektion, Durationsteuerung, Zinskurvenpositionierung und Wihrungsallokation
= Schuldnerbegrenzung: 15% (Ausnahmen: Staaten mit mind. AA 25%, bzw. bei sehr hoher Benchmarkgewichtung max. 35%)

= Durchschnittliche Ratingqualitit: mindestens A+

»  Umsetzung mittels Einsatz des SL iFunds Obligationen Fremdwihrungen Global (1)

Valorennummer: 1245479
Benchmark:

Asset Manager:
www.swisslife.ch/anlagestiftung

tiglich bis 14.30 Uhr

Kurspublikationen:
Auftragserteilung:
All-in Fee*:
Ausgabekommission: keine
Riicknahmekommission: keine

Ausschittungspraxis:

Reuters: ASTSL

Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF (bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index)
Swiss Life Asset Management (SLAM)

Bloomberg: ASSL

0.34% p.a. direkt plus 0.15% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds

Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwidnde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen

Portefeuillestruktur nach Schuldnerkategorien per 30.09.08

30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark
Vermogen in Mio. CHF 48.2 49.0 Staaten, Provinzen 18.9% 100.0%
Inventarwert in CHF 106.10 103.95 Pfandgesicherte Anleihen 15.4% 0.0%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 6.40 3.45 Unternehmungen 43.0% 0.0%
Kapitalwert in CHF 99.70 100.50 Supranationale 19.5% 0.0%
Liquide Mittel 3.2% -
Performance Geschiftsjahr 2006/07 2007/08 Total 100.0% 100.0%
Anlagegruppe 0.4% -2.0%
Benchmark 1.3% 1.6%
Grésste Schuldner und Rating per 30.09.08 " Portefeuillestruktur nach Wihrungen und Duration per 30.09.08 2
Anlagegruppe Benchmark
Anteil  Duration Anteil  Duration
Bank Nederlandse Gemeenten 6.8% AAA usD 20.0% 4.4 21.0% 5.1
Development Bank of Japan 5.7% AA EUR 45.6% 6.1 38.5% 6.0
Red Electrica 5.1% AA- JPY 26.4% 5.2 29.7% 6.3
German Postal Pensions Sec. 5.0% AAA GBP 6.1% 4.7 5.8% 9.0
Japan Fin Corp 4.7% AA CAD 1.3% 2.1 1.7% 7.1
Ubrige 0.6% 0.0 3.3% 4.6
X Total 100.0% 100.0%
Anlagen nach Rating
AAA I ¢ : Anlagegruppe  Benchmark
AA 38T Modified Duration 5.2 6.1
A L BERL Theoretische Rendite auf Verfall 4.3% 3.1%
BBB ! 1.5% ‘ ‘ ‘ 2 Unter Beriicksichtigung der Devisentermingeschafte
0% 20% 40% 60%
" Rating nach Verfigbarkeit in der Reihenfolge S&P, Moody's, SLAM
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2001
4% 7 120
2% 110 A
0% -
100 1
-2%
90
-4% -
Okt N D Feb M Al Mai I A N : T T T T T T
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Obligationen Fremdwidhrungen Global PM

= Anlagen in auf Fremdwihrungen lautende Forderungspapiere von Schuldnern mit Domizil im In- oder Ausland
= Aktive Titelselektion, Durationsteuerung, Zinskurvenpositionierung und Wihrungsallokation

= Schuldnerbegrenzung: 15% (Ausnahmen: Staaten mit mind. AA 25%, bzw. bei sehr hoher Benchmarkgewichtung max. 35%)

= Durchschnittliche Ratingqualitit: mindestens A+
= Umsetzung mittels Einsatz des SL iFunds Obligationen Fremdwihrungen Global (1)

Valorennummer: 3026055

Benchmark: Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF

Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)

Kurspublikationen: www.swisslife.ch/anlagestiftung Reuters: ASTSL Bloomberg: ASSL

Auftragserteilung: téglich bis 14.30 Uhr (Erwerb dieser Tranche nur im Rahmen eines Vermogensverwaltungsmandates bei SLAM méglich)
All-in Fee*: 0.15% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds

Ausgabekommission: keine

Ricknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis: Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschaftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Beinhaltet Entschadigungen an Depotbank, Fondsleitung, Aufsichtsbehorde, Revisionsgesellschaft sowie Kosten fiir Publikationen und ausserordentliche Dispositionen;
die Kosten fiir den Bestandteil "Asset Management" werden individuell mit dem Kunden vereinbart.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Schuldnerkategorien per 30.09.08
30.09.07 30.09.08 Anlagegruppe Benchmark
Vermégen in Mio. CHF 7.5 5.9 Staaten, Provinzen 18.9% 100.0%
Inventarwert in CHF 100.91 99.24 Pfandgesicherte Anleihen 15.4% 0.0%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 3.98 3.84 Unternehmungen 43.0% 0.0%
Kapitalwert in CHF 96.93 95.40 Supranationale 19.5% 0.0%
Liquide Mittel 3.2% -
Performance Geschaftsjahr 2006/07 " 2007/08 Total 100.0% 100.0%
Anlagegruppe 0.9% -1.7%
Benchmark 1.6% 1.6%
31.5.07 - 30.9.07
Grésste Schuldner und Rating per 30.09.08 2 Portefeuillestruktur nach Wahrungen und Duration per 30.09.08 ¥
Anlagegruppe Benchmark
Anteil  Duration Anteil  Duration
Bank Nederlandse Gemeenten 6.8% AAA usD 20.0% 4.4 21.0% 5.1
Development Bank of Japan 5.7% AA EUR 45.6% 6.1 38.5% 6.0
Red Electrica 5.1% AA- JPY 26.4% 5.2 29.7% 6.3
German Postal Pensions Sec. 5.0% AAA GBP 6.1% 4.7 5.8% 9.0
Japan Fin Corp 4.7% AA CAD 1.3% 2.1 1.7% 7.1
Ubrige 0.6% 0.0 3.3% 4.6
. Total 100.0% 100.0%
Anlagen nach Rating
AAA I, < 5 3 % Anlagegruppe Benchmark
AA 35.7% Modified Duration 5.2 6.1
A 145 Theoretische Rendite auf Verfall 4.3% 3.1%
BBB ! 1.5% ‘ ‘ ‘ % unter Beriicksichtigung der Devisentermingeschafte
0% 20% 40% 60%
? Rating nach Verfiigbarkeit in der Reihenfolge S&P, Moody's, SLAM
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Indexierte Wertentwicklung seit 31.05.2007
4% 106
2% 103 A
0% 1 100 1 ~
-2% 97 1
-4% -
Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep o4 2007 ‘ 2008
H Anlagegruppe Benchmark — Anlagegruppe Benchmark




Aktien Schweiz

= Anlagen in Beteiligungspapiere von Gesellschaften, die im Swiss Performance Index (SPI) vertreten sind

= Aktive Branchen- und Titelselektion

= Gesellschaftsbegrenzung: 25% (Ausnahmen: bei sehr hoher Benchmarkgewichtung max. 30%, Gesellschaften aus den
Segmenten Small- und Mid-Caps max. 20%, auslindische Gesellschaften max. 2%-Punkte tiber Benchmarkgewichtung)

*  Umsetzung mittels Einsatz des SL iFunds Aktien Schweiz

Valorennummer:
Benchmark:

Asset Manager:
Kurspublikationen:
Auftragserteilung:

All-in Fee*:
Ausgabekommission:
Riicknahmekommission:
Ausschittungspraxis:

1245481

Swiss Performance Index

Swiss Life Asset Management (SLAM)
www.swisslife.ch/anlagestiftung

tiglich bis 14.30 Uhr

Reuters: ASTSL

Bloomberg: ASSL

0.42% p.a. direkt plus 0.19% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds

keine
keine

Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres
(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwidnde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen

Portefeuillestruktur nach Unternehmensgrésse per 30.09.08 ")

30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark
Vermogen in Mio. CHF 110.6 84.6 Anteil  Anzahl Anteil  Anzahl
Inventarwert in CHF 173.77 129.30 Grosse Unternehmen 87.1% 20 84.8% 20
Aufgelaufener Ertrag in CHF 4.30 5.48 Mittlere Unternehmen 11.9% 25 13.2% 80
Kapitalwert in CHF 169.47 123.82 Kleine Unternehmen 0.0% 0 2.0% 128
Liquide Mittel 1.0% - - -
Performance Geschiftsjahr 2006/07 2007/08 Total 100.0% 45 100.0% 228
Anlagegruppe 7.9% -25.6%
Benchmark 10.6% 223.4% " unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen
Grosste Positionen per 30.09.08 2 Portefeuillestruktur nach Branchen per 30.09.08 *
Anlagegruppe Benchmark Anlagegruppe Benchmark
Nestlé 19.2% 19.4% Gesundheitswesen 35.3% 36.3%
Novartis 16.3% 16.2% Nahrungsmittel & Getrianke 20.8% 21.4%
Roche GS 13.0% 12.9% Banken 13.9% 13.6%
UBS 6.3% 5.7% Industrie, Energie & Ressourcen 7.6% 8.1%
Credit Suisse Group 6.0% 5.4% Versicherungen 7.7% 6.8%
ABB 5.4% 5.1% Chemie, Ol & Gas 4.4% 4.0%
Zurich Financial Services 5.2% 4.6% Giiter & Dienstleistungen 2.8% 2.6%
Richemont 3.1% 2.7% Technologie, Medien, Telekom 1.5% 1.8%
Syngenta 2.7% 2.4% Ubrige 4.6% 5.4%
Swiss Re 2.4% 2.2% Liguide Mittel 1.4% 0.0%
Total 100.0% 100.0%
? unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen
* unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2001
12% 250
6% 1 200
0% 7 150 |
-6%
100 A
-12% -
Oke Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep 0 3001 2002 ~ 2003 ' 2004 ' 2005 2006 ~ 2007 ' 2008
M Anlagegruppe Benchmark — Anlagegruppe Benchmark
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Aktien Schweiz PM

= Anlagen in Beteiligungspapiere von Gesellschaften, die im Swiss Performance Index (SPI) vertreten sind

= Aktive Branchen- und Titelselektion

= Gesellschaftsbegrenzung: 25% (Ausnahmen: bei sehr hoher Benchmarkgewichtung max. 30%, Gesellschaften aus den
Segmenten Small- und Mid-Caps max. 20%, auslindische Gesellschaften max. 2%-Punkte tiber Benchmarkgewichtung)

= Umsetzung mittels Einsatz des SL iFunds Aktien Schweiz

Valorennummer:
Benchmark:

Asset Manager:
Kurspublikationen:
Auftragserteilung:

All-in Fee*:
Ausgabekommission:
Ricknahmekommission:
Ausschiittungspraxis:

3026057

Swiss Performance Index

Swiss Life Asset Management (SLAM)

www.swisslife.ch/anlagestiftung Reuters: ASTSL Bloomberg: ASSL

téglich bis 14.30 Uhr (Erwerb dieser Tranche nur im Rahmen eines Vermogensverwaltungsmandates bei SLAM méglich)
0.19% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds

keine

keine

Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschaftsjahres
(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Beinhaltet Entschadigungen an Depotbank, Fondsleitung, Aufsichtsbehorde, Revisionsgesellschaft sowie Kosten fiir Publikationen und ausserordentliche Dispositionen;
die Kosten fiir den Bestandteil "Asset Management" werden individuell mit dem Kunden vereinbart.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Unternehmensgrésse per 30.09.08 2
30.09.07 30.09.08 Anlagegruppe Benchmark
Vermégen in Mio. CHF 12.1 10.1 Anteil  Anzahl Anteil  Anzahl
Inventarwert in CHF 94.78 70.79 Grosse Unternehmen 87.1% 20 84.8% 20
Aufgelaufener Ertrag in CHF 3.05 4.76 Mittlere Unternehmen 11.9% 25 13.2% 80
Kapitalwert in CHF 91.73 66.03 Kleine Unternehmen 0.0% 0 2.0% 128
Liquide Mittel 1.0% - - -
Performance Geschaftsjahr 2006/07 " 2007/08 Total 100.0% 45 100.0% 228
Anlagegruppe -5.2% -25.3%
Benchmark -5.5% 23.4% ? unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen
31.5.07 - 30.9.07
Grosste Positionen per 30.09.08 * Portefeuillestruktur nach Branchen per 30.09.08
Anlagegruppe Benchmark Anlagegruppe Benchmark
Nestlé 19.2% 19.4% Gesundheitswesen 35.3% 36.3%
Novartis 16.3% 16.2% Nahrungsmittel & Getrinke 20.8% 21.4%
Roche GS 13.0% 12.9% Banken 13.9% 13.6%
UBS 6.3% 5.7% Industrie, Energie & Ressourcen 7.6% 8.1%
Credit Suisse Group 6.0% 5.4% Versicherungen 7.7% 6.8%
ABB 5.4% 5.1% Chemie, Ol & Gas 4.4% 4.0%
Zurich Financial Services 5.2% 4.6% Giiter & Dienstleistungen 2.8% 2.6%
Richemont 3.1% 2.7% Technologie, Medien, Telekom 1.5% 1.8%
Syngenta 2.7% 2.4% Ubrige 4.6% 5.4%
Swiss Re 2.4% 2.2% Liquide Mittel 1.4% 0.0%
Total 100.0% 100.0%

* unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen

“ unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen

Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Indexierte Wertentwicklung seit 31.05.2007
12% 110 -
100 A N
6% -
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Aktien Ausland

= Anlagen in Beteiligungspapiere von Gesellschaften mit Domizil im Ausland

= Aktive Linder-, Branchen- und Titelselektion sowie Wihrungsallokation

» Maximale Abweichung bei den Wirtschaftsbldcken Nordamerika, Europa und Japan im Vergleich zur Benchmark: 25%,
bzw. mindestens 5%-Punkte

= Gesellschaftsbegrenzung: 15% (Ausnahmen: bei sehr hoher Benchmarkgewichtung max. 20%)

*  Umsetzung mittels SL iFunds Aktien Ausland

Valorennummer: 1245539

Benchmark: MSCI World, ex CH in CHF

Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)

Kurspublikationen: www.swisslife.ch/anlagestiftung Reuters: ASTSL Bloomberg: ASSL

Auftragserteilung: taglich bis 14.30 Uhr

All-in Fee*: 0.58% p.a. direkt plus 0.26% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds
Ausgabekommission: keine

Riicknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis: Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwinde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Lindern per 30.09.08 "
30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark
Vermogen in Mio. CHF 111.0 81.8 USA / Kanada 56.3% 56.8%
Inventarwert in CHF 125.94 85.72 Grossbritannien 10.4% 10.2%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 3.39 4.60 Frankreich 4.1% 5.2%
Kapitalwert in CHF 122.55 81.12 Deutschland 4.0% 4.2%
Ubriges Europa 9.8% 8.7%
Performance Geschiftsjahr 2006/07 2007/08 Japan 10.1% 10.4%
Anlagegruppe 11.4% -31.9% Ubrige 4.7% 4.5%
Benchmark 13.0% -30.4% Liquide Mittel 0.6% -
Total 100.0% 100.0%

" unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen

Grosste Positionen per 30.09.08 2 Portefeuillestruktur nach Branchen per 30.09.08 *
Anlagegruppe Benchmark Anlagegruppe Benchmark
Exxon Mobil Corp. 1.6% 2.0% Finanz 22.9% 21.5%
General Electric Co. 1.0% 1.2% Konsumgiiter 17.1% 19.1%
Microsoft Corp. 0.9% 1.1% Energie 13.6% 12.0%
Bank of America 0.8% 0.8% Informationstechnologie 10.8% 10.9%
JPMorgan Chase 0.8% 0.8% Industrie 11.5% 10.9%
Procter & Gamble Co. 0.7% 1.0% Gesundheit 8.3% 9.6%
Chevron Corporation 0.7% 0.8% Versorgung 3.6% 5.0%
Johnson & Johnson 0.7% 0.9% Telekommunikation 4.5% 4.5%
AT&T Inc. 0.7% 0.8% Liquide Mittel 0.6% -
HSBC Holdings Plc 0.6% 0.9% Total 100.0% 100.0%
? unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen * unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2001
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Aktien Ausland PM

= Anlagen in Beteiligungspapiere von Gesellschaften mit Domizil im Ausland
= Aktive Linder-, Branchen- und Titelselektion sowie Wihrungsallokation
= Maximale Abweichung bei den Wirtschaftsblocken Nordamerika, Europa und Japan im Vergleich zur Benchmark: 25%,

bzw. mindestens 5%-Punkte

= Gesellschaftsbegrenzung: 15% (Ausnahmen: bei sehr hoher Benchmarkgewichtung max. 20%)

= Umsetzung mittels SL iFunds Aktien Ausland

3026051
MSCI World, ex CH in CHF

Valorennummer:
Benchmark:
Asset Manager:

Swiss Life Asset Management (SLAM)

Kurspublikationen:
Auftragserteilung:
All-in Fee*:

Reuters: ASTSL Bloomberg: ASSL
taglich bis 14.30 Uhr (Erwerb dieser Tranche nur im Rahmen eines Vermogensverwaltungsmandates bei SLAM méglich)

www.swisslife.ch/anlagestiftung

0.26% p.a. indirekt durch den Einsatz von institutionellen Fonds

Ausgabekommission: keine

Riicknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis:

Die aufgelaufenen Ertrige werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Beinhaltet Entschadigungen an Depotbank, Fondsleitung, Aufsichtsbehorde, Revisionsgesellschaft sowie Kosten fiir Publikationen und ausserordentliche Dispositionen;
die Kosten fiir den Bestandeteil "Asset Management" werden individuell mit dem Kunden vereinbart.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Lindern per 30.09.08 2
30.09.07 30.09.08 Anlagegruppe Benchmark
Vermégen in Mio. CHF 12.4 9.8 USA / Kanada 56.3% 56.8%
Inventarwert in CHF 97.08 66.50 Grossbritannien 10.4% 10.2%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 2.55 4.66 Frankreich 4.1% 5.2%
Kapitalwert in CHF 94.53 61.84 Deutschland 4.0% 4.2%
Ubriges Europa 9.8% 8.7%
Performance Geschéftsjahr 2006/07 V 2007/08 Japan 10.1% 10.4%
Anlagegruppe -2.9% -31.5% Ubrige 4.7% 4.5%
Benchmark -2.9% -30.4% Liquide Mittel 0.6% -
131507 -30.9.07 Total 100.0% 100.0%
? unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen
Grésste Positionen per 30.09.08 3 Portefeuillestruktur nach Branchen per 30.09.08
Anlagegruppe Benchmark Anlagegruppe Benchmark
Exxon Mobil Corp. 1.6% 2.0% Finanz 22.9% 21.5%
General Electric Co. 1.0% 1.2% Konsumgiiter 17.1% 19.1%
Microsoft Corp. 0.9% 1.1% Energie 13.6% 12.0%
Bank of America 0.8% 0.8% Informationstechnologie 10.8% 10.9%
JPMorgan Chase 0.8% 0.8% Industrie 11.5% 10.9%
Procter & Gamble Co. 0.7% 1.0% Gesundheit 8.3% 9.6%
Chevron Corporation 0.7% 0.8% Versorgung 3.6% 5.0%
Johnson & Johnson 0.7% 0.9% Telekommunikation 4.5% 4.5%
AT&T Inc. 0.7% 0.8% Liquide Mittel 0.6% -
HSBC Holdings Plc 0.6% 0.9% Total 100.0% 100.0%
? unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen ¥ unter Beriicksichtigung der Derivate und Kollektivanlagen
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Indexierte Wertentwicklung seit 31.05.2007
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BVG-Mix 15

= Anlagen in alle vom BVG zugelassenen Anlagekategorien (strategischer Aktienanteil: 15%)
= Aktive Asset Allocation

= Begrenzung fiir Beteiligungspapiere: 25%, Begrenzung fiir Fremdwihrungen: 25%

= Durchschnittliche Ratingqualitit der Obligationen: mindestens A+

= Umsetzung mittels Einsatz artreiner Anlagegruppen

= Empfohlene Schwankungsreserven: ca. 6,5%

Valorennummer: 1564965

Benchmark: customized

Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)

Kurspublikationen: www.swisslife.ch/anlagestiftung Reuters: ASTSL Bloomberg: ASSL

Auftragserteilung: taglich bis 14.00 Uhr

All-in Fee*: 0.20% p.a. direkt plus 0.36% p.a. indirekt durch den Einsatz von artreinen Anlagegruppen
Ausgabekommission: keine

Riicknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis: Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwinde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Anlagekategorien per 30.09.08
30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark BVV2-Max.
Vermogen in Mio. CHF 36.6 50.6 Hypotheken Schweiz 27.3% 25% 50%
Inventarwert in CHF 113.74 110.68 Obligationen CHF Inland 44.4% 45% 100%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 3.43 4.18 Obligationen CHF Ausland 8.8% 10% 30%
Kapitalwert in CHF 110.31 106.50 Obligationen FW Global 5.0% 5% 20%
Aktien Schweiz 7.4% 8% 30%
Performance Geschéftsjahr 2006/07 2007/08 Aktien Ausland 6.4% 7% 25%
Anlagegruppe 1.0% -2.7% Liquide Mittel 0.7% - 100%
Benchmark 1.6% -1.3% Total 100.0% 100%
Total Aktien (In- und Ausland) 13.8% 15% 50%
Total Fremdwéhrungen 11.4% 12% 30%
Benchmarkzusammensetzung Portefeuillestruktur nach Wihrungen per 30.09.08
. 1.6% 1.4%
CSA Hypotheken Schweiz 25.0% 4.1%
SBI Domestic AAA - BBB ") 45.0% 43%
SBI Foreign AAA - BBB ? 10.0%
Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF ) 5.0% W CHF
Swiss Performance Index 8.0% W UsSD
MSCI World, ex CH in CHF 7.0% = EUR
" bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic
? bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign WPy
* bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index Ubrige
88.6%
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.07.2003
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BVG-Mix 25

= Anlagen in alle vom BVG zugelassenen Anlagekategorien (strategischer Aktienanteil: 25%)
= Aktive Asset Allocation

= Begrenzung fiir Beteiligungspapiere: 35%, Begrenzung fiir Fremdwihrungen: 30%

= Durchschnittliche Ratingqualitit der Obligationen: mindestens A+

= Umsetzung mittels Einsatz artreiner Anlagegruppen

= Empfohlene Schwankungsreserven: iiber 10%

Valorennummer: 1245601

Benchmark: customized

Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)

Kurspublikationen: www.swisslife.ch/anlagestiftung Reuters: ASTSL Bloomberg: ASSL

Auftragserteilung: taglich bis 14.00 Uhr

All-in Fee*: 0.20% p.a. direkt plus 0.39% p.a. indirekt durch den Einsatz von artreinen Anlagegruppen
Ausgabekommission: keine

Ricknahmekommission: keine

Ausschittungspraxis: Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwinde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Anlagekategorien per 30.09.08
30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark BVV2-Max.
Vermogen in Mio. CHF 250.4 221.7 Obligationen CHF Inland 54.2% 55% 100%
Inventarwert in CHF 123.14 115.28 Obligationen CHF Ausland 10.9% 12% 30%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 4.71 5.58 Obligationen FW Global 8.0% 8% 20%
Kapitalwert in CHF 118.43 109.70 Aktien Schweiz 12.3% 13% 30%
Aktien Ausland 11.1% 12% 25%
Performance Geschiftsjahr 2006/07 2007/08 Liquide Mittel 3.5% - 100%
Anlagegruppe 1.7% -6.4% Total 100.0% 100%
Benchmark 2.3% -4.5%
Total Aktien (In- und Ausland) 23.4% 25% 50%
Total Fremdwéahrungen 19.1% 20% 30%
Benchmarkzusammensetzung Portefeuillestruktur nach Wihrungen per 30.09.08
SBI Domestic AAA - BBB ") 55.0% 26% 2%
SBI Foreign AAA - BBB ? 12.0% 6.8%
Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF ¥ 8.0% 2 3%
Swiss Performance Index 13.0% W CHF
MSCI World, ex CH in CHF 12.0% W USD
" bis 30.6.07 Sw!ss Bond Index, Domescic W EUR
% bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign
¥ bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index WPy
Ubrige
80.9%
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2001
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4%
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B Anlagegruppe M Benchmark — Anlagegruppe — Benchmark

21



BVG-Mix 35

= Anlagen in alle vom BVG zugelassenen Anlagekategorien (strategischer Aktienanteil: 35%)

= Aktive Asset Allocation

= Begrenzung fiir Beteiligungspapiere: 45%, Begrenzung fiir Fremdwihrungen: 30%
= Durchschnittliche Ratingqualitit der Obligationen: mindestens A+
= Umsetzung mittels Einsatz artreiner Anlagegruppen

= Empfohlene Schwankungsreserven: iiber 15%

1245606
customized

Valorennummer:
Benchmark:
Asset Manager: Swiss Life Asset Management
Kurspublikationen:
Auftragserteilung:
All-in Fee*:
Ausgabekommission:

taglich bis 14.00 Uhr

keine
Riicknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis:

(SLAM)

www.swisslife.ch/anlagestiftung

Reuters: ASTSL

Bloomberg: ASSL

0.20% p.a. direkt plus 0.44% p.a. indirekt durch den Einsatz von artreinen Anlagegruppen

Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwinde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen

Portefeuillestruktur nach Anlagekategorien per 30.09.08

30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark BVV2-Max.
Vermogen in Mio. CHF 77.4 67.8 Obligationen CHF Inland 47.5% 48% 100%
Inventarwert in CHF 126.97 114.42 Obligationen CHF Ausland 8.9% 10% 30%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 4.59 5.45 Obligationen FW Global 7.1% 7% 20%
Kapitalwert in CHF 122.38 108.97 Aktien Schweiz 16.8% 18% 30%
Aktien Ausland 15.6% 17% 25%
Performance Geschéftsjahr 2006/07 2007/08 Liquide Mittel 4.1% - 100%
Anlagegruppe 2.9% -9.9% Total 100.0% 100%
Benchmark 3.6% -7.7%
Total Aktien (In- und Ausland) 32.4% 35% 50%
Total Fremdwahrungen 22.7% 24% 30%
Benchmarkzusammensetzung Portefeuillestruktur nach Wihrungen per 30.09.08
SBI Domestic AAA - BBB " 48.0% 2.6% 0%
SBI Foreign AAA - BBB ? 10.0% 7.6%
Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF 7.0%
Swiss Performance Index 18.0% B CHF
MSCI World, ex CH in CHF 17.0% B USD
" bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic B EUR
* bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign
% bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index Py
Ubrige
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2001
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BVG-Mix 45

= Anlagen in alle vom BVG zugelassenen Anlagekategorien (strategischer Aktienanteil: 45%)

= Aktive Asset Allocation

= Begrenzung fiir Beteiligungspapiere: 50%, Begrenzung fiir Fremdwihrungen: 30%
= Durchschnittliche Ratingqualitit der Obligationen: mindestens A+

= Umsetzung mittels Einsatz artreiner Anlagegruppen
= Empfohlene Schwankungsreserven: iiber 20%

1245607

customized

Swiss Life Asset Management (SLAM)
www.swisslife.ch/anlagestiftung
taglich bis 14.00 Uhr

Valorennummer:
Benchmark:

Asset Manager:
Kurspublikationen:
Auftragserteilung:
All-in Fee*:
Ausgabekommission: keine
Ricknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis:

Reuters: ASTSL

Bloomberg: ASSL

0.20% p.a. direkt plus 0.48% p.a. indirekt durch den Einsatz von artreinen Anlagegruppen

Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwinde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Anlagekategorien per 30.09.08
30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark BVV2-Max.
Vermogen in Mio. CHF 76.5 61.3 Obligationen CHF Inland 39.5% 40% 100%
Inventarwert in CHF 129.92 112.71 Obligationen CHF Ausland 7.9% 9% 30%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 4.33 5.31 Obligationen FW Global 6.1% 6% 20%
Kapitalwert in CHF 125.59 107.40 Aktien Schweiz 21.9% 23% 30%
Aktien Ausland 20.6% 22% 25%
Performance Geschiftsjahr 2006/07 2007/08 Liquide Mittel 4.0% - 100%
Anlagegruppe 4.1% -13.2% Total 100.0% 100%
Benchmark 4.8% -10.8%
Total Aktien (In- und Ausland) 42.5% 45% 50%
Total Fremdwéahrungen 26.7% 28% 30%
Benchmarkzusammensetzung Portefeuillestruktur nach Wihrungen per 30.09.08
SBI Domestic AAA - BBB " 40.0% 2.5% 9%
SBI Foreign AAA - BBB ? 9.0% 8.5%
Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF » 6.0%
Swiss Performance Index 23.0% B CHF
MSCI World, ex CH in CHF 22.0% 11.8% B USD
" bis 30.6.07 Sw!ss Bond Index, Dorrjestic B EUR
% bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign
% bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index )Py
Ubrige
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2001
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Vorsorge-Mix 25

= Anlagen in alle vom BVG zugelassenen Anlagekategorien (strategischer Aktienanteil: 25%)

= Aktive Asset Allocation

= Begrenzung fiir Beteiligungspapiere: 35%, Begrenzung fiir Fremdwihrungen: 30%
= Durchschnittliche Ratingqualitit der Obligationen: mindestens A+
= Umsetzung mittels Einsatz artreiner Anlagegruppen

= Empfohlener Anlagehorizont: tiber 5 Jahre

1436904
customized

Valorennummer:
Benchmark:

Asset Manager:
Kurspublikationen:
Auftragserteilung:
All-in Fee*:
Ausgabekommission:

taglich bis 14.00 Uhr

keine
Riicknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis:

Swiss Life Asset Management (SLAM)
www.swisslife.ch/vorsorgemix

0.80% p.a. direkt plus 0.39% p.a. indirekt durch den Einsatz von artreinen Anlagegruppen

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwinde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Anlagekategorien per 30.09.08
30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark BVV2-Max.
Vermogen in Mio. CHF 13.0 12.2 Obligationen CHF Inland 54.3% 55% 100%
Inventarwert in CHF 119.71 111.20 Obligationen CHF Ausland 10.9% 12% 30%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 3.79 4.64 Obligationen FW Global 8.0% 8% 20%
Kapitalwert in CHF 115.92 106.56 Aktien Schweiz 12.3% 13% 30%
Aktien Ausland 11.0% 12% 25%
Performance Geschéftsjahr 2006/07 2007/08 Liquide Mittel 3.5% - 100%
Anlagegruppe 1.0% -7.1% Total 100.0% 100%
Benchmark 2.3% -4.5%
Total Aktien (In- und Ausland) 23.3% 25% 50%
Total Fremdwahrungen 19.0% 20% 30%
Benchmarkzusammensetzung Portefeuillestruktur nach Wihrungen per 30.09.08
SBI Domestic AAA - BBB " 55.0% 2.6% 2-4%
SBI Foreign AAA - BBB ? 12.0% 6.7%

Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF ) 8.0% 73%
Swiss Performance Index 13.0% B CHF
MSCI World, ex CH in CHF 12.0% B USD
" bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic
? bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign B EUR
* bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index Py
Ubrige
81.0%
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2002
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Vorsorge-Mix 35

= Anlagen in alle vom BVG zugelassenen Anlagekategorien (strategischer Aktienanteil: 35%)

= Aktive Asset Allocation

= Begrenzung fiir Beteiligungspapiere: 45%, Begrenzung fiir Fremdwihrungen: 30%
= Durchschnittliche Ratingqualitit der Obligationen: mindestens A+
= Umsetzung mittels Einsatz artreiner Anlagegruppen

= Empfohlener Anlagehorizont: Giber 7 Jahre

Valorennummer: 1436916

Benchmark: customized

Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)

Kurspublikationen: www.swisslife.ch/vorsorgemix

Auftragserteilung: taglich bis 14.00 Uhr

All-in Fee*: 0.80% p.a. direkt plus 0.44% p.a. indirekt durch den Einsatz von artreinen Anlagegruppen
Ausgabekommission: keine

Ricknahmekommission: keine

Ausschittungspraxis: Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwinde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Anlagekategorien per 30.09.08
30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark BVV2-Max.
Vermégen in Mio. CHF 9.7 8.8 Obligationen CHF Inland 47.5% 48% 100%
Inventarwert in CHF 126.68 113.12 Obligationen CHF Ausland 8.9% 10% 30%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 3.70 4.62 Obligationen FW Global 7.1% 7% 20%
Kapitalwert in CHF 122.98 108.50 Aktien Schweiz 16.8% 18% 30%
Aktien Ausland 15.6% 17% 25%
Performance Geschiftsjahr 2006/07 2007/08 Liquide Mittel 4.1% - 100%
Anlagegruppe 2.3% -10.7% Total 100.0% 100%
Benchmark 3.6% -7.7%
Total Aktien (In- und Ausland) 32.4% 35% 50%
Total Fremdwéahrungen 22.7% 24% 30%
Benchmarkzusammensetzung Portefeuillestruktur nach Wihrungen per 30.09.08
SBI Domestic AAA - BBB " 48.0% 269 3:0%
SBI Foreign AAA - BBB ? 10.0% 7.6%
Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF » 7.0%
Swiss Performance Index 18.0% M CHF
MSCI World, ex CH in CHF 17.0% B USD
" bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic
% bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign HWEUR
% bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index mJPY
Ubrige
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2002
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Vorsorge-Mix 45

= Anlagen in alle vom BVG zugelassenen Anlagekategorien (strategischer Aktienanteil: 45%)

= Aktive Asset Allocation

= Begrenzung fiir Beteiligungspapiere: 50%, Begrenzung fiir Fremdwihrungen: 30%
= Durchschnittliche Ratingqualitit der Obligationen: mindestens A+

= Umsetzung mittels Einsatz artreiner Anlagegruppen
= Empfohlener Anlagehorizont: tiber 10 Jahre

1436925

customized

Swiss Life Asset Management (SLAM)
www.swisslife.ch/vorsorgemix

taglich bis 14.00 Uhr

Valorennummer:
Benchmark:

Asset Manager:
Kurspublikationen:
Auftragserteilung:
All-in Fee*:
Ausgabekommission: keine
Riicknahmekommission: keine

Ausschiittungspraxis:

0.80% p.a. direkt plus 0.48% p.a. indirekt durch den Einsatz von artreinen Anlagegruppen

Die aufgelaufenen Ertrage werden nicht ausgeschiittet, sondern jeweils nach Abschluss des Geschiftsjahres

(30. September) mit dem Kapitalwert verrechnet (Thesaurierung).

* Die All-in Fee deckt samtliche Aufwinde mit Ausnahme der fiskalischen Abgaben und Transaktionskosten ab.

Kennzahlen Portefeuillestruktur nach Anlagekategorien per 30.09.08
30.09.2007 30.09.2008 Anlagegruppe Benchmark BVV2-Max.
Vermogen in Mio. CHF 18.8 17.1 Obligationen CHF Inland 39.6% 40% 100%
Inventarwert in CHF 133.54 115.00 Obligationen CHF Ausland 7.9% 9% 30%
Aufgelaufener Ertrag in CHF 3.51 4.64 Obligationen FW Global 6.1% 6% 20%
Kapitalwert in CHF 130.03 110.36 Aktien Schweiz 22.0% 23% 30%
Aktien Ausland 20.5% 22% 25%
Performance Geschéftsjahr 2006/07 2007/08 Liquide Mittel 3.9% - 100%
Anlagegruppe 3.4% -13.9% Total 100.0% 100%
Benchmark 4.8% -10.8%
Total Aktien (In- und Ausland) 42.5% 45% 50%
Total Fremdwahrungen 26.6% 28% 30%
Benchmarkzusammensetzung Portefeuillestruktur nach Wihrungen per 30.09.08
SBI Domestic AAA - BBB ") 40.0% 2.5% 3.8%
SBI Foreign AAA - BBB ? 9.0% 8.5%
Citigroup World Government Bond Index, ex CH in CHF 6.0%
Swiss Performance Index 23.0% W CHF
MSCI World, ex CH in CHF 22.0% 11.8% HUSD
" bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic M EUR
* bis 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign
* bis 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index mJpy
Ubrige
Monatliche Performance Geschiftsjahr 2007/08 Wertentwicklung seit 01.10.2002
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Jahresrechnungen der Anlagegruppen

Obligationen CHF Inland
Vermégensrechnung in CHF 30.09.2007 30.09.2008
Bankguthaben auf Sicht 54239.85 50793.40
Wertschriften 367 672 522.47 343 468 261.29
Ubrige Aktiven 571765.14 3 650993.30
Gesamtvermogen 368 298 527.46 347 170 047.99
Verbindlichkeiten - 51782.83 - 46 392.58

Nettovermdgen 368 246 744.63

347 123 655.41

Konsolidierung A-Tranche PM-Tranche
Ertragsrechnung in CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Ertrage liquide Mittel und Festgelder 3 040.95 1976.84 2919.50 1696.30 121.45 280.54
Ertrage Wertschriften 6516 288.00 10429432.50 6516288.00 8964897.67 0.00 1464 534.83
Einkaufin laufende Ertrage 776 703.80 1359 127.09 776701.86 1173 446.89 1.94 185 680.20
Total Ertrige 7296 032.75 11790536.43 7295909.36 10 140 040.86 123.39  1650495.57
Verwaltungskosten (All-in Fee) - 683846.12 - 557231.80 - 683846.12 - 557231.80 0.00 0.00
Staatliche Abgaben - 20.09 - 20.09 - 20.09 - 17.07 0.00 - 3.02
Ausrichtung von laufenden Ertragen -1464287.22 -2072025.94 -146428583 -1865725.56 - 1.39 - 206300.38
Nettoertrag 5147879.32 9161258.60 514775732 7717 066.43 122.00 1444192.17
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste - 643 609.45 -2376081.19 - 566242.95 -2022982.94 - 77366.50 - 353098.25
Realisierter Erfolg 4504 269.87 6785177.41 458151437 5694 083.49 - 77 244.50 1091 093.92
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste ~ -9748 422.63 7203 361.38 - 10257 809.76 6 176 720.66 509387.13 1026 640.72
Gesamterfolg -5244152.76 13988 538.79 -5676295.39 11870804.15 432142.63 2117 734.64
Verwendung Nettoertrag in CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
Ubertrag auf Kapitalkonto 5'147'879.32 9161 258.60 5147 757.32 7717 066.43 122.00 1444192.17
Entwicklung des Vermégens in CHF  2006/2007 2007/2008 2007/2008 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Vermégen Anfang Geschiftsjahr 355779 688.60 368 246 744.63 355779 688.60 317 612 239.02 0.00 50634 505.61
Zeichnungen (zum Inventarwert) 113 078 153.40 60260 015.16 59 595377.08 53 687 255.16 5348277632 6572760.00
Ricknahmen (zum Inventarwert) -96 029 886.09 - 96 105 120.08 - 92 749 806.09 - 88 394 920.08 -3 280 080.00 -7710200.00
Kursveranderungen / laufende Ertrige -4581211.28 14722015.70 -5013020.57 12578 574.69 431809.29 2143 441.01

Vermogen Ende Geschaftsjahr 368 246 744.63

347 123 655.41

317 612 239.02

295483 148.79

50634 505.61

51640 506.62

Entwicklung der Anzahl Ansprﬁche 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Anzahl Anfang Geschaftsjahr 2967 945 3184734 2967 945 2682734 0 502 000
Zeichnungen 1035204 509 967 500 204 446 967 535000 63 000
Riicknahmen - 818 415 - 811350 - 785415 - 736 350 - 33000 - 75000
Anzahl Ende Geschiftsjahr 3184734 2 883 351 2 682734 2393 351 502 000 490 000
Kennzahlen pro Anspruch in CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
Inventarwert 118.39 123.46 100.87 105.39
Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag 113.00 116.59 97.40 98.80
Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto 1.92 3.22 0.00 2.95
Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag 114.92 119.81 97.40 101.75
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Vermégensrechnung in CHF

Bankguthaben auf Sicht
Wertschriften

Ubrige Aktiven
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten

Nettovermdgen

Obligationen CHF Ausland
30.09.2007 30.09.2008

18 817.35 20 044.50
102 870 714.30 100 048 702.39
146 029.88 923 398.64

103 035 561.53 100 992 145.53
- 13 649.34 - 12963.05

103 021 912.19 100 979 182.48

Ertragsrechnung in CHF

Ertriage liquide Mittel und Festgelder
Ertrage Wertschriften

Einkaufin laufende Ertrage

Total Ertrdage

Verwaltungskosten (All-in Fee)
Staatliche Abgaben
Ausrichtung von laufenden Ertragen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Gesamterfolg

Verwendung Nettoertrag in CHF

Ubertrag auf Kapitalkonto

Entwicklung des Vermégens in CHF

Vermogen Anfang Geschiftsjahr
Zeichnungen (zum Inventarwert)
Ricknahmen (zum Inventarwert)
Kursveranderungen / laufende Ertriage

Vermogen Ende Geschaftsjahr

Entwicklung der Anzahl Anspriiche

Anzahl Anfang Geschaftsjahr
Zeichnungen
Riicknahmen

Anzahl Ende Geschiftsjahr

Kennzahlen pro Anspruch in CHF

Inventarwert

Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag
Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto
Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag
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Konsolidierung A-Tranche PM-Tranche
2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
798.23 656.78 744.39 522.25 53.84 134.53
1661430.00 2637625.00 1661430.00 2130798.31 0.00 506 826.69
134 198.90 598 597.66 134197.06 480 230.12 1.84 118 367.54
179642713 3236879.44 1796371.45 2611550.68 55.68 625 328.76
- 199126.03 - 149951.06 - 199126.03 - 149 951.06 0.00 0.00
- 20.05 - 20.11 - 20.05 - 15.70 0.00 - 4.4
- 495182.09 - 59444586 - 495180.12 - 491 514.86 - 197 -102931.00
1102098.96 249246241 1102045.25 1970 069.06 53.71 S22839313'S
- 31607812 -1228139.37 - 273299.37 - 986 202.33 - 42778.75 - 241937.04
786 020.84 1264 323.04 828 745.88 983 866.73 - 42725.04 280 456.31
-3228768.61 -3163434.18 -3240509.10 -2547115.79 11740.49 - 616318.39
-2442747.77 -1899111.14 -2411763.22 -1563 249.06 - 30984.55 - 335862.08
30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
1'102'098.96  2492462.41 1102045.25 1970 069.06 53.71 522 393.35
2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
108 244 443.47 103 021 912.19 108 244 443.47 82 849 972.65 0.00 20171 939.54
35626 209.36 26 555289.64 13640937.14 22006479.64 21985272.22 4548 810.00
-38733738.43 -26 783 975.82 -36 951 678.43 -22318225.82 -1782060.00 -4465750.00
-2115002.21 -1814043.53 -2083729.53 -1467879.05 - 3127268 - 346 164.48

103 021912.19

100 979 182.48

82 849 972.65

81070 347.42

20171 939.54

19 908 835.06

2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
932992 929 988 932992 727 988 0 202 000
338057 240 126 118 057 194 126 220000 46 000

- 341061 - 240 369 - 323 061 - 195369 - 18 000 - 45000
929 988 929 745 727 988 726 745 202 000 203 000
30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008

113.81 111.55 99.86 98.07

109.37 105.68 96.93 92.34

1.51 2.71 0.00 2.57

110.88 108.39 96.93 94.91



Obligationen Fremdwidhrungen Global

Vermégensrechnung in CHF 30.09.2007 30.09.2008
Bankguthaben auf Sicht 20 846.40 19373.95
Wertschriften 53380878.65 54118 633.79
Ubrige Aktiven 2238 086.64 741 979.17
Gesamtvermogen 55639 811.69 54879 986.91
Verbindlichkeiten - 14 854.37 - 15103.24

Nettovermogen

55624 957.32

54 864 883.67

Konsolidierung A-Tranche PM-Tranche
Ertragsrechnung in CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Ertriage liquide Mittel und Festgelder 688.26 1098.51 656.48 951.28 31.78 147.23
Ertrage Wertschriften 3444 567.00 0.00 3160119.97 0.00 284 447.03 0.00
Einkaufin laufende Ertrige 163194.06 - 21753.84  163191.23 - 21769.32 2.83 15.48
Total Ertrige 3 608 449.32 - 20655.33 3323 967.68 - 20 818.04 284 481.64 162.71
Verwaltungskosten (All-in Fee) - 192230.15 - 172041.32 - 192230.15 - 172 041.32 0.00 0.00
Staatliche Abgaben - 20.07 - 20.08 - 20.07 - 17.51 0.00 - 2.57
Ausrichtung von laufenden Ertragen - 288 368.79 13 057.62 - 288368.26 13101.29 - 0.53 - 43.67
Nettoertrag 3127 830.31 - 179659.11  2843349.20 - 179775.58 284 481.11 116.47
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste - 37976.79 - 505796.99 - 34536.26 - 451931.75 - 3440.53 - 53865.24
Realisierter Erfolg 3089853.52 - 685456.10 2808812.94 - 631707.33 281 040.58 - 53748.77
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -2952109.12 - 189419.77 -2742599.62 - 215966.87 - 209 509.50 26 547.10
Gesamterfolg 137 744.40 - 874 875.87 66 213.32 - 847 674.20 71531.08 - 27 201.67
Verwendung Nettoertrag in CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
Ubertrag auf Kapitalkonto 3'127'830.31 - 179659.11 2843 349.20 - 179775.58 284 481.11 116.47
Entwicklung des Vermégens in CHF  2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Vermogen Anfang Geschiftsjahr 52268 101.10 55624957.32 52268101.10 48157 310.19 0.00 7467 647.13
Zeichnungen (zum Inventarwert) 17 628 233.74 14186 352.86 9256433.74 13219452.86 8371800.00 966 900.00
Ricknahmen (zum Inventarwert) -14532204.84 -14110651.18 - 13 556 210.76 - 11 569 551.18 - 975994.08 -2 541 100.00
Kursveranderungen / laufende Ertrage 260827.32 - 835775.33 188 986.11 _ - 797 378.17 71841.21 - 38397.16
Vermogen Ende Geschiftsjahr 55624957.32 54864 883.67 48 157310.19 49009 833.70 7467 647.13 5855 049.97
Entwicklung der Anzahl Anspriiche 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Anzahl Anfang Geschaftsjahr 494 653 527 904 494 653 453 904 0 74 000
Zeichnungen 171 597 136 724 87789 126 724 83 808 10 000
Ricknahmen - 138 346 - 134156 - 128 538 - 109 156 - 9808 - 25000
Anzahl Ende Geschiftsjahr 527 904 530472 453 904 471 472 74 000 59 000
Kennzahlen pro Anspruch in CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
Inventarwert 106.10 103.95 100.91 99.24
Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag 99.70 100.50 96.93 95.40
Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto 6.26 -0.38 3.84 0.00
Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag 105.96 100.12 100.77 95.40
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Aktien Schweiz

Vermégensrechnung in CHF 30.09.2007 30.09.2008
Bankguthaben auf Sicht 20 543.35 16 062.35
Wertschriften 122 664 488.06 93 991 288.35
Ubrige Aktiven 134 631.31 797 300.42
Gesamtvermogen 122 819 662.72 94 804 651.12
Verbindlichkeiten - 41 865.89 - 33 441.47
Nettovermdgen 122777 796.83 94 771 209.65

Konsolidierung A-Tranche PM-Tranche
Ertragsrechnung in CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Ertrage liquide Mittel und Festgelder 867.97 614.16 842.92 550.31 25.05 63.85
Ertrage Wertschriften 1519 686.00 2277387.00 1519686.00 2053 589.51 0.00 223 797.49
Einkauf in laufende Ertrage 255 495.80 521009.92 255494.94 444 719.17 0.86 76 290.75
Total Ertrdage 1776049.77 2799011.08 1776023.86 2498 858.99 25.91 300 152.09
Passivzinsen - 178.80 0.00 - 161.04 0.00 - 17.76 0.00
Verwaltungskosten (All-in Fee) - 539982.25 - 44754331 - 53998225 - 447 543.31 0.00 0.00
Staatliche Abgaben - 20.07 - 20.07 - 20.07 - 17.88 0.00 - 219
Ausrichtung von laufenden Ertragen - 43842575 - 544767.10 - 43842579 - 484 403.41 0.04 - 60363.69
Nettoertrag 797 442.90 1806 680.60 797 43471 1566 894.39 8.19 239 786.21
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 7006 546.62 - 786945.47 6810168.33 - 702 654.45 196 378.29 - 84291.02
Realisierter Erfolg 7803989.52 1019735.13 7607 603.04 864 239.94 196 386.48 155 495.19
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1916 630.67 - 32228 861.55 2779 506.60 - 28902 351.65 - 862875.93 -3 326 509.90
Gesamterfolg 9720 620.19 - 31209 126.42 10387 109.64 -28 038 111.71 - 666 489.45 -3171014.71
Verwendung Nettoertrag in CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
Ubertrag auf Kapitalkonto 797'442.90 1806 680.60 797 434.71 1566 894.39 8.19 239 786.21
Entwicklung des Vermégens in CHF  2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Vermogen Anfang Geschiftsjahr 136 475 353.34 122 777 796.83 136 475 353.34 110 646 086.89 0.00 12131 709.94
Zeichnungen (zum Inventarwert) 49091 180.71 36189 965.49 34475340.71 32204920.49 14615840.00 3985 045.00
Rucknahmen (zum Inventarwert) -73347 817.86 -32952933.18 - 71 527 790.14 -30 160 313.18 -1820027.72 -2 792 620.00
Kursveranderungen / laufende Ertrage 10 559 080.64 - 31243 619.49 11223 182.98 - 28043 072.04 - 664 102.34 -3 200 547.45

Vermogen Ende Geschiftsjahr 122777 796.83

94 771 209.65

110 646 086.89

84 647 622.16

12131 709.94

10 123 587.49

Entwicklung der Anzahl Anspriiche 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Anzahl Anfang Geschiftsjahr 847 160 764755 847 160 636 755 0 128 000
Zeichnungen 348 767 268 147 202 235 217 147 146 532 51 000
Riicknahmen - 431172 - 235244 - 412 640 - 199 244 - 18 532 - 36 000
Anzahl Ende Geschiftsjahr 764755 797 658 636 755 654 658 128 000 143 000
Kennzahlen pro Anspruch in CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
Inventarwert 173.77 129.30 94.78 70.79
Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag 169.47 123.82 91.73 66.03
Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto 1.25 2.39 0.00 1.68
Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag 170.72 126.21 91.73 67.71
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Aktien Ausland

Vermégensrechnung in CHF 30.09.2007 30.09.2008
Bankguthaben auf Sicht 17 895.70 30906.20
Wertschriften 123 346 542.78 90 650 390.55
Ubrige Aktiven 147 211.51 940 814.34
Gesamtvermogen 123 511 649.99 91622 111.09
Verbindlichkeiten - 57 438.38 - 45521.15
Nettovermogen 123 454 211.61 91 576 589.94

Konsolidierung A-Tranche PM-Tranche
Ertragsrechnung in CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Ertriage liquide Mittel und Festgelder 1005.56 664.94 973.42 596.17 32.14 68.77
Ertrage Wertschriften 164094595 2698 640.87 164094595 2430 748.66 0.00 267 892.21
Einkaufin laufende Ertrage 242 706.59 739 468.48 242 705.31 658 396.38 1.28 81072.10
Total Ertrdage 1884658.10 343877429 1884624.68 3089 741.21 33.42 349 033.08
Passivzinsen - 270 0.00 - 2.56 0.00 - 0.14 0.00
Verwaltungskosten (All-in Fee) - 72829130 - 611697.73 - 72829130 - 611697.73 0.00 0.00
Staatliche Abgaben - 20.1 - 20.07 - 20.11 - 17.95 0.00 - 212
Ausrichtung von laufenden Ertragen - 41390298 - 678013.44 - 413902.89 - 623 964.61 - 0.09 - 54048.83
Nettoertrag 742 441.01 2149 043.05 742 407.82 1854 060.92 33.19 294 982.13
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 426153562 -1294897.18 4079420.23 -1156528.50 18211539 - 138 368.68
Realisierter Erfolg 5003 976.63 854 145.87 4821 828.05 697 532.42 182 148.58 156 613.45
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 8167 410.75 -39799262.76 8716 041.06 - 35588 362.82 - 548 630.31 -4210899.94
Gesamterfolg 13171 387.38 -38945 116.89 13 537 869.11 - 34890 830.40 - 366481.73 -4054 286.49
Verwendung Nettoertrag in CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
Ubertrag auf Kapitalkonto 742'441.01 2149 043.05 742 407.82 1854 060.92 33.19 294 982.13
Entwicklung des Vermégens in CHF  2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Vermdgen Anfang Geschiftsjahr 118 574 361.78 123 454 211.61 118 574 361.78 111 027 772.32 0.00 12426 439.29
Zeichnungen (zum Inventarwert) 46 282 195.87 42373 291.08 31566655.87 38885176.08 14715540.00 3488 115.00
Riicknahmen (zum Inventarwert) -54941433.83 -35128 411.09 - 53017 100.65 -33 087 176.09 -1924333.18 -2041235.00
Kursveranderungen / laufende Ertrage 13 539 087.79 -39 122 501.66 13 903 855.32 - 35024 562.00 - 364767.53 -4097 939.66
Vermogen Ende Geschéftsjahr 123 454 211.61 91 576 589.94 111 027 772.32 81801 210.31 12426439.29 9775379.63
Entwicklung der Anzahl Anspriiche  2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Anzahl Anfang Geschiftsjahr 1048 678 1009 619 1048 678 881619 0 128 000
Zeichnungen 405 277 424 640 257 796 378 640 147 481 46 000
Riicknahmen - 444 336 - 333015 - 424 855 - 306015 - 19481 - 27000
Anzahl Ende Geschiftsjahr 1009 619 1101 244 881619 954 244 128 000 147 000
Kennzahlen pro Anspruch in CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008
Inventarwert 125.94 85.72 97.08 66.50
Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag 122.55 81.12 94.53 61.84
Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto 0.84 1.94 0.00 2.01
Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag 123.39 83.06 94.53 63.85
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BVG-Mix 15 BVG-Mix 25
Vermégensrechnung in CHF 30.09.2007  30.09.2008 30.09.2007  30.09.2008
Bankguthaben auf Sicht 141 438.55 355 271.40 365 353.85 7 859 300.85
Wertschriften 36 447 984.71 50209 034.59 250074633.10 213812 183.17
Ubrige Aktiven 1836.04 8 839.71 10 518.57 66 631.03
Gesamtvermogen 36 591 259.30 50 573 145.70 250 450 505.52 221738 115.05
Verbindlichkeiten - 6459.15 - 9008.05 - 44191.82 - 39 684.45

Nettovermogen

36 584 800.15

50 564 137.65

250406 313.70

221 698 430.60

Ertragsrechnung in CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Ertrage liquide Mittel und Festgelder 5246.04 25256.30 30053.03 190 374.37
Einkaufin laufende Ertrage - 5311.37 - 11791.99 - 24109.66 - 38093.99
Total Ertrage - 65.33 13 464.31 5943.37 152 280.38
Passivzinsen - 0.22 0.00 0.00 0.00
Verwaltungskosten (All-in Fee) - 78690.91 - 107 406.79 - 533 240.84 - 472 688.68
Staatliche Abgaben - 20.09 - 20.00 - 2012 - 20.10
Ausrichtung von laufenden Ertragen 5434.25 9010.06 20110.98 28 549.91
Nettoertrag - 73342.30 - 84952.42 - 507 206.61 - 291 878.49
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 785704.35 116 197.64 7 236 448.83 5936 135.85
Realisierter Erfolg 712 362.05 31245.22 6729 242.22 5644 257.36
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste - 323 693.96  -1530460.58 -2603582.76 -18985243.46
Gesamterfolg 388 668.09 - 1499 215.36 4125659.46 -13340986.10
Y darin enthaltene Ertrige aus Riickvergiitungen 0.00 1513.65

Verwendung Nettoertrag in CHF 30.09.2007  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2008
Ubertrag auf Kapitalkonto -73'342.30 - 84952.42 - 507 206.61 - 291 878.49
Entwicklung des Vermégens in CHF  2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008

Vermogen Anfang Geschiftsjahr 36272 318.40

Zeichnungen (zum Inventarwert) 5423 102.31
Ricknahmen (zum Inventarwert) -5495371.79
Kursveranderungen / laufende Ertrdage 384751.23

36 584 800.15
33093 327.05
-17 620 257.29
-1493732.26

238 421 218.22
29 262 289.24
-21324306.09
4047 112.33

250406 313.70

50731015.15
-65679172.38
-13759725.87

Vermogen Ende Geschiftsjahr 36 584 800.15

50 564 137.65

250406 313.70

221 698 430.60

Entwicklung der Anzahl Anspriiche 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Anzahl Anfang Geschiftsjahr 322227 321 646 1968 658 2 033 555
Zeichnungen 47 781 291 247 238 695 429 350
Rucknahmen - 48 362 - 156 048 - 173798 - 539823
Anzahl Ende Geschiftsjahr 321 646 456 845 2033 555 1923 082
Kennzahlen pro Anspruch in CHF 30.09.2007  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2008
Inventarwert 113.74 110.68 123.14 115.28
Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag 113.97 110.87 123.39 115.43
Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto 2 -0.23 -0.19 -0.25 -0.15
Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag 113.74 110.68 123.14 115.28
) unter Beriicksichtigung der thesaurierten
Ertriage der artreinen Anlagegruppen:

Kapitalwert 112.61 109.06 121.39 112.98
aufgelaufener Ertrag 1.13 1.62 1.75 2.30
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Vermégensrechnung in CHF

Bankguthaben auf Sicht
Wertschriften

Ubrige Aktiven
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Ertragsrechnung in CHF

Ertriage liquide Mittel und Festgelder
Einkaufin laufende Ertrage

Total Ertrdage

Passivzinsen

Verwaltungskosten (All-in Fee)
Staatliche Abgaben

Ausrichtung von laufenden Ertragen

Nettoertrag
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Gesamterfolg

Verwendung Nettoertrag in CHF

Ubertrag auf Kapitalkonto

Entwicklung des Vermégens in CHF

Vermogen Anfang Geschiftsjahr
Zeichnungen (zum Inventarwert)
Riicknahmen (zum Inventarwert)
Kursveranderungen / laufende Ertriage

Vermdgen Ende Geschiftsjahr

BVG-Mix 35 BVG-Mix 45

30.09.2007  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2008
309 250.55 2804 171.50 1155 260.75 2 467 002.40
77113 683.07 65024 585.10 75310 154.49 58 846 467.95
4485.16 21 685.00 4220.30 20 933.52
77427 418.78  67850441.60 76 469 635.54 61334 403.87
- 14742.97 - 12175.92 - 13307.02 - 11097.85

77 412 675.81

67 838 265.68

76 456 328.52

61323 306.02

2006/2007  2007/2008 2006/2007  2007/2008
12 814.75 61986.45 12 058.01 59 810.07

- 8127.65 - 3959.19 - 3791.69 - 2942.71
4687.10 58 027.26 8266.32 56 867.36

0.00 - 29.30 0.00 0.00

- 185536.04 - 153 963.11 - 163 853.50 - 143 134.43
- 20.12 - 20.11 - 20.14 - 20.07

26 782.57 4380.99 4424.08 4382.20

- 154 086.49 - 91604.27 - 151 183.24 - 81904.94
4561 442.39 943 066.02 2874 183.38 1260 426.59
4407 355.90 851461.75 2723 000.14 1178 521.65
-2334815.15 -8269 551.64 300898.22 -10503 514.90
2 072 540.75 -7 418 089.89 3023 898.36 -9324993.25
30.09.2007  30.09.2008 30.09.2007  30.09.2008
-154'086.49 - 91604.27 - 151 183.24 - 81904.94
2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
88618 825.71 77 412 675.81 75187 730.34 76 456 328.52
9403 998.16 5194 026.12 2 859 457.07 4220 337.65
-23 127 044.82 -7 347 630.11 -4623902.31 -10031307.26
2516 896.76 -7 420 806.14 3033 043.42 -9322052.89

77 412 675.81

67 838 265.68

76 456 328.52

61323 306.02

Entwicklung der Anzahl Anspriiche 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008
Anzahl Anfang Geschiftsjahr 718 239 609 678 602 319 588 503
Zeichnungen 74 926 43 186 22210 35123
Ricknahmen - 183 487 - 59999 - 36 026 - 79 527
Anzahl Ende Geschiftsjahr 609 678 592 865 588 503 544 099
Kennzahlen pro Anspruch in CHF 30.09.2007  30.09.2008 30.09.2007  30.09.2008
Inventarwert 126.97 114.42 129.92 112.71
Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag " 127.23 114.57 130.17 112.86
Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto " -0.25 -0.15 -0.26 -0.15
Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag 126.97 114.42 129.92 112.71
Y unter Beriicksichtigung der thesaurierten
Ertrage der artreinen Anlagegruppen:

Kapitalwert 125.32 112.18 128.46 110.53
aufgelaufener Ertrag 1.65 2.24 1.46 2.18
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Vermégensrechnung in CHF

Bankguthaben auf Sicht
Wertschriften
Ubrige Aktiven

Gesamtvermogen
Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Ertragsrechnung in CHF

Ertrage liquide Mittel und Festgelder
Einkaufin laufende Ertrage

Total Ertrage

Passivzinsen

Verwaltungskosten (All-in Fee)
Staatliche Abgaben

Ausrichtung von laufenden Ertragen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Gesamterfolg

Verwendung Nettoertrag in CHF

Ubertrag auf Kapitalkonto

Entwicklung des Vermégens in CHF

Vermogen Anfang Geschiftsjahr
Zeichnungen (zum Inventarwert)
Ricknahmen (zum Inventarwert)
Kursveranderungen / laufende Ertrige

Vermdgen Ende Geschiftsjahr

Entwicklung der Anzahl Anspriiche

Anzahl Anfang Geschiftsjahr
Zeichnungen
Riicknahmen

Anzahl Ende Geschiftsjahr

Kennzahlen pro Anspruch in CHF

Inventarwert
Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag *

Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto *

Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag
* unter Beriicksichtigung der thesaurierten
Ertrage der artreinen Anlagegruppen:

Kapitalwert
aufgelaufener Ertrag
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Vorsorge-Mix 25

Vorsorge-Mix 35

30.09.2007  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2008
67 239.60 423 414.75 42 207.95 360 432.50
12960 299.63  11784920.14 9 631433.47 8490 799.55
556.20 3 906.49 494.82 2900.16
13028 095.43 1221224138 9674 136.24 8854 132.21
- 9395.60 - 8745.44 - 6765.76 - 6419.16
13018 699.83 12203 495.94 9 667 370.48 8847 713.05
2006/2007  2007/2008  2006/2007  2007/2008
1589.13 11161.39 1414.18 8286.15

- 19375.30 - 6759.42 - 15298.58 - 5309.44

- 17786.17 4401.97 - 13 884.40 2976.71
0.00 0.00 - 0.40 0.00

- 102 590.21 - 111 076.17 - 7451532 - 82767.71
- 20.07 - 20.08 - 20.06 - 20.08

7 545.49 8 658.74 5163.56 7 345.32

- 112 850.96 - 98 035.54 - 83256.62 - 72 465.76
214 149.39 - 13.574.67 239 963.43 - 31787.29
101 298.43 - 111 610.21 156 706.81 - 104 253.05

- 2982.84 - 835661.09 49 100.66 - 999 145.70
98 315.59 - 947 271.30 205807.47  -1103398.75
30.09.2007  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2008
-112'850.96 - 98 035.54 - 83256.62 - 72465.76
2006/2007  2007/2008  2006/2007  2007/2008
9971890.91 13018 699.83 7 200 987.45 9 667 370.48
4017 309.64 2150 560.05 3451 146.53 2291 257.68
-1059834.49  -2016853.55 -1167565.73  -2005182.48
89 333.77 - 948 910.39 182802.23  -1105732.63
13018 699.83 12203 495.94 9 667 370.48 8847 713.05
2006/2007  2007/2008  2006/2007  2007/2008
84 142 108 754 58133 76312
33485 18 542 27 352 18738

- 8873 - 17 554 -9173 - 16832

108 754 109 742 76312 78218
30.09.2007  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2008
119.71 111.20 126.68 113.12
120.75 112.09 127.77 114.05

-1.04 -0.89 -1.09 -0.93

119.71 111.20 126.68 113.12
118.80 109.72 125.91 111.68

0.91 1.48 0.77 1.44



Vorsorge-Mix 45

Vermégensrechnung in CHF 30.09.2007  30.09.2008
Bankguthaben auf Sicht 468 254.40 667 637.80
Wertschriften 18314 010.09 16 427 305.03
Ubrige Aktiven 949.43 6 224.04
Gesamtvermogen 18 783 213.92 17101 166.87
Verbindlichkeiten - 14 936.20 - 12 464.84

Nettovermogen

18 768 277.72

17 088 702.03

Ertragsrechnung in CHF

Ertrage liquide Mittel und Festgelder
Einkaufin laufende Ertrage

Total Ertrdage

Verwaltungskosten (All-in Fee)
Staatliche Abgaben
Ausrichtung von laufenden Ertragen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Gesamterfolg

Verwendung Nettoertrag in CHF

Ubertrag auf Kapitalkonto

Entwicklung des Vermégens in CHF

Vermdgen Anfang Geschiftsjahr
Zeichnungen (zum Inventarwert)
Riicknahmen (zum Inventarwert)
Kursverdanderungen / laufende Ertrige

2006/2007  2007/2008
2692.65 17 782.96

- 29262.92 - 9154.30

- 26 570.27 8 628.66

- 143 250.53 - 155385.86
- 0.04 - 20.08

8 457.08 6 420.70

- 161363.76 - 140 356.58
404 557.75 - 56 576.36
243 193.99 - 196 932.94
25341320 -2518112.22
496 607.19  -2715045.16
30.09.2007  30.09.2008
-161'363.76 - 140 356.58
2006/2007  2007/2008
12916 854.78 18768 277.72
7032 955.06 3419 427.86
-1643343.11  -2383178.13
461810.99  -2715825.42

Vermogen Ende Geschiftsjahr

18768 277.72

17 088 702.03

Entwicklung der Anzahl Anspriiche

Anzahl Anfang Geschiftsjahr
Zeichnungen
Riicknahmen

Anzahl Ende Geschiftsjahr

Kennzahlen pro Anspruch in CHF

Inventarwert

Kapitalwert vor Verwendung Nettoertrag *
Ubertrag aufgelaufener Ertrag auf Kapitalkonto *
Kapitalwert nach Verwendung Nettoertrag

* unter Beriicksichtigung der thesaurierten
Ertrage der artreinen Anlagegruppen:

Kapitalwert
aufgelaufener Ertrag

2006/2007  2007/2008
100 006 140 543
52795 27 005

- 12258 - 18945

140 543 148 603
30.09.2007  30.09.2008
133.54 115.00
134.69 115.94

-1.15 -0.94

133.54 115.00
132.95 113.56

0.59 1.44
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Jahresrechnung des Widmungsvermogens

Bilanz in CHF

Aktiven

Bankguthaben auf Sicht
Ubrige Aktiven

Total Aktiven

Passiven
Widmungsvermogen
Vortrag Ertragsiiberschuss
Total Passiven

Ertragsrechnung in CHF

Aufwand

Spesen

Staatliche Abgaben
Ertragsiiberschuss
Total Aufwand

Ertrag
Ertrdge liquide Mittel
Total Ertrag
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30.09.2007  30.09.2008
101 703.05 103 850.50
538.72 871.66

102 241.77 104 722.16
100 000.00 100 000.00
2241.77 4722.16

102 241.77 104 722.16
2006/2007  2007/2008
0.00 0.07

10.00 10.00
1529.20 2480.39
1539.20 2490.46
1539.20 2490.46
1539.20 2490.46




Anhang zu den Jahresrechnungen

Allgemeine Angaben

Die Anlagestiftung Swiss Life wurde am 22. Juni 2001 durch die Schweizerische Lebensversicherungs- und Rentenanstalt
gegriindet. Sie ist eine Stiftung im Sinne von Art. 80 ff. des Schweizerischen Zivilgesetzbuches und bezweckt die gemeinsame
Anlage und Verwaltung der ihr von Vorsorgeeinrichtungen anvertrauten Gelder. Die Stiftung hat ihren Sitz in Ziirich und
untersteht der Aufsicht des Bundesamts fiir Sozialversicherung.

Die Organe der Anlagestiftung sind die Anlegerversammlung und der Stiftungsrat. Mit der Geschiftsfithrung ist Swiss Life
betraut; Kontrollstelle ist KPMG AG. Die Aufgaben der Organe, der Geschiftsfithrung sowie der Kontrollstelle sind in der
Stiftungsurkunde, im Reglement und in den Anlagerichtlinien festgehalten. Die entsprechenden Dokumente kénnen bei der
Geschiftsfithrung angefordert werden.

Die Stiftung ist Mitglied der KGAST (Konferenz der Geschiftsfiihrer von Anlagestiftungen) und hilt deren Richtlinien zur
Qualitdtssicherung ein.

Corporate Governance

Transparenz

Die Anlagestiftung legt Wert auf Transparenz und verfolgt eine offene Informationspolitik. Das Regelwerk der Stiftung,
Jahres- und Quartalsberichte sowie monatliche Fact-Sheets sind jederzeit in deutscher, franzdsischer und italienischer Sprache
in elektronischer und in gedruckter Form verfiigbar. Die Kurse der Anlagegruppen werden tiglich im Internet unter
www.swisslife.ch/anlagestiftung publiziert.

Anlegerversammlung

Die Anlegerversammlung ist das oberste Organ der Anlagestiftung. Sie tritt mindestens einmal innerhalb von sechs Monaten

nach Abschluss des Rechnungsjahres zusammen. Das Stimmrecht der Anleger richtet sich nach der Anzahl der gehaltenen

Anspriiche am Anlagevermdégen. Bei Beschliissen iiber Angelegenheiten, die nur einzelne Anlagegruppen betreffen, kommt nur

den an den betreffenden Anlagegruppen beteiligten Anlegern ein Stimmrecht zu. Die Anleger haben das Recht, der Stiftung

oder einem anderen Anleger eine Vertretungsvollmacht zu erteilen.

Die Anlegerversammlung hat insbesondere folgende Aufgaben:

a) Beschlussfassung iiber Antrige an die Aufsichtsbehdrde zwecks Anderungen der Stiftungsurkunde;

b) Genehmigung des Reglements der Stiftung sowie Beschlussfassung tiber Anderungen und Erginzungen desselben. Vor-
behalten bleibt die Kompetenz des Stiftungsrats zum Erlass von Sonderreglementen und Spezialbestimmungen;

c) Wahl der Mitglieder des Stiftungsrats, mit Ausnahme derjenigen, die von der Stifterin gestellt werden;

d) Wahl der Kontrollstelle;

e) Abnahme der Jahresrechnungen, des Jahresberichts und des Berichts der Kontrollstelle;

f) Zustimmung zu einer Fusion.

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat besteht aus mindestens sieben Mitgliedern. Der Stifterin steht das Recht zu, drei Mitglieder, darunter den
Prisidenten, zu ernennen. Die tibrigen Mitglieder werden aus dem Kreis der Anleger gewihlt. Die Amtsdauer der Mitglieder
des Stiftungsrats betrigt vier Jahre, wobei die Wiederwahl mehrmals moglich ist. Ein Hochstalter gibt es nicht.

Der Stiftungsrat tritt in der Regel vierteljihrlich auf Einladung des Prisidenten oder auf Wunsch eines Mitglieds zusammen.
Beschliisse kénnen auch auf dem Zirkulationsweg gefasst werden, es sei denn, ein Mitglied verlange die Beratung an einer
Sitzung.

Dem Stiftungsrat obliegen simtliche Aufgaben, die nicht ausdriicklich der Anlegerversammlung, der Kontrollstelle oder der
Aufsichtsbehoérde vorbehalten sind. Er ernennt die Geschiftsfithrung und kann Aufgaben und Kompetenzen wie z.B. die Ver-
mogensanlage delegieren. Die Geschiftsfithrung und weitere Stellen, denen Aufgaben und Kompetenzen zugewiesen werden,
sind dem Stiftungsrat gegeniiber verantwortlich. Weitere Aufgaben des Stiftungsrats sind: Erlass von Anlagerichtlinien und
Spezialbestimmungen, Errichtung von neuen oder Liquidation von bestehenden Anlagegruppen sowie die Ausiibung der
Oberaufsicht iiber die Geschiftstitigkeit der Stiftung.

Kontrollstelle
Seit 2001 ist KPMG AG die Kontrollstelle der Anlagestiftung Swiss Life. Die Kontrollstelle wird jeweils jahrlich von der
Anlegerversammlung gewihlt.

Vermogensanlage
Das Anlagevermdgen der Stiftung besteht aus 12 Anlagegruppen. Bei den fiinf artreinen Anlagegruppen existieren je zwei
Tranchen mit unterschiedlichen Verwaltungskosten. Die Anlage der Gelder erfolgt jedoch fiir beide Tranchen gemeinsam. Die

mit der Verm&gensanlage betraute Institution muss dem Verhaltenskodex in der beruflichen Vorsorge (,Kodex“) unterstellt
sein. Fiir die Vermdgensverwaltung der Anlagegruppen ist Swiss Life Asset Management verantwortlich.
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Zur Kosten- und Steueroptimierung werden seit Februar 2006 bei allen artreinen Anlagegruppen ausschliesslich speziell fur
die Anlagestiftung errichtete Teilverm&gen des institutionellen Anlagefonds SL iFunds eingesetzt. Im Vergleich zu Direkt-
anlagen entfillt bei Investitionen in Fonds die Umsatzabgabe auf Wertschriftentransaktionen, weil Anlagefonds im Gegensatz
zu Pensionskassen und Anlagestiftungen von dieser Steuer generell befreit sind. Die gemischten Anlagegruppen investieren
aus Griinden der Diversifikation in artreine Anlagegruppen.

Stichtagsbezogene Sollpositionen auf Bankkonti sind technisch bedingt (z.B. bei grésseren Riicknahmen) und haben tempo-
riren Charakter. Eine Hebelwirkung auf das Portfolio ist damit nicht beabsichtigt.

Derivative Instrumente

Per 30. September 2008 waren in den Anlagegruppen keine Derivatgeschifte offen. Bei kosten- und steueroptimierten Anlage-
gruppen kénnen Derivate in von Anlagegruppen gehaltenen kollektiven Anlagen zum Einsatz gelangen.

Bewertung

Mit der tiglichen Bewertung der Anlagegruppen und der Fithrung der Buchhaltung ist Swiss Life Funds beauftragt. Die Be-
wertung der Anlagegruppen erfolgt zu Marktwerten. Fremdwihrungsanlagen werden zu den Devisenkursen des Bewertungs-
tages umgerechnet.

Aufbewahrung der Wertschriften und Securities Lending

Depotbank der Anlagestiftung ist die BSI SA. Das Verleihen von Wertschriften gegen Gebiihr ist zuldssig, sofern die vermit-
telnde Bank marktiibliche Sicherheiten gewihrt. Per 30. September 2008 waren in den Anlagegruppen keine Titel verliehen.
Durch die Umstellung von Direktanlagen auf kollektive Anlagen bei den artreinen Anlagegruppen fallen die aus der Wert-
schriftenleihe resultierenden Zusatzertrige bei den eingesetzten kollektiven Anlagen an.

Riickvergiitungen
Die Geschiftsfithrerin sowie die mit der Vermodgensverwaltung betraute Swiss Life Asset Management bestitigten der Anlage-
stiftung, im Geschiftsjahr 2007/2008 keine Riickvergiitungen fiir Geschifte der Anlagestiftung erhalten zu haben. Riickver-

giitungen von Fees, welche aufgrund des Einsatzes von kollektiven Anlagen ausgehandelt werden konnten, flossen direkt der
betroffenen Anlagegruppe zu und sind in deren Jahresrechnung separat ausgewiesen.

Verwaltungskosten (All-in Fee)

Anlagegruppen / Tranchen fiir steuerbefreite, schweizerische Vorsorgeeinrichtungen:

normale Tranchen spezielle PM-Tranchen*
Direkte Indirekte Total Direkte Indirekte Total
All-in Fee All-in Fee ** All-in Fee All-in Fee**
Obligationen CHF Inland 0,18% p.a. 0,08% p.a. 0,26% p.a. keine 0,08% p.a. 0,08% p.a.
Obligationen CHF Ausland 0,18% p.a. 0,08% p.a. 0,26% p.a. keine 0,08% p.a. 0,08% p.a.
Obligationen Fremdw. Global 0,34% p.a. 0,15% p.a. 0,49% p.a. keine 0,15% p.a. 0,15% p.a.
Aktien Schweiz 0,42% p.a. 0,19% p.a. 0,61% p.a. keine 0,19% p.a. 0,19% p.a.
Aktien Ausland 0,58% p.a. 0,26% p.a. 0,84% p.a. keine 0,26% p.a. 0,26% p.a.
BVG-Mix 15 0,20% p.a. 0,36% p.a. 0,56% p.a. * ausschliesslich fiir Anleger mit einem Verméogens-
BVG-Mix 25 0,20% p.a. 0,39% p.a. 0,59% p.a. verwaltungsmandat bei Swiss Life Asset Manage-
BVG-Mix 35 0,20% p.a. 0,44% p.a. 0,64% p.a. ment
BVG-Mix 45 0,20% pa. 0,48% pa. 0,68% pa.

Anlagegruppen / Tranchen fiir Privatpersonen mit Freiziigigkeitsguthaben und/oder Vorsorgegeldern aus der Siule 3a:

normale Tranchen **entstehen durch den Einsatz von kollektiven
Direkte Indirekte Total Anlagen in den Anlagegruppen. Die aufgefiihrten
All-in Fee All-in Fee** Ansitze gelten bei Benchmarkgewichtung. Je nach
Vorsorge-Mix 25 0,80% p.a. 0,39% p.a. 1,19% p.a. taktischer Zusammensetzung der Verméogens-
Vorsorge-Mix 35 0,80% p.a. 0,44% p.a. 1,24% p-a. struktur konnen die effektiven indirekten Kosten
Vorsorge-Mix 45 0,80% p.a. 0,48% p.a. 1,28% p.a. von den angegebenen Ansitzen abweichen.

Die direkten und indirekten All-in Fees decken neben den Vermogensverwaltungskosten auch die Custody-Aufwendungen,
die Buchfithrungs- und Bewertungskosten, das Honorar fiir die Kontrollstelle, die Gebiihren fiir die Aufsichtbehérde und die
Druckkosten fiir Berichte und Publikationen ab. Nicht enthalten sind Transaktionskosten und fiskalische Abgaben.

Fiir alle Anlagegruppen gilt: keine Ausgabekommission, keine Riicknahmekommission und keine Stempelsteuerbelastung.
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Bericht der Kontrollstelle

An die Anlegerversammlung der Anlagestiftung Swiss Life, Ziirich

Als Kontrollstelle haben wir die Buchfithrung und die Jahresrechnung (Bilanz und Ertragsrechnung des Wid-
mungsvermdgens, Vermogens- und Ertragsrechnungen und Verwendung der Nettoertrige der 12 Anlagegruppen
sowie den Anhang zu den Jahresrechnungen [Seiten 27 bis 38 des Jahresberichts]), sowie die Geschiftsfithrung
und Vermogensanlage der Anlagestiftung Swiss Life fiir das am 30. September 2008 abgeschlossene Geschifts-
jahr auf ihre Rechtmissigkeit gepriift.

Fir die Jahresrechnung, Geschiftsfithrung und Vermogensanlage ist der Stiftungsrat verantwortlich, wihrend
unsere Aufgabe darin besteht, diese zu priifen und zu beurteilen. Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anfor-
derungen hinsichtlich Befihigung und Unabhingigkeit erftllen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Schweizer Priifungsstandards, wonach eine Prifung so zu planen und durch-
zufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit angemessener Sicherheit erkannt werden.
Wir priften die Posten und Angaben der Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von
Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der massgebenden Grundsitze des Rechnungswesens, der
Rechnungslegung und der Vermogensanlage sowie die wesentlichen Bewertungsentscheide und die Darstellung
der Jahresrechnung als Ganzes. Bei der Priifung der Geschiftsfithrung wird beurteilt, ob die reglementarischen
Vorschriften betreffend Organisation und Verwaltung sowie die Vorschriften tiber die Loyalitit in der Vermo-
gensverwaltung eingehalten sind. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende Grundlage fiir
unser Urteil bildet.

Gemiiss unserer Beurteilung entsprechen Buchfithrung und die Jahresrechnung, Geschiftsfithrung und Vermo-
gensanlage dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde, dem Reglement und den Anlagerichtlinien.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Markus Schunk Astrid Keller
dipl. Wirtschaftsprifer dipl. Wirtschaftspriiferin

Leitende Revisorin

Ziirich, 7. November 2008
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Organe und Funktionstriager

Stiftungsrat
Prisidium:

Hans-Peter Conrad

Mitglieder:

Sergio Bortolin
(ab 13. Mai 2008)
Dr. Stefan Briner
Bruno Fankhauser
Stephan Heitz

Urs Huber

Bernard Illi

Franco Polloni

(bis 30. September 2008)

Geschiftsfiihrung

Daniel Giubellini

Domizil

Direktor und Leiter Generalsekretariat, Rechts- und Steuerdienst
Swiss Life (gewihlt bis 2010)

Direktor und Leiter des Geschiftsbereichs Grosskunden & Partner
Swiss Life (gewihlt bis 2012)

Geschiftsfithrer der Pensionskasse
Swiss Steel AG (gewihlt bis 2011)

Geschiftsfiihrer der
LEONI Studer AG (gewihlt bis 2011)

Managing Director und CEO
Swiss Life Asset Management (gewihlt bis 2010)

Vermogensverwalter der
Pensionskassenstiftung der schweizerischen Landwirtschaft (gewihlt bis 2011)

Direktor und Prisident des Stiftungsrats der
Schindler-Vorsorgeeinrichtungen (gewihlt bis 2009)

Prisident des Stiftungsrats der Freiziigigkeitsstiftung
Banca del Gottardo

Vizedirektor Swiss Life

Swiss Life, General-Guisan-Quai 40, 8022 Ziirich

Vermogensverwalter

Swiss Life Asset Management, General-Guisan-Quai 40, 8022 Ziirich

Depotbank

Banca del Gottardo, Viale S. Francini 8, 6901 Lugano (bis 30. Juni 2008)
BSI SA, Via Magatti 2, 6900 Lugano (ab 1. Juli 2008)

Buchfiihrungsstelle

Swiss Life Funds AG, Via Bagutti 5, 6901 Lugano

Kontrollstelle

KPMG AG, Badenerstrasse 172, 8026 Ziirich
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