Allianz Suisse Anlagestiftung
Geschaftsbericht 2013/2014

Allianz @)






Inhaltsverzeichnis

Bericht des Stiftungsrates
Entwicklung der Anlagestiftung
Performanceubersicht
Obligationen CHF Inland
Obligationen CHF Ausland
Obligationen Fremdwéahrung
Obligationen Fremdwahrung Hedged
Aktien Schweiz

Aktien Ausland

BVG-30

Allianz Suisse 30 — Freiziigigkeit
Stammvermdégen

Anhang

Bericht der Revisionsstelle

23

26



Bericht des Stiftungsrates
Sehr geehrte Damen und Herren

Das Geschaftsjahr 2013/2014 ist insge-
samt wieder sehr erfolgreich verlaufen. Vor
allem die Renditen der Aktienvermdgen
waren im historischen Vergleich hoch. Die
Aktien-Anlagegruppen der Stiftung erziel-
ten Renditen von Uber 16% (Aktien
Schweiz) und rund 14% (Aktien Ausland).
Dies nach Renditen von rund 20% im Ge-
schéftsjahr 2012/13. Unsere Gesamtaus-
richtung in den Anlagegruppen bleibt wei-
terhin vorsichtig, da es sich bei den verwal-
teten Vermdgen um Gelder der Altersvor-
sorge handelt. Die Benchmarks fur unsere
Mandate sind daher gross, gut diversifiziert
und liquide.

Die  Allianz  Suisse  Versicherungs-
Gesellschaft AG tragt die Verantwortung
fur die Vermdgensverwaltung und hat Teil-
bereiche, wie z.B. das Portfolio Manage-
ment der Aktien- und Obligationenverméo-
gen, an ausgewiesene Experten von Alli-
anz Global Investors delegiert. So kénnen
Sie als Anleger von der weltweiten Kompe-
tenz der Allianz Gruppe direkt profitieren.

An der ordentlichen Anlegerversammlung
vom 12. Juli 2013 wurde beschlossen, die
KPMG AG flr eine weitere Amtsdauer als
Revisionsstelle zu wahlen.

In der Funktion als Prasident und im Na-
men des Stiftungsrates der Allianz Suisse
Anlagestiftung moéchte ich mich bei allen
Anlegern fir das entgegengebrachte Ver-
trauen bedanken.

Gregor Huber
Prasident des Stiftungsrates



Entwicklung der Anlagestiftung

Die Allianz Suisse Anlagestiftung zahlt per Ende Geschéftsjahr sechs Anleger. Die Anzahl ausstehender Anspriiche
betragt per 31. Marz 2014 6'711'427. Das Anlagevermoégen der Allianz Suisse Anlagestiftung (ohne Doppelzahlung
aufgrund der Dachfonds) lag im gleichen Zeitraum bei rund CHF 923 Mio. Eine Zunahme von 1.1% im Vergleich zum

Vorjahr.

Verdnderung des Nettovermégens (in CHF 1'000)

Vermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 949'888
Zeichnungen 74'013
Riucknahmen -106'183
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -920
Kursveranderungen und laufende Ertrédge (Gesamterfolg) 44'754
Summe 961'552
abziiglich Doppelzéhlungen:

Anlagegruppe BVG-30 22'679
Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizlgigkeit 15276
Vermdgen am Ende des Geschéftsjahres 923'596
Vermdgenszuwachs gegeniiber Vorjahr 1.1%

Kennzahlen

Im Bereich Obligationen erreichte die Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland im Geschéftsjahr 2013/2014
(01.04.2013 bis 31.03.2014) eine Performance von 1.07%. Die Anlagegruppen Obligationen CHF Inland und Obliga-
tionen Fremdwahrung erzielten Renditen von 0.01% und -5.97%. Die Anlagegruppe Obligationen Fremdw&hrung
Hedged erzielte -0.86%. Die beiden Aktien Anlagegruppen erzielten Performances von 16.46% (Aktien Schweiz)
und 13.93% (Aktien Ausland). Die Anlagegruppen BVG-30 und Freizligigkeit erzielten Renditen von 3.51% und
2.05%. Detaillierte Auskunft zu den einzelnen Anlagegruppen und ihren Performances gibt die anschliessende Be-

richterstattung.

Wertentwicklung der Anlagegruppen

Nettovermdgen Inventarwert Performance Verwaltungs- Total Expense Ratio*
in CHF 1'000 in CHF  Anlagegruppe seit kosten*

Anlagegruppe per 31.03.2014 per 31.03.2014 31.03.2013 exkl. MWSt. per 31.03.2014
Obligationen CHF Inland 279'272 134.79 0.01% 0.25% 0.25%
Obligationen CHF Ausland 175297 126.93 1.07% 0.25% 0.26%
Obligationen Fremdwahrung 28'844 112.12 -5.97% 0.50% 0.51%
Obligationen Fremdwahrung Hedged** 99'590 99.37 -0.86% 0.50% 0.51%
Aktien Schweiz 150'041 227.18 16.46% 0.60% 0.61%
Aktien Ausland 190'552 180.47 13.93% 0.80% 0.81%
BVG-30 22'679 144.74 3.51% 0.20% 0.62%
Allianz Suisse 30 — Freizlgigkeit 15'276 121.32 2.05% 1.50% 2.02%
Summe 961'552

* Erlauterungen siehe Anhang.



Anlagegruppe Benchmark
Obl igationen C H F In Iand Swiss Bondindex Domestic AAA-A

Valorennummer 1.409.113

Die Anlagegruppe Obligationen CHF Inland wird aktiv bewirtschaftet und ist in CHF-denominierten Anleihen
von sehr guter Qualitat investiert. Ziel der Anlagegruppe ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an
einem diversifizierten Wertpapierportefeuille zu beteiligen, das laut den Anlagerichtlinien in auf Schweizer
Franken lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil in der Schweiz investiert. Es werden nur Schuldner
berucksichtigt, die von einer der fihrenden Ratingagenturen mit Investmentgrade eingestuft werden. In der
vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 0.01%. Das Volumen per 31.
Marz 2014 betragt rund CHF 279 Mio.

Schuldnerkategorien in % Falligkeiten in %
Eidgenossenschaft 27 2014 6
Pfandbriefe 18 2015 5
Banken 16 2016 7
Kantone 9 2017 11
Finanz-/Industriegesell. 5 2018 7
Pfandbriefe Ausland 5 2019 5
Kraftwerke 4 2020 12
Ubrige 16 > 2020 48
Total 100 Total 100
5 grosste Schuldner in % Kredit-Ratings in %
Eidgenossenschaft 27.4 AAA 60.9
Pfandbriefbank 11.8 AA+ bis AA- 23.1
Pfandbriefzentrale 9.8 A+ 0.3
Eurofima 2.8 A 15.0
Kanton Genf 2.4 A- 0.7
Total 54.1 100.0
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
(Daten seit Auflegung) ~ Anlagegruppe Benchmark
:;g:gg M \A__, Performance ann. 2.69% 3.02%
133.50 H@ Risiko annualisiert 2.87% 3.01%
128.50 Y,
12350 AN Sharpe Ratio 0.66 0.74
118.50 7 Information Ratio -0.87
113.50 Tracking Error 0.38%
108.50 B(zeta 0.95
103.50 R 0.99
50 MY :
O WM WWWWNNNW-®WWW®®WWWENWWWw (aktuelle Daten)
©52350020005:5255002050052% Modiied Duration 7.28
BEBREFRG38IIISE8B000=2 PN RR ' o
otal Expense Ratio 0.25%
KGAST
Obligationen CHF Inland === Benchmark
Kennzahlen 31.03.2014 31.03.2013
Nettovermégen in CHF 279'272'209 306'902'023
Anzahl Anspriche 2'071'937 2'277'053
Anzahl Anleger 5 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 132.12 131.96
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.67 2.82
Inventarwert pro Anspruch in CHF 134.79 134.78
Ertragsausschittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2013 0.01%
Performance Benchmark seit 31.03.2013 0.13%



Obligationen CHF Inland

Vermégensrechnung per 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen CHF Inland

Sonstige Vermégenswerte
Gesamtfondsvermdgen

.. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermogen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2013 bis zum 31. Mérz 2014

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Ertrége aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Ertrage

Einkauf in laufende Nettoertrage bei Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passivzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertréage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag

31.03.2014
CHF

44'489

277248175
1'979'645
279'272'209

0
279'272'209

134.79

306'902'023
2'638'700
-29'788'700
-496'383
16'569
279'272'209

2'277'053
19'741
-224'858
2'071'937

01.04.2013 - 31.03.2014
CHF

45
5'655'804
0

408
5'656'256

-7
0
-131'695

5'524'555

2'074'431
-87'379
7'511'607

-7'495'038
16'569

5'524'555
5'524'555
5'524'555

31.03.2013
CHF

37'029

304'476'833
2'388'162
306'902'023

0
306'902'023

134.78

320'394'386
2'432'800
-20'622'600
274'999
4'422'439
306'902'023

2'411'916
18'070
-152'933
2'277'053

01.04.2012 - 31.03.2013
CHF

45
6'823'275
0

30'098
6'853'418

0
0
-422'158

6'431'260

1'906'305
-4'230
8'333'334

-3'910'895
4'422'439

6'431'260
6'431'260
6'431'260

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen CHF Inland werden direkt
keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.



Anlagegruppe
Obligationen CHF Ausland

Valorennummer 1.751.132

Benchmark

Swiss Bondindex Foreign AAA-A

Die Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland wird aktiv bewirtschaftet und investiert in erstklassige CHF-
denominierte Obligationen von ausléandischen Emittenten. Ziel der Anlagegruppe ist es, dem Anleger die Mog-
lichkeit zu bieten, sich an einem diversifizierten Wertpapierportefeuille zu beteiligen, das laut den Anlagerichtli-
nien in auf Schweizer Franken lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil im Ausland investiert. Es werden
nur Schuldner beriicksichtigt, die von einer der fihrenden Ratingagenturen mit Investmentgrade eingestuft
werden. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 1.07%. Das

Volumen per 31. Marz 2014 betragt rund CHF 175 Mio.

Schuldnerkategorien in %

Falligkeiten in %

Banken Ausland 47 2014 8
Diverse Ausland 16 2015 11
Finanz-/Industriegesell. Ausland 10 2016 7
Provinzen Ausland 10 2017 16
Pfandbriefe Ausland 6 2018 13
Europdaische Organisationen Ausland 4 2019 8
Offentl. Versorgung Ausland 2 2020 13
Ubrige 5 > 2020 24
Total 100 Total 100
5 grosste Schuldner in % Kredit-Ratings in %
Européische Investitionsbank 5.2 AAA 54.1
BNG 4.1 AA bis AA- 31.7
Osterreichische Kontrollbank 3.5 A 135
RATP 3.3 A- 0.5
Ontario 3.0 C 0.1
Total 19.1 100.0
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
(Daten seit Auflegung)  Anlagegruppe Benchmark
1345
1295 Performance ann. 2.35% 2.61%
' Risiko annualisiert 2.80% 2.98%
1245 -
1195 - Sharpe Ratio 0.54 0.59
Information Ratio -0.54
114.5 F Tracking Error 0.48%
109.5 Bg:-ta 0.93
1045 - R 0.98
99.5 (aktuelle Daten)
LW W WRWWNWRN W WLWWWWWLWWHwwWwowowwowwwww w Modified Duration 4.56
e CCE oo oo eE o0 obhogy  Yieldto Matriy 0.64%
NEONEONEONEONEONEONEONEONEONE® |
858353883388338833883333333388338  Total Expense Ratio 0.26%
BERRRE65585I383%888006RRERRRB®E  KoagT
Obligationen CHF Ausland e Benchmark
Kennzahlen 31.03.2014 31.03.2013
Nettovermdgen in CHF 175'297'230 181'673'418
Anzahl Anspriiche 1'381'094 1'446'621
Anzahl Anleger 5 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 124.35 122.83
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.58 2.75
Inventarwert pro Anspruch in CHF 126.93 125.58
Ertragsausschiittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2013 1.07%
Performance Benchmark seit 31.03.2013 1.27%



Obligationen CHF Ausland

Vermdégensrechnung per 31. Marz 2014

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen CHF Ausland

Sonstige Vermodgenswerte

Gesamtfondsvermdgen

.. Verbindlichkeiten

Nettofondsvermogen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermdgens

Vermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres
Zeichnungen

Rickgaben

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2013 bis zum 31. Marz 2014

Ertrag

Ertrége aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Sonstige Ertrage

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrége abziiglich

Passivzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschéftsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg

31.03.2014
CHF

52'922

173'949'907
1'294'402
175'297'230
0
175'297'230

126.93

181'673'418
1'644'600
-9'918'000
44'336
1'852'876
175'297'230

1'446'621
13124
-78'652
1'381'094

01.04.2013 - 31.03.2014
CHF

37
3'698'255
0

489

3'698'781

0
0
-137'430

3'561'351

631'919
-9'487
4'183'782

-2'330'906
1'852'876

3'561'351
3'561'351
3'561'351

31.03.2013
CHF

41108

180'059'387
1'572'923
181'673'418
0
181'673'418

125.58

236'910'261
2'225'000
-63'120'464
693'542
4'965'079
181'673'418

1'939'462
17'819
-510'660
1'446'621

01.04.2012 - 31.03.2013
CHF

45
4'494'020
0

33'298
4'527'363

0
0
-552'689

3'974'674

4'684'124
-573'743
8'085'055

-3'119'976
4'965'079

3'974'674
3'974'674
3'974'674

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland
werden direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite

ausgewiesen.



Anlagegruppe
Obligationen Fremdwahrung

Valorennummer 1.536.419

Benchmark

Citigroup — Customized Index in CHF

Die Anlagegruppe Obligationen Fremdwéahrung wird aktiv bewirtschaftet und ist in Anleihen von hervorragender
Qualitat investiert. Es findet keine Fremdwahrungsabsicherung statt. Ziel der Anlagegruppe ist es, dem Anleger
die Méglichkeit zu bieten, sich an einem diversifizierten Wertpapierportefeuille zu beteiligen, das laut den Anla-
gerichtlinien nur in auf Fremdwahrung lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil Schweiz oder Ausland
investiert. Es werden nur Schuldner beriicksichtigt, die von einer der fihrenden Ratingagenturen mit Invest-
mentgrade eingestuft werden. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance
von -5.97%. Das Volumen per 31. Marz 2014 betragt rund CHF 29 Mio.

Wahrungsaufteilung, Duration, Rendite, Wahrungsabsicherung in %
Wahrung in %

Duration in Jahren  Yield to Maturity in % Wahrungsabsicherung in %

JPY 9 5.6 0.4 0%
EUR 35 5.2 1.1 0%
usD 20 5.2 1.8 0%
GBP 5 9.2 2.9 0%
Asia Pacific 10 4.8 3.6 0%
Ubrige 20 5.9 1.7 0%
Total 100 5.6 17 0%

5 grosste Schuldner in % Kredit-Ratings in %

US Treasury 11.3 AAA 70.7
Australien 8.5 AA+ 7.2
Schweden 5.2 AA 4.9
Danemark 5.1 AA- 9.7
Frankreich 5.1 A+ bis A- 7.6
Total 35.1 100.0

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark

(Daten seit Auflegung) ~ Anlagegruppe Benchmark

130.5

126.5 Performance ann. 1.02% 1.31%

' Risiko annualisiert 7.70% 7.94%

122.5

118.5 Sharpe Ratio 0.03 0.06

114.5 Information Ratio -0.29

1105 - Tracking Error 0.97%

1 Beta 0.96

106.5 R? 0.99

102.5 -

98.5 ; ‘ \ \ (aktuelle Daten)
SEULAUVUIINRRNLRRLRRDRRLRANRRRRWD Modified Duration 5.55
©5285325223383528825288833555 YieldtoMaturiy 1.66%

o o 10 o o o 1o R R0 R o R 1o R 1o R0 1o B0 R o R R0 R 0 R 10 R I

OOOOOOOOOOOO0000099999999999 . o

CE8RRRE8883228888383322Rdnmas JotalExpense Ratio 0.51%

KGAST
Obligationen FW e Benchmark

Kennzahlen 31.03.2014 31.03.2013
Nettovermdgen in CHF 28'844'213 56'198'929
Anzahl Anspriiche 257'259 471'286
Anzahl Anleger 5 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 108.92 116.00
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 3.20 3.25
Inventarwert pro Anspruch in CHF 112.12 119.25
Ertragsausschuttung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2013 -5.97%
Performance Benchmark seit 31.03.2013 -5.30%



Obligationen Fremdwé&hrung

Vermogensrechnung per 31. Marz 2014

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen Fremdwéhrungen - Anteilsklasse |
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermdégen
.. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurtickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2013 bis zum 31. Méarz 2014

Ertrag
Ertrage aus Bankguthaben
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen

Total Ertréage abziglich

Passivzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertrage bei Ricknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfligbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Ertrag

31.03.2014
CHF

42'080

28'269'281
532'852
28'844'213
0
28'844'213

11212

56'198'929
640'200
-24'403'600
-1'758'656
-1'832'660
28'844'213

471'286
5'472
-219'499
257'259

01.04.2013 - 31.03.2014
CHF

26
1'522'411
153
1'522'590

-2
0
-700'448

822'140

3114
-2'930'524
-2'105'270

272'610
-1'832'660

822'140
822'140
822'140

31.03.2013
CHF

37'408

55'626'434
535'088
56'198'929
0
56'198'929

119.25

63'153'235
481'300
-11'836'741
895'446
3'505'689
56'198'929

564'837
4'092
-97'643
471'286

01.04.2012 - 31.03.2013
CHF

37
1'528'786
4'012
1'532'835

0
0
-1'234

1'531'601

320170
-10'858
1'840'913

1'664'776
3'505'689

1'5631'601
1'531'601
1'531'601

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung werden
direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe

Obligationen Fremdwahrung Hedged

Valorennummer 1.825.6787

Benchmark

Citigroup — Customized Index in CHF Hedged

Die Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung Hedged wird aktiv bewirtschaftet und ist in Anleihen von hervor-
ragender Qualitat investiert. Fremdwéahrungsexposures werden weitestgehend abgesichert (mind. zu 85%). Ziel
der Anlagegruppe ist es, dem Anleger die Moglichkeit zu bieten, sich an einem diversifizierten Wertpapierporte-
feuille zu beteiligen, das laut den Anlagerichtlinien nur in auf Fremdwéhrung lautende Anlagen von Schuldnern
mit Domizil Schweiz oder Ausland investiert. Es werden nur Schuldner bertcksichtigt, die von einer der fihren-
den Ratingagenturen mit Investmentgrade eingestuft werden. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die
Anlagegruppe eine Performance von -0.86%. Das Volumen per 31. Marz 2014 betrégt rund CHF 99.6 Mio.

Wahrungsaufteilung, Duration und Rendite

Die funf gréssten Schuldner

Wahrung in % Duration in Jahren  Yield to Maturity in % in %
JPY 9 5.6 0.4 US Treasury 11.3
EUR 35 5.2 1.1 Australien 8.5
uUsbD 20 5.2 1.8 Schweden 5.2
GBP 5 9.2 29 Dénemark 5.1
Asia Pacific 10 4.8 3.6 Frankreich 5.1
Ubrige 20 5.9 1.7 Total 35.1
Total 100 5.6 1.7
Absicherung in % Laufzeitenstruktur
Abgesicherte W&hrungen 98.99% in %
Nicht abgesicherte Wahrungen 1.01% 2014-2017 32
2018-2021 36
Kredit-Ratings in % 2022-2025 21
AAA 70.7 > 2025 11
AA+ bis AA- 21.8 Total 100
A+ bis A- 7.6
100.0
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
(Daten seit Auflegung*) Anlagegruppe Benchmark
105.00 Performance ann. -0.33% 0.76%
Risiko annualisiert 2.70% 2.62%
oo NN B, 3
Tracking Error 0.32%
Beta 1.02
95.00 : ; ; . R? 0.99
S D » >
& @QQ'O’ e&\% 3?"\\% « @\% » @“Q\% e&\% B e e o 5.55
Yield to Maturity 1.66%
Obligationen FW Hedged e Benchmark Total Expense Ratio 0.51%
KGAST
* Auflegung am 10.07.2012.
Kennzahlen 31.03.2014  31.03.2013
Gesamtvermégen in CHF 99'590'180 57'032'442
Anzahl Anspriliche 1'002'223 569'008
Anzahl Anleger 2 2
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 96.67 99.61
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.70 0.62
Inventarwert pro Anspruch in CHF 99.37 100.23
Bewertungsmethode: Swiss GAAP FER 26
Ertragsausschuttung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2013 -0.86%
Performance Benchmark seit 31.03.2013 0.12%



Obligationen Fremdwé&hrung Hedged

Vermégensrechnung per 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen Fremdwéhrungen - Anteilsklasse IH
Sonstige Vermbdgenswerte
Gesamtfondsvermdgen
.. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2013 bis zum 31. Mérz 2014

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrége abziiglich

Passivzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertréage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag

31.03.2014
CHF

18'334

98'969'220
602'626
99'590'180
0
99'590'180

99.37

57'032'442
43'200'000
0

221'638
-863'900
99'590'181

569'008
433215

0
1'002'223

01.04.2013 - 31.03.2014
CHF

9
1'721'781
980'145
2'701'935

0
0
0

2'701'935

0
0
2'701'935

-3'5665'835
-863'900

2'701'935
2'701'935
2'701'935

31.03.2013
CHF

9711

56'923'272
99'459
57'032'442
0
57'032'442

100.23

0
56'800'000
0

101'079
131'363
57'032'442

0
569'008
0
569'008

10.07.2012 - 31.03.2013
CHF

2
284'167
68'580
352'749

0
0
0

352'749

0
-13
352'735

-221'372
131'363

352'749
352'749
352'749

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen Fremdwéhrung Hedged
werden direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite

ausgewiesen.
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Anlagegruppe
Aktien Schweiz

Valorennummer 1.409.125

Benchmark

Swiss Performance Index

Die Anlagegruppe Aktien Schweiz weist per 31. Marz 2014 ein Anlagevermdégen von rund CHF 150 Mio. aus.
Diese sind Uberwiegend in Schweizer Blue Chips sowie in solide, viel versprechende Small-/Mid-Caps investiert.
In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 16.46%. Seit der Lancie-
rung im Januar 2003, hat die Anlagegruppe eine Performance von insgesamt 127% erzielt.

Branchenaufteilung in %

Die sieben gréssten Positionen in %

Pharma 36 Nestlé S.A. 10.5
Kapitalguter 16 GS Roche Holding AG 13.0
Banken 15 Novartis AG 12.6
Nahrungsmittel 13 Swiss Re 4.8
Versicherungen 9 ABB 3.8
Konsumguter 4 UBS 3.8
Ubrige 7 Cie. Fin. Richemont 3.3
Total 100 Total 51.8
Wahrungsaufteilung in %
CHF 100%
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
255.00 Performance ann. 7.57% 8.13%
295.00 ~ Risiko annualisiert 13.11% 13.37%
195.00 Sharpe Ratio 0.52 0.55
165.00 Information Ratio -0.36
Tracking Error 1.56%
135.00 1 Bgta 0.97
105.00 R 0.99
Vd
75.00 T T ‘ ‘ T T ‘ Total Expense Ratio 0.61%
SELLLLBBRPRYRALLRLLLBBBYRALLRY  KGAST
25588232288 INAoBR282RBVINGo3
SIS IIRBIIIBIIIZBSIZIZESZIY
e e RREaa88INN8880500oc v m A
Aktien Schweiz Benchmark
Kennzahlen 31.03.2014 31.03.2013
Nettovermdgen in CHF 150'040'526 128'034'604
Anzahl Anspriche 660'454 656'379
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 224.71 192.69
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.47 2.37
Inventarwert pro Anspruch in CHF 227.18 195.06
Ertragsausschittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2013 16.46%

Performance Benchmark seit 31.03.2013

13.24%



Aktien Schweiz

Vermégensrechnung per 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Aktien Schweiz

Sonstige Vermbdgenswerte

Gesamtfondsvermdgen

.. Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn der Geschéftsjahres
Ausgaben von Anspriichen

Ricknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Anzahl Anspriiche im Umlauf

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2013 bis zum 31. Mérz 2014

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrége abziiglich

Passivzinsen

Verwaltungskosten

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Nettoertrage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschéftsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurickbehaltener Erfolg

31.03.2014
CHF

50'765

149'416'444
573317
150'040'526
0
150'040'526

227.18

128'034'604
1'584'600
-762'500
-27'280
21211'102
150'040'526

656'379
7'806
-3'732
660'454

01.04.2013 - 31.03.2014
CHF

28
1'638'030
128
1'638'187

0
0
0
-4'029

1'634'158

121'366
-176
1'755'349

19'455'753
21'211'102

1'634'158
1'634'158
1'634'158

31.03.2013
CHF

42'346

127'433'582
558'676
128'034'604
0
128'034'604

195.06

102'428'220
13'880'000
-12'742'000
964'089
23'504'295
128'034'604

643'178
87'727
-74'526
656'379

01.04.2012 - 31.03.2013
CHF

63
1'596'154
3'821
1'600'038

0

0

-120
-43'413

1'556'505

378'848
-220'044
1'715'309

21'788'986
23'504'295

1'556'505
1'556'505
1'556'505

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Aktien Schweiz werden direkt keine
Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten flir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe Benchmark
Aktien Ausland MSCI World ex Switzerland

Valorennummer 1.536.420

Die Anlagegruppe Aktien Ausland weist per 31. Mérz 2014 ein Vermdgen von rund 191 Mio. CHF aus. Der Fonds
wird seit September 2010 nach dem Best Styles Global Modell von Allianz Global Investors aktiv verwaltet. Bei
dem Modell wird ein diversifizierter Mix aus verschiedenen Investmentstilen angestrebt. In der vorliegenden Be-
richtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 13.93%. Seit der Lancierung im Januar 2003, hat
die Anlagegruppe eine Performance von insgesamt rund 80% erzielt.

Branchenaufteilung in % Die sieben grossten Positionen in %
Banken 19 Exxon Mobil Corp. 1.3
Investitionsguter 19 Apple Inc 1.3
Pharma 10 Johnson & Johnson 1.2
Energie 8 JP Morgan Chase 1.1
Nahrungsmittel 8 Wells Fargo 1.0
Konsumguter 7 IBM 1.0
Offentliche Versorgung 6 Verizon 0.8
Versicherungen 5 Total 7.6
Ubrige 18
Total 100 Wahrungsaufteilung in %
uUSD 50
EUR 14
JPY 10
GBP 6
CHF 0
Ubrige 20
Total 100

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark

(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark

205.00
Performance ann. 5.39% 4.86%
180.00 Risiko annualisiert 15.03% 15.20%
185.00 1 Sharpe Ratio 0.31 0.27
130.00 Information Ratio 0.28
Tracking Error 1.89%
105.00 - B(zeta 0.98
000 Y. R 0.98
555555555055 00555055 5020950 Total Expense Ratio 0.81%
2232228282398 238238238238 2 KGAST
R R R R
SERREESEIIEE3833=2=2R/" =
Aktien Ausland e Benchmark
Kennzahlen 31.03.2014 31.03.2013
Nettovermdgen in CHF 190'551'967 183'719'851
Anzahl Anspruche 1'055'851 1159'772
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 177.38 155.50
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 3.09 2.91
Inventarwert pro Anspruch in CHF 180.47 158.41
Ertragsausschuttung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2013 13.93%
Performance Benchmark seit 31.03.2013 11.76%



Aktien Ausland

Vermégensrechnung per 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Aktien Ausland

Sonstige Vermbdgenswerte

Gesamtfondsvermdgen

.. Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

Ricknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Anzahl Anspriiche im Umlauf

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2013 bis zum 31. Mérz 2014

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Sonstige Ertrage

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrége abziiglich

Passivzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag

31.03.2014
CHF

80'329

189'315'970
1'155'668
190'551'967
0
190'551'967

180.47

183'719'851
21'403'100
-38'927'100
1'061'455
23'294'661
190'551'967

1'159'772
125'897
-229'818
1'055'851

01.04.2013 - 31.03.2014
CHF

51
3'301'860
0

213'510
3'515'420

-4
0
-248'263

3'267'154

3'607'942
-250'984
6'624'112

16'670'548
23'294'661

3'267'154
3'267'154
3'267'154

31.03.2013
CHF

53'800

182'340'374
1'325'677
183'719'851
0
183'719'851

158.41

207'622'397
1'796'800
-59'268'100
4'008'961
29'559'793
183'719'851

1'561'402
13147
-414'777
1'159'772

01.04.2012 - 31.03.2013
CHF

47
3'787'602
0

3'770
3'791'419

0
0
-413'517

3'377'902

593'894
-3'291'760
680'035

28'879'758
29'559'793

3'377'902
3'377'902
3'377'902

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Aktien Ausland werden direkt keine
Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten flir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe
BVG-30

Valorennummer 1.409.119

Benchmark

Customized Index

Ziel der Anlagegruppe BVG-30 ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an einem gemischten, global investier-
ten Wertpapierportfolio mit konservativem Anlagecharakter zu beteiligen. Der Aktienanteil liegt dabei stets in der Band-
breite von 0% bis 30%. Die Anlagestrategie ist auf einen langen Anlagehorizont ausgelegt. Die Anlagegruppe BVG-30
investiert in die Obligationen und Aktien Anlagegruppen der Anlagestiftung. Per Ende Berichtsjahr weist die Anlagegrup-
pe ein Volumen von rund CHF 22.7 Mio. auf und erzielte eine Performance von 3.51%.

Anlagekategorien in %

Summen der Kategorien und Maximalwerte in %

Anlagegruppe Benchmark Anlagegruppe Maximalwert
Flussige Mittel 0 0 Total Anlagen in CHF 81 100
Anlagegruppe Oblig. CHF Inland 30 31 Total Anlagen in FW 19 30
Anlagegruppe Oblig. CHF Ausland 35 36 Total Aktien 28 30
Anlagegruppe Oblig. FW 8 8 Total Immobilien 0 30
Anlagegruppe Aktien CH 17 15 Total alternative Anlag. 0 15
Anlagegruppe Aktien Ausland 11 10
Total 100 100
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
(Daten seit Auflegung)  Anlagegruppe Benchmark
165.00 Performance ann. 3.34% 3.92%
by ~_AP" Risiko annualisiert 4.15% 3.96%
135.00 "
19500 | o’ Sharpe Ratio 0.61 0.79
115.00 Information Ratio -0.61
105.00 Tracking Error 0.95%
9500 M Beta 1.02
85.00 R? 0.95
75.00 ——
PRRRRRRRRRRRRRRRRRERRLRLR L TotlExpense Ratio 0.62%
222323232323 233B39 2882888 R KOAST
IS I R SR R CR R SR U SR OO SR CN SR CR SRR CR SR SR SO SR OO )
O O O O O O O 9O O O O O 9O O O O O O O o o o o
S8R SEIILE838c55LEERSEGEKR
e B\/G-3(0 = Benchmark
Kennzahlen 31.03.2014 31.03.2013
Nettovermdgen in CHF 22'679'295 21'307'566
Anzahl Anspriiche 156'688 152'374
Anzahl Anleger 1 1
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 145.04 140.13
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF -0.30 -0.29
Inventarwert pro Anspruch in CHF 144.74 139.84
Ertragsausschiittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2013 3.51%
Performance Benchmark seit 31.03.2013 3.06%
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BVG-30

Vermégensrechnung per 31. Marz 2014

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Anlagegruppe Oblig. CHF Inland
Anlagegruppe Oblig. CHF Ausland
Anlagegruppe Oblig. FW
Anlagegruppe Aktien CH
Anlagegruppe Aktien Ausland

Sonstige Vermégenswerte

Gesamtvermogen

.. Verbindlichkeiten

Nettofondsvermogen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

Ricknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Anzahl Anspriiche im Umlauf

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2013 bis zum 31. Marz 2014

Ertrag

Ertrége der Bankguthaben

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrége abziiglich

Passivzinsen

Verwaltungskosten

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Ertréage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag
Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres

Verlustverrechnung mit angesammelten Kapitalgewinnen/-verlusten

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

31.03.2014
CHF

49'775
22'641'472
6'757'547
7'859'101
1'708'991
3823235
2'492'598
9
22'691'256
11'961
22'679'295

144.74

21'307'566
600'000

0

3'216
768'513
22'679'295

152'374
4'314

0
156'688

01.04.2013 - 31.03.2014
CHF

18
-17

-47'659

74111
0
26'452

742'061
768'513

-47'659
47'659
0

31.03.2013
CHF

44'683
21'273'901
6'437'593
7456973
1771520
3'393'066
2214'750
55
21'318'639
11'072
21'307'566

139.84

17'415'114
2'500'000
0

-78'087
1'470'539
21'307'566

133771
18'603
0
152'374

01.04.2012 - 31.03.2013
CHF

157
-2'844
-2'687

-1
-41131
-40

0

-43'859
220'013
-0
176'154
1'294'385
1'470'539

-43'859
43'859

Hinweis: Die Anlagegruppe BVG-30 weist keine Ertrage aus anderen kollektiven Kapitalanlagen aus, weil sie ausschliesslich in thesaurierende Anlagegruppen investiert.
D.h. diese thesaurierenden Anlagegruppen schiitten nichts aus an den BVG-30 und somit kdnnen buchhalterisch auch keine Ertrdge ausgewiesen werden.
Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.

19



Anlagegruppe

Allianz Suisse 30 — Freizugigkeit

Valorennummer 1.637.456

Benchmark

Customized Index

Ziel der Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizlgigkeit ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an einem ge-
mischten, global investierten Wertpapierportfolio mit konservativem Anlagecharakter zu beteiligen. Der Aktienanteil liegt
dabei stets in der Bandbreite von 0% bis 30%. Die Anlagestrategie der Anlagegruppe ist auf einen langen Anlagehorizont
ausgelegt. Die Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizigigkeit investiert in die Obligationen und Aktien Anlagegruppen
der Anlagestiftung. Per Ende Berichtsjahr weist die Anlagegruppe ein Volumen von rund CHF 15.3 Mio. auf und erzielte

eine Performance von 2.05%.

Anlagekategorien in %

Summen der Kategorien und Maximalwerte in %

Anlagegruppe  Benchmark Anlagegruppe Maximalwert
Flussige Mittel 0.6 0 Total Anlagen in CHF 82 100
Anlagegruppe Oblig. CHF Inland 30 31 Total Anlagen in FW 18 30
Anlagegruppe Oblig. CHF Ausland 35 36 Total Aktien 28 30
Anlagegruppe Oblig. FW 8 8 Total Immobilien 0 30
Anlagegruppe Aktien CH 17 15 Total alternative Anlag. 0 15
Anlagegruppe Aktien Ausland 11 10
Total 100 100
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
170 Performance ann. 1.89% 3.90%
150 / Risiko annualisiert 4.12% 3.93%
130 g Sharpe Ratio 0.25 0.78
110 7W Information Ratio -2.06
90 Tracking Error 0.98%
70 Beta 1.02
R® 0.94
50 — ——— T
BLBEBUVBLUBBLBAUBLAZLYBZLNLBRLRLYX XL Total Expense Ratio 2.02%
288289:289:289:28%:283:28%9:283:283:28358:28 KeAasT
S R R
BRREREGR8883II83333830002 2 pvve oo s
e Freizligigkeit e Benchmark
Kennzahlen 31.03.2014 31.03.2013
Nettovermdgen in CHF 15'276'396 15'018'945
Anzahl Anspriiche 125'923 126'342
Anzahl Anleger 1 1
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 123.25 120.57
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF -1.93 -1.70
Inventarwert pro Anspruch in CHF 121.32 118.87
Ertragsausschuttung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2013 2.05%
Performance Benchmark seit 31.03.2013 3.06%
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Allianz Suisse 30 - Freiziigigkeit

Vermégensrechnung per 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Anlagegruppe Oblig. CHF Inland
Anlagegruppe Oblig. CHF Ausland
Anlagegruppe Oblig. FW
Anlagegruppe Aktien CH
Anlagegruppe Aktien Ausland

Sonstige Vermégenswerte
Gesamtvermogen

.. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermogen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

Ricknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zuriickgenommene Anspriiche

Anzahl Anspriiche im Umlauf

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2013 bis zum 31. Mérz 2014

Ertrag

Ertrage der Bankguthaben

Sonstige Ertrage

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrége abziiglich

Passivzinsen

Verwaltungskosten

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Ertréage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag
Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Geschéftsjahres

Verlustverrechnung mit angesammelten Kapitalgewinnen/-verlusten

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

31.03.2014 31.03.2013
CHF CHF
92'478 85233
15'249'992 14'991'553
4'562'049 4'529'837
5297374 5251714
1'153'962 1248'619
2'567'505 2'394'591
1'669'102 1'566'792
6 46
15'342'476 15'076'831
-66'080 -57'886
15'276'396 15'018'945
121.32 118.87
15'018'945 14'982'701
2'302'240 1'084'116
-2'383'239 -1'886'149
31175 -3'336
307275 841'614
15'276'396 15'018'945
126'342 133'520
19'489 9'366
-19'909 -16'543
125'923 126'342

01.04.2013 - 31.03.2014 01.04.2012 - 31.03.2013

CHF CHF

13 130

0 0
-16'753 -9'507
-16'740 -9'377
0 0
-256'903 -236'454
0 -40
30'729 11'653
-242'914 -234'217
398'448 349'750
-19'111 -11'279
136'423 104'254
170'851 737'360
307'275 841'614
-242'914 -216'217
242'914 216217
0 0

Hinweis: Die Anlagegruppe Allianz Suisse 30 - Freiziigigkeit weist keine Ertrage aus anderen kollektiven Kapitalanlagen aus, weil sie ausschliesslich in thesaurierende
Anlagegruppen investiert. D.h. diese thesaurierenden Anlagegruppen schitten nichts aus an den Allianz Suisse 30 - Freizligigkeit und somit kénnen buchhalterisch auch
keine Ertrage ausgewiesen werden. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Stammvermdgen

Vermdgensrechnung
(in CHF)

Bankguthaben

Eidg. Steuerverwaltung, Bern
Transitorische Aktiven
Darlehen*

Total Aktiven

Stammbkapital
Vortrag Ertragsuiberschuss aus Vorjahr
Ertragsiiberschuss

Total Passiven

Erfolgsrechnung
(in CHF)

Bankspesen
Ertragsiiberschuss

Total Aufwand

Zinsertrag

Total Ertrag

*Darlehen an die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG.
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Anhang

Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die Allianz Asset Management AG errichtete am 26. August
2002 unter dem Namen ALLIANZ SUISSE ANLAGESTIFTUNG eine
Stiftung im Sinne von Artikel 80ff. des Schweizerischen Zivilge-
setzbuches. Die Stiftung gelangte zur Eintragung ins Handels-
register des Kantons Zurich am 30. August 2002.

Die Stiftung bezweckt die kollektive Anlage und Verwaltung von
Vorsorgegeldern. Als Anleger zugelassen sind alle in der
Schweiz domizilieten steuerbefreiten Einrichtungen der
2. Saule. Die Stiftung hat ihren Sitz in Zlrich und untersteht der
Aufsicht des Bundes.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung und der
Stiftungsrat. Der Stiftungsrat hat die Leitung der Stiftung nach
Massgabe der Reglemente einem Geschéftsfihrer delegiert.

Die Revisionsstelle ist organisatorisch, personell und wirtschaft-
lich von der Anlagestiftung und der Stifterin, von den Mitglie-
dern des Stiftungsrates und der Geschéftsfihrung unabhéangig
und wird alljghrlich von der ordentlichen Anlegerversammiung
gewahlt.

Vermogensverwaltung

Die Stiftung hat die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft
AG mit der Vermdgensverwaltung der bestehenden Anlage-
gruppen im Rahmen der vom Stiftungsrat erlassenen Anlage-
richtlinien beauftragt. Innerhalb der Allianz Gruppe Gbernehmen
die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG Zirich,
Allianz Global Investors Zirich und Allianz Global Investors
Frankfurt am Main die Vermogensverwaltung. Die Obligationen
und Aktien Anlagegruppen investieren in institutionelle Fonds,
die die Anlagevorschriften der Anlagegruppen nachbilden. Mit
der Fondsleitung dieser Fonds wurde die Credit Suisse AG,
Zurich, beauftragt.

Qualitatssicherung

Die Stiftung unterstellt sich vollumfanglich und vorbehaltlos den
Qualitatsstandards der KGAST (Konferenz der Geschaftsfuhrer
von Anlagestiftungen).

Verwaltungskosten

Den Anlagegruppen respektive den entsprechend zugeordne-
ten institutionellen Fonds wird jeweils eine pauschale Vermo-
gensverwaltungsgebihr verrechnet. Welchen Anlagegruppen
die Verwaltungskosten direkt belastet werden, ist aus den
Erfolgsrechnungen ersichtlich. Die Pauschale beinhaltet im
Wesentlichen Konto- und Depotgebiihren, Aufwendungen der
Vermdgensverwaltung, Kosten fir die Durchfihrung der Anle-
gerversammlung und die Ubrigen Dienstleistungen wie Ge-
schaftsfuhrung, Buchhaltung, Marketing und Vertrieb, Druck der
Berichte und die Kosten fiir die Revisionsstelle.

Gebuhren, Spesen und allfallige fiskalische Abgaben fur Wert-
schriftentransaktionen werden zusétzlich separat der Anlage-
gruppe respektive dem zugeordneten institutionellen Fonds
belastet. Die Verwaltungskosten sowie zusatzliche Kosten
werden im Total Expense Ratio (siehe Absatz unten) zusam-
mengefasst und fur alle Anlagegruppen in diesem Bericht
ausgewiesen, siehe Tabelle auf Seite 5.

Total Expense Ratio

Das Total Expense Ratio (TER) enthalt alle im Abschnitt ,Ver-
waltungskosten® aufgefuhrten Kommissionen und Aufwendun-
gen. Bei den Aktien- und Obligationen-Anlagegruppen fallen
diese auf den Zielfonds an, in die sie investieren. Aus diesem
Grund wird das TER synthetisch berechnet, indem die TER der
Zielfonds aufgrund der Asset Allocation per 31.03.2014 gewich-
tet und summiert werden.

Die Vorsorge-Anlagegruppen investieren in die anderen Anla-
gegruppen. lhnen werden die Verwaltungskosten direkt be-
lastet. Die TER wird ebenfalls synthetisch berechnet, indem zu
den Verwaltungskosten noch die gewichteten TER der Anlage-
gruppen addiert werden.

Securities Lending

Die Ausleihe von Wertschriften an die Depotbank oder an Dritte
ist geméass den Anlagerichtlinien erlaubt. Die Depotbank ge-
wahrleistet die einwandfreie Durchfihrung. Zur Sicherstellung
des Ruckerstattungsanspruchs leistet die Depotbank Sicherhei-
ten in Form von Wertschriften in ein Collateral-Depot. Die
Vorschriften des Bundesgesetzes Uber die kollektive Kapitalan-

lage gelten dabei analog (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV;
Art. 1 ff. KKV-FINMA). Die Ertrdge des Securities Lending
kénnen den Jahresrechnungen der jeweiligen Anlagegruppe
entnommen werden. Bei Anlagegruppen, die in kollektive Anla-
gen investieren, fallen diese Ertrage direkt auf den eingesetzten
Anlagefonds an, aus diesem Grunde werden in den vorliegen-
den Jahresrechnungen keine entsprechenden Ertrdge ausge-
wiesen.

Derivative Anlageinstrumente

Der Einsatz derivativer Anlageinstrumente ist gemass den
Anlagerichtlinien erlaubt. Es werden derivative Instrumente nur
innerhalb der Anlagegruppe Obli FW Hedged (siehe S.12)
eingesetzt (ausschliesslich auf Ebene der Fonds flr qualifizierte
Anleger - ASAST Institutional Fund) und dies nur um Fremd-
wahrungsrisikien gegeniber CHF abzusichern. Wie auf S. 12
ausgewiesen wurden per 31.03.2014 98.99% des Fremdwah-
rungsexposures gegentber CHF auf Stufe Fonds abgesichert.
In der Jahresrechnung der Anlagegruppe werden die Devisen-
termingeschafte folglich nicht ausgewiesen.

Bewertungsgrundsitze und Bewertungsmethode

Die Bewertung der Effekten erfolgt zu den jeweils am Bewer-
tungstag glltigen Marktwerten. Die Berechnungen der Inven-
tarwerte erfolgt fur alle Anlagegruppen auf taglicher Basis. Fir
alle Anlagegruppen gilt als Referenzwahrung der Schweizer
Franken. Bei Anlagen in Fremdwahrungen werden die Um-
rechnungskurse des Bewertungstages angewendet.

Bewertungsmethode

Bei den aktuellen Werten handelt es sich grundsétzlich um
Marktwerte.

Ausschiittungspolitik

Die jahrlichen Nettoertrdge je Anlagegruppe werden in der
Regel laufend reinvestiert (Thesaurierung). Der Stiftungsrat
kann auch festlegen, dass eine Ertragsausschiittung vorge-
nommen wird. Er bestimmt in diesem Falle die Héhe der Aus-
schittung.

Performanceberechnung

Die Performance gibt die prozentuale Wertveranderung eines
Anspruchs unter der Berucksichtigung der Wiederanlage einer
allfalligen Ausschuttung an.

Abweichungen von den Anlagerichtlinien

In der Anlagegruppe Obligationen CHF Inland lagen laut Credit
Suisse Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland lagen laut
Credit Suisse Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung lag laut
Credit Suisse Compliance folgende Abweichung vor: es wurde
eine Position in XS0625977987 Notes Wuerth Finance Intl. 3
3/4% 2011-25.5.2018 mit Fitch Rating BBB+ gekauft. Diese
Position wurde nach 5 Tagen wieder verkauft. Die Abweichung
wurde somit korrigiert.

In der Anlagegruppe Obligationen Fremdwé&hrung Hedged
lagen laut Credit Suisse Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Aktien Schweiz lagen laut Credit Suisse
Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Aktien Ausland lagen laut Credit Suisse
Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe BVG-30 lagen laut Credit Suisse Compli-
ance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freiziligigkeit lagen
laut Credit Suisse Compliance keine Abweichungen vor.
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Riickvergiitungen

Ertrage aus Rickvergitungen aus anderen kollektiven Kapital-
anlagen sind in den betroffenen Erfolgsrechnungen ausgewie-
sen.

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Riickerstattungen:
Die Allianz Suisse Anlagestiftung bestéatigt, keinerlei Riicker-
stattungen an Anleger erbracht zu haben.

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Vertriebs - und Betreu-
ungsentschédigungen:

Die Allianz Suisse Anlagestiftung bestatigt, keinerlei Vertriebs-
und Betreuungsentschadigungen erbracht zu haben.

Benchmark und Bandbreiten

Aufgrund des vordefinierten Anlageziels wird fur jede Anlage-
gruppe ein Vergleichsindex (Benchmark) respektive ein Custo-
mized Index herangezogen. Fir die Festlegung der Benchmark
ist der Anlageausschuss zusténdig.

Grosste Schuldner- und Gesellschaftspositionen
Informationen zu den fiinf gréssten Schuldner- und Gesell-
schaftspositionen sind den entsprechenden Angaben zu den
einzelnen Anlagegruppen zu enthehmen.
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Organe und Funktionstréager

Die Allianz Suisse Anlagestiftung ist im Jahre 2002 gegriindet worden. Sie bezweckt die kollektive Anlage
von Vorsorgegeldern nach professionellen Grundséatzen. Die Organe der Stiftung sind die Anleger-
versammlung und der Stiftungsrat.

Anlegerversammlung

Die Anlegerversammliung ist das oberste Organ der Stiftung und wird durch Vertreter der Anleger gebildet.
Als Anleger zugelassen sind alle in der Schweiz domizilierten Einrichtungen der 2. Saule, die von der
direkten Steuer des Bundes und des Sitzkantons befreit sind.

Stiftungsrat

Gregor Huber

Président des Stiftungsrates

Chief Investment Manager Allianz Suisse

Dr. Stefan Rapp
Vizepréasident des Stiftungsrates
Mitglied der Geschéftsleitung Allianz Suisse

Dr. Rudolf Alves
Leiter Leben/Hypotheken Allianz Suisse

Georg Horst
Treasury & Cash Management Allianz Suisse

Gabriela Blees-Gertiser
Gesellschaft fir Vorsorgeberatung

Geschiftsfiihrung
Dr. Bernd Beuthel, Allianz Suisse

Vermdgensverwaltung
Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG, Wallisellen

Depotbank

Credit Suisse, Zlrich

Wertschriftenbuchhaltung
Credit Suisse, Zurich

Revisionsstelle
KPMG AG, Zlrich

Aufsichtsbehérde

Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV
Seilerstrasse 8

Postfach 7461

3001 Bern
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Bericht der Revisionsstelle

KPMG AG

Audit Financial Services

Badenerstrasse 172 Postfach Telefon +41 44 249 31 31
CH-8004 Zurich CH-8026 Zrich Telefax +41 44 249 23 19

Internet www.kpmg.ch

An die Anlegerversammlung der Allianz Suisse Anlagestiftung, Ziirich

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Bericht zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Allianz Suisse Anlagestif-
tung, bestehend aus Vermogens- und Erfolgsrechnungen des Anlagevermdgens, Bilanz und
Erfolgsrechnung des Stammvermdgens und Anhang (Seiten 5, 7,9, 11, 13, 15, 17, 19, 21-25 des
Geschiftsberichts), fiir das am 31. Mérz 2014 abgeschlossene Geschiftsjahr gepriift.

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetz-
lichen Vorschriften, den Statuten und den Reglementen verantwortlich. Diese Verantwortung
beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung einer internen Kontrolle
mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Anga-
ben als Folge von Verstossen oder Irrtiimern ist. Dariiber hinaus ist der Stiftungsrat fiir die
Auswahl und die Anwendung sachgemaésser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme
angemessener Schitzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil iiber die Jahresrech-
nung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Ge-
setz und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die
Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansétze und sonstigen Anga-
ben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméssen Ermessen des Priifers. Dies
schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als
Folge von Verstossen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der
Priifer die interne Kontrolle, soweit diese flir die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeu-
tung ist, um die den Umsténden entsprechenden Priifungshandlungen festzulegen, nicht aber um
ein Priifungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrolle abzugeben. Die Priifung umfasst
zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der
Plausibilitdt der vorgenommenen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung
der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
eine ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Mérz 2014 abgeschlos-
sene Geschéftsjahr dem schweizerischen Gesetz, den Statuten und den Reglementen.
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Bericht der Revisionsstelle

Allianz Suisse Anlagestiftung
Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung (Art. 9 ASV) und die
Unabhingigkeit (Art. 34 BVV 2) erfiillen und keine mit unserer Unabhéngigkeit nicht vereinba-
ren Sachverhalte vorliegen.

Wir haben die weiteren in Art. 10 ASV und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen Priifungen vorge-
nommen.

Der Stiftungsrat ist fiir die Erfiillung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statuta-
rischen und reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschéftsfithrung und zur
Vermogensanlage verantwortlich, soweit diese Aufgaben nicht von der Anlegerversammlung
wahrgenommen werden.

Wir haben gepriift, ob

die Organisation und die Geschéftsfiihrung den gesetzlichen, statutarischen und reglementa-
rischen Bestimmungen entsprechen und ob eine der Grosse und Komplexitit angemessene
interne Kontrolle existiert;

die Vermogensanlage den gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Bestimmun-
gen einschliesslich der Anlagerichtlinien entspricht;

die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitdt in der Vermogensverwaltung getroffen wur-
den und die Einhaltung der Loyalitdtspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbin-
dungen durch das zustédndige Organ hinreichend kontrolliert wird;

die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehorde gemacht wur-
den;

in den offen gelegten Rechtsgeschiften mit Nahestehenden die Interessen der Anlagestif-
tung gewahrt sind.

Wir bestitigen, dass die diesbeziiglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und regle-
mentarischen Vorschriften einschliesslich der Anlagerichtlinien eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Markus Schunk Silvia Weber
Zugelassener Revisionsexperte

Zirich, 20. Juni 2014

Beilage:
— Jahresrechnung bestehend aus Vermdgens- und Erfolgsrechnungen des Anlagevermogens,

Bilanz und Erfolgsrechnung des Stammvermogens und Anhang
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Hauptsitz:

Allianz Suisse Anlagestiftung

Richtiplatz 1

8304 Wallisellen

Telefon 058 358 86 97

Telefax 058 358 41 04

bernd.beuthel@allianz.ch
www.allianz.ch/unternehmenskunden/anlagestiftung





