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Vorwort

Sehr geschatzte Damen und Herren

Im Jahre 2010 hat sich die Weltwirtschaft weiter erholt. Auf der anderen Seite war das
Jahr gekennzeichnet durch Wahrungsturbulenzen, die von der Euro-Staatsschulden-
krise ausgeldst wurden. Der Kursverlust des Euro von -16% und des US-Dollars von
-10% beeinflusste die Performance der Anlagen negativ. Die expansive Geldpolitik der
Notenbanken flihrte dazu, dass sich die Zinsen weltweit weiter abschwachten.

Die Performancezahlen der einzelnen Anlagekategorien sind in der Nahe der Referenz-
indexe (Benchmark) oder liegen dartber, was auf unsere konservative Anlagepolitik
zurtickzufthren ist. Die Performance der Immobilien von 4.7% ist erwdhnenswert.

Unser Gesamtvermogen hat sich im Jahre 2010 um 7.6% auf CHF 1’288 Mio. erhoht.

Wir werden im neuen Jahr wiederum bestrebt sein, die von Ihnen erwarteten Leistungen
erneut zu erbringen. Der Ausblick fir das Jahr 2011 bleibt unsicher, da noch lange
nicht alle wirtschaftlichen und politischen Probleme geltst sind.

Ich bedanke mich an dieser Stelle im Namen des Stiftungsrates bei allen Anlegern fur
das uns entgegengebrachte Vertrauen, sowie der Geschaftsfihrung fur ihren tatkraf-
tigen Einsatz.

i

Luc Meier
Stiftungsratsprasident
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Ruckblick auf das Geschaftsjahr 2010

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat setzt sich aus funf Mitgliedern zusammen. Die Herren Jurg Risch und
Sven Heller traten auf Mitte 2010 zurlck und konnten mit Frau Christa Janjic-Marti
und Herrn Christoph Pfister durch kompetente Experten ersetzt werden.

Vermégensentwicklung

Das Nettovermdgen lag per 31. Dezember 2010 bei rund CHF 1288 Mio. und erhohte
sich somit im Berichtsjahr um 7.6%.
Die aktuellen Nettoinventarwerte werden wochentlich auf tellco.ch veréffentlicht.

Ausschlttung

Gemass Reglement der Tellco Anlagestiftung (vormals Anlagestiftung Rigi) werden
samtliche Ertrdge thesaurierend dem Kapital der jeweiligen Anlagegruppe zugefigt.



Portfoliobericht

Tellco AST Obligationen CHF In- und Ausland

Nach dem spektakuldren Obligationenjahr 2009 (mit einen
Plus von Uber 8%), konnte 2010 auch ein respektabler Mehr-
wert von 3.65% verbucht werden, obwohl der grésste Teil der
Performance dem ersten Halbjahr zu verdanken ist und die
Wertsteigerung nicht geradlinig erfolgte sondern sehr volatil
mit Exzessen in beiden Richtungen.

Die grossen Themen im Berichtsjahr waren die globale Stabili-
sierung der Weltwirtschaft, das Aufflammen der «Europaischen
Schuldenkrise» (aber auch andere Wirtschaftkolosse der «Alten
Welt» wurden davon nicht verschont), die steigende Anzahl
der positiven Unternehmensabschlisse und eine moderate
Inflation welche langsam aber sicher wieder in Fahrt kommt.

Gemass Einschatzung der Schweizerischen Nationalbank (SNB)
setzt sich die weltwirtschaftliche Erholung fort und in der
Schweiz erwartet man fir 2011 ein BIP-Wachstum von 1.5%
nach rund 2.5% im 2010. Die Inflationsprognose fur 2011
bleibt mit sehr hoher Unsicherheit behaftet und wird mit 0.4%
beziffert.

Unser Portfolio verlor wegen der bewusst gekirzten Duration
geringfiigige 0.25% gegenlber dem Benchmark.

Tellco AST Obligationen Welt

Der Eurozerfall setze sich auch im zweiten Halbjahr fort. Die
Gemeinschaftswahrung verlor am Ende satte 15.9% gegen-
Gber den Schweizer Franken und vermochte die Kursverluste
des Britischen Pfundes (-12.9%), des US Dollars (-9.9%), und
des Kanada Dollars (-5.5%) zu «schlagen».

Sorgen um die Stabilitat in der Eurozone haben an den Finanz-
markten wiederum zu Anspannungen geflhrt. Laut SNB tragt
die expansive Wirtschaftpolitik Frichte und eine lebhafte
Konjunktur in den aufstrebenden Volkswirtschaften setzt sich
fort. In der Eurozone profitiert vor allem Deutschland wéhrend
die Peripherielander weiterhin schwaches Wachstum aufweisen.
Fir Europa und die USA haben die SNB sowie auch der Inter-
nationale Wahrungsfonds die BIP Zahlen nach unten korrigiert.
Positive Impulse sollten weiterhin von den aufstrebenden
Landern kommen.

Obwohl die absolute Performance der Anlagegruppe mit
-9.47% nicht befriedigt, konnte der Benchmark (-10.85%)
aufgrund einer guten Titelauswahl klar geschlagen werden.

Tellco AST Aktien Schweiz und Aktien Welt

Trotz einer nachhaltigen Erholung des weltwirtschaftlichen
Wirtschaftswachstums, hat sich auch das Borsenjahr 2010 sehr
volatil entwickelt. Dies infolge der nach wie vor dusserst hohen
Staatsverschuldung in den Industriestaaten in Europa und
den USA und der weiter hohen Unsicherheit zur definitiven
Sanierung der Schulden in kurz- und mittelfristiger Sicht.

Die Schuldenkrise hat sich dann durch die «quasi-Bankrott-
erklarung» von Griechenland und die enormen Finanzprobleme
in Portugal, Italien, Irland und Spanien im Frihling nochmals
stark akzentuiert.

Die positive Borsenentwicklung zu Beginn des Jahres wurde
als Folge dieser Ereignisse von einem heftigen Einbruch an
den weltweiten Markten von tber 10% betroffen.

Nur dank dem koordinierten Vorgehen der EU-Staaten mit
einem finanziellen Stlitzungsprogramm sowie einer zusatz-
lichen Liquiditatsversorgung durch die Notenbanken konnte
ein erneuter Kollaps des Finanzsystems vermieden werden.

Mit den dusserst guten Unternehmungsdaten mit héheren
Umsédtzen und Gewinnen und auch weiter guten Konjunktur-
daten, erholten sich die Bérsen im 2. Halbjahr jedoch sukzessive
von diesem Riickschlag und erreichten Ende Jahr wieder neue
Jahreshochststande.

Der Schweizer Anleger mit Referenzwahrung CHF konnte aber
leider mit den auslandischen Aktien nur beschrankt von dieser
positiven Entwicklung profitieren, da die Fremdwahrungen
durch die Flucht in den CHF, ausgeldst durch die Finanzkrise,
enorm an Wert einbUssten, insbesondere der USD und der
Euro. Zudem lag auch die Schweizer Bérse im Vergleich klar
hinter den ausléandischen Markten, da insbesondere die multi-
nationalen Gesellschaften stark im Ausland agieren und somit
indirekt ebenfalls negativ tangiert sind.

Mit der Anlagegruppe Tellco AST Aktien Welt erreichten wir
eine Nettoperformance von -1.61%. Infolge der Ubergewich-
tung europdischer Aktien lag die relative Performance mit
-0.27% hinter dem Benchmark. Mit dem Derivatoverlay,
insbesondere mittels Leerverkaufen von gedeckten Put- und
Call-Optionen, wurde ein positiver Beitrag von rund 1.4%
erzielt.

Im Portfolio Tellco AST Aktien Schweiz erzielten wir eine Net-
toperformance von 4.21%, und lagen somit 1.29% Uber dem
Benchmark. Dies hauptsachlich dank einer guten Titelselektion.
Auch im Tellco AST Aktien Schweiz Portfolio wurde mit dem
Derivatoverlay ein positiver Ertrag von 0.76% generiert.



Tellco AST BVV-Obligationen+

Aufgrund des Fremdwahrungsanteils von rund 16% unterlag
diese Anlagekategorie dem rein aus Schweizerfranken Obliga-
tionen zusammengesetzten Benchmark und schloss das Jahr
mit knapp 1.7% ab.

Diese Anlagegruppe investiert vorwiegend in Anlagegruppen
der Tellco Anlagestiftung (vormals Anlagestiftung Rigi).

Tellco AST BVV-10

Diese Anlagegruppe profitierte von einem kleinem Aktienanteil
welcher die massiven Wahrungsverluste zum Teil aufzufangen
vermochte, jedoch mit einer absoluten Performance von 2.1%
hinter der Benchmark (Swiss Bondindex) zu liegen kam.

Diese Anlagegruppe investiert vorwiegend in Anlagegruppen
der Tellco Anlagestiftung (vormals Anlagestiftung Rigi).

Tellco AST BVV-25

Die Anlagegruppe Tellco AST BVV-25 hat das Jahr 2010 im
Vergleich zum Referenzindex gleich mit 1.29% abgeschlossen.

Diese Anlagegruppe investiert vorwiegend in Anlagegruppen
der Tellco Anlagestiftung (vormals Anlagestiftung Rigi).

Tellco AST BVV-40

Der Immobilienanteil (9.21%) in der Anlagegruppe optimierte
dieses Jahr die Gesamtperformance der Anlageklasse. Es
resultierte eine relative Outperformance gegentber dem Refe-
renzindex von 0.47% was einer Nettoperformance von 1.65%
entspricht.

Diese Anlagegruppe investiert vorwiegend in Anlagegruppen
der Tellco Anlagestiftung (vormals Anlagestiftung Rigi).
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Tellco AST Immobilien Schweiz

Bei Transaktionen in kleineren Volumen waren die Aktivitaten
von Privatinvestoren, welche die gute Zinssituation auf Fremd-
kapitalien nutzten, deutlich spurbar. Grossinvestoren, welche
vorwiegend Eigenkapital investieren wollen, konnten mit den
Preisen nicht mehr mithalten. Im Markt konnte beobachtet
werden, dass etwa die Halfte der grossen Immobilienfonds nur
Zukaufe und keine Verkaufe getatigt haben. Entsprechend der
hohen Nachfrage nach Immobilien konnten fur Desinvestiti-
onen hohe Preise gel6st werden. Die Leerstandsziffer auf
Mietwohnungen hat zugenommen. Die vielen Wohnungen,
die gebaut werden, erhéhen in Zukunft wohl das Risiko fir
eine hohere Leerstandsziffer. Der Verkauf und die Vermietung
von Buro- und Verkaufsflachen war nach wie vor harziger als
auch schon.

Liegenschaften Bestandsveranderungen im 2010

Zugang von Bestandsliegenschaften

» Eschenbach, Lindenbrunnenstrasse

» Ostermundigen, Unterdorfstrasse

» Buchs, Zircherstrasse

» Buchs, Dielsdorferstrasse/Baumacker
» Basel, Hirzbodenweg

» Nidau, Lyssstrasse

Beendete Bauprojekte
» Neunkirch, Chelwise

Neue Projekte, im Bau
« Schaffhausen, Ahornstrasse
* Belp, Schénmattweg

Verdusserte Liegenschaften

* Arlesheim, Baslerstrasse

«  ZUrich, Birmensdorferstrasse
» Zurzach, Hauptstrasse

Die Anlagerendite fur das abgelaufene Jahr betrug 4.66% und
die Leerstande auf den Bestandsliegenschaften lagen bei 4.66%.



Tellco AST Obligationen CHF In- und Ausland

Informationen

Inventarwert pro Anspruch CHF 115.1873

Ausgabekommission zugunsten Fonds 0.20%
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 0.20%
Referenzwéhrung CHF
Nettovermogen CHF 418'060'971
Asset Management Fee p.a. 0.19%
Grlndungsjahr 2006
Ende Rechnungsjahr 31.12

Ausschittung thesaurierend
Benchmark Swiss Bondindex SBI
Valorennummer 2455954
ISIN-Nummer CH0024559541
Bewertung der Anspriiche wochentlich

Zeichnung/Rucknahme
Valuta

jeden Freitag
Zeichnung/Rucknahme plus 2 Tage

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss Freitag, 14.00 Uhr

Portfolio-Manager Tellco Asset Management AG, Schwyz
(vormals Swiss Asset & Risk Management AG)

Anlagepolitik

Die Anlagegruppe «Tellco AST Obligationen CHF In- und Ausland»
umfasst ein breit gestreutes, gut diversifiziertes und dem Vergleichs-
index angepasstes Portefeuille von festverzinslichen in auf Schweizer
Franken lautende Anleihen.

Der Erwerb von Anrechten vorliegender Anlagegruppe erlaubt
den Auf-, Ausbau und die Ergénzung der bestehenden globalen
Schweizer Obligationenportefeuilles. Mittels eigenem, aktivem
Anlageansatz werden Duration, Risiko usw. erfasst, um gegentber
dem Benchmark eine OQutperformance zu erzielen.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Rendite/Risiko Matrix (seit Bestehen)

Rendite ® Anlagegruppe Index

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
Risiko 1% 2% 3% 4% 5% 6%

7% 8%

120
- NAV

115
110
105
100

95

02.2006 12.2006

Rendite

aktuelles Jahr

Vorjahr

Letzte 3 Jahre (p.a.)
Theoretische Verfallrendite

Statistik

Positive Monate
Volatilitat 1 Jahr
Volatilitat 3 Jahre
Sharpe Ratio
Korrelation

Tracking Error 1 Jahr
Tracking Error 3 Jahre

12.2007

Kapitalisierung nach Segmenten

Domestic CH Government
Domestic Non-Government
Foreign Government
Foreign Corporates

Foreign Supranational

Kapitalisierung nach Rating

AAA

AA

A

BBB

lower BBB

Duration

Gesamt

Domestic CH Government
Domestic Non-Government
Foreign Government
Foreign Corporates

Foreign Supranational
Ubrige

Total Return nach Rating
AAA

AA

A

BBB

Total Return in CHF
Gesamt

Dom. CH Government
Dom. Non-Government
Foreign Government
Foreign Corporates
Foreign Supranational
Ubrige

Preis
1.54
1.78
2.56
425
0.71

0.75
0.00

Diese Zahlen sind nicht revidiert.

12.2008

12.2009

12.2010

Anlagegruppe Benchmark
3.40%
8.09%
4.62%
2.28%

62.07%
2.13%
3.30%

1.03
0.96

0.62%
1.93%

15.48%
14.25%
13.49%
52.25%

4.53%

56.21%
23.30%
17.95%
2.53%
0.02%

Cpn
2.42
2.53
2.07
2.64
2.40
2.44
0.00

4.99
7.31
4.08
6.19
4.17
6.34
0.00

3.43
5.79
3.81
6.36

Total
3.40
4.31
4.62
6.89
3.11
3.20
0.00

3.65%
6.40%
4.85%

62.07%
2.35%
3.45%
1.04

18.69%
29.70%
14.62%
34.44%

2.55%

55.38%
22.66%
18.15%
3.81%
0.00%

5.22
7.00
5.19
5.50
3.99
7.40

n/a

3.90
2.55
3.10
6.06

Tot. BM
3.65
3.63
3.41
3.05
3.74
4.49
0.00



Tellco AST Obligationen CHF In- und Ausland
Vermogensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Effekten

> Obligationen

> Wandelobligationen

> Sonstige Forderungspapiere und -rechte
Sonstige Vermogenswerte
Gesamtvermdgen

Verbindlichkeiten

Nettovermdgen

Verdnderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspriche im Umlauf

Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurtickgenommene Anspriiche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

Erfolgsrechnung

Ertrdge Bankguthaben und Geldmarktinstrumente

Ertrage der Effekten

> Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrége

Verwaltungsaufwand
Verwaltungsaufwand der Vermégensanlage
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riickgabe von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Der Nettoertrag des Rechnungsjahres wird thesauriert.

Derivative Finanzinstrumente

Bund-Futures (short) - Kontraktvolumen
Total Kontraktvolumen

Kennzahlen

Total Expense Ratio (TER)
Portfolio Turnover Rate (PTR)

31.12.2010
CHF

1'655'998.67

404'812'888.36
6'837'600.00
100'000.00
4'664'484.37
418'070'971.40
-10'000.00
418'060'971.40

2010
430'799'135.23
52'547'672.00
-79'471'348.00
14'185'512.17
418'060'971.40

2010

Stluck
3'866'029.0130
462'300.1146
-698'926.8092
3'629'402.3184

CHF
115.19

2010
CHF

33'171.14

9'793'631.15
570'388.00
10'397°190.29

-554'842.12
-1'271'184.25
-761'735.00

7'809'428.92
8'949'302.14
16'758'731.06
-2'573'218.89
14'185'512.17

31.12.2010
CHF

20'572'500
20572500

2010

0.43%
134.4%
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31.12.2009
CHF

770'249.76

408'954'412.25
16'204'412.50
100°000.00
4'780'060.72
430'809°135.23
-10'000.00
430'799'135.23

2009
608'568'512.35
23'726'221.50
-238'509'026.61
37'013'427.99
430'799'135.23

2009

Stlck
5'904'831.3467
218'405.3650
-2'257'207.6987
3'866'029.0130

CHF
111.43

2009
CHF

89'297.15

14'998'345.26
467'973.00
15'555'615.41

-676'595.93
-1'600'118.86
-3'270'809.00

10'008'091.62
13'120'909.94
23'129'001.56
13'884'426.43
37'013'427.99

31.12.2009
CHF

21'735'300
21'735'300

2009

0.43%
206.7%



Tellco AST Obligationen Welt

Informationen

Inventarwert pro Anspruch CHF 89.0804
Ausgabekommission zugunsten Fonds 0.25%
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 0.25%
Referenzwéhrung CHF
Nettovermogen CHF 174'275'706
Asset Management Fee p.a. 0.20%
Grlndungsjahr 2006
Ende Rechnungsjahr 31.12

Ausschittung thesaurierend
Benchmark Customized Barclays Aggr. CHF
Valorennummer 2455961
ISIN-Nummer CH0024559616
Bewertung der Anspriiche wochentlich

Zeichnung/Rucknahme
Valuta

jeden Freitag
Zeichnung/Rucknahme plus 2 Tage

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss Freitag, 14.00 Uhr

Portfolio-Manager Tellco Asset Management AG, Schwyz

(vormals Swiss Asset & Risk Management AG)

Anlagepolitik
Die Anlagegruppe «Tellco AST Obligationen Welt» umfasst ein
breit gestreutes, gut diversifiziertes und dem Vergleichsindex an-

gepasstes Portefeuille von festverzinslichen in auf Fremdwahrungen
lautende Anleihen.

Der Erwerb von Anrechten vorliegender Anlagegruppe erlaubt
den Auf-, Ausbau und die Ergénzung der bestehenden globalen
Schweizer Obligationenportefeuilles. Mittels eigenem, aktivem An-
lageansatz werden Duration, Risiko usw. erfasst, um gegentber
dem Benchmark eine OQutperformance zu erzielen.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Rendite/Risiko Matrix (seit Bestehen)

Rendite ® Anlagegruppe Index

0%
-1%
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-3%
-4%
-5%
-6%
7%
Risiko 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 12%

110
- NAV

105
100
95
90

85

02.2006 12.2006

Rendite

aktuelles Jahr

Vorjahr

Letzte 3 Jahre (p.a.)
Theoretische Verfallrendite

Statistik

Positive Monate
Volatilitat 1 Jahr
Volatilitat 3 Jahre
Sharpe Ratio
Korrelation

Tracking Error 1 Jahr
Tracking Error 3 Jahre

Kapitalisierung nach Wéhrungen
EUR

usb

GBP

JPY

Ubrige

Kapitalisierung nach Rating
AAA

AA

A

BBB

Duration
Gesamt
CAD

EUR

GBP

usD

JPY
Ubrige

Total Return nach Rating
AAA

AA

A

BBB

Total Return Preis Cpn
in CHF

Gesamt 2.33 3.07
EUR 2.00 3.02
usD 3.56 3.48
JPY 3.04 1.74
GBP 5.77 4.28
CAD 3.12 4.23
Ubrige -2.38 1031

Diese Zahlen sind nicht revidiert.

12.2007

12.2008 12.2009 12.2010

Anlagegruppe Benchmark

-9.47% -10.85%
6.35% 6.14%
-3.92% -3.02%
3.49%
51.72% 51.72%
11.18% 11.38%
10.23% 9.49%
-0.97 -1.08
0.97
2.06%
3.36%
76.26% 76.54%
14.24% 13.93%
1.75% 1.74%
6.64% 6.63%
1.10% 1.16%
52.07% 50.46%
30.89% 31.42%
13.78% 11.83%
3.26% 6.29%
5.09 5.60
4.70 6.59
4.96 5.64
7.66 8.71
5.13 4.67
6.03 6.74
4.43 n/a
-9.38 -10.55
-7.26 -10.80
-11.66 -9.66
-8.72 -14.83
Whg Total Tot. BM
-14.49  -947 -10.85
-16.38  -11.36 -13.85
-11.27  -424  -3.96
4.71 9.49 5.95
-13.48 -3.42 -5.71
-6.18 1.17 1.67
-3.46 4.46 n/a



Tellco AST Obligationen Welt
Vermogensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Effekten

> Obligationen

> Wandelobligationen
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtvermdgen
Verbindlichkeiten
Nettovermdgen

Verdnderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspruche im Umlauf

Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurtickgenommene Anspriche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

Erfolgsrechnung

Ertrdge Bankguthaben und Geldmarktinstrumente

Ertrage der Effekten

> Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage

Passivzinsen

Verwaltungsaufwand

Verwaltungsaufwand der Vermégensanlage

Ausrichtung laufender Ertréage bei Ausgabe von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Der Nettoertrag des Rechnungsjahres wird thesauriert.

Kennzahlen

Total Expense Ratio (TER)
Portfolio Turnover Rate (PTR)

31.12.2010
CHF

202'077.77

171'241'033.61
645'477.75
2'200'890.35
174'289'479.48
-10'000.00
174'279'479.48

2010
182'845'233.60
20'025'284.00
-11"163'800.16
-17'427'237.96
174'279'479.48

2010

Stlck
1'858'136.8032
208'928.2953
-110'678.6978
1'956'386.4007

CHF
89.08

2010
CHF

561.80

5'596'128.45
315'836.00
5'912'526.25

-1'451.78
-244'837.04
-569'285.84
-118'882.00

4'978'069.59
-5'986'929.79
-1'008'860.20
-16'418'377.76
-17'427'237.96

2010

0.44%
183.6%
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31.12.2009
CHF

1'015'778.63

178'851'061.87
296'620.00
2'691'773.10
182'855'233.60
-10'000.00
182'845'233.60

2009
100'066°246.97
88'388'988.49
-13'895'776.87
8'285'775.01
182'845'233.60

2009

Stlck
1'081'409.0429
919'058.4570
-142'330.6967
1'858'136.8032

CHF
98.40

2009
CHF

4'973.57

5'266'769.09
1'333'786.00
6'605'528.66

-4'558.13
-203'434.63
-449'199.44
-381'667.00

5'566'669.46
1'950'674.54
7'517'344.00

768'431.01
8'285'775.01

2009

0.43%
204.4%



Tellco AST Aktien Schweiz

Informationen

Inventarwert pro Anspruch CHF 87.2268
Ausgabekommission zugunsten Fonds 0.25%
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 0.25%
Referenzwéhrung CHF
Nettovermogen CHF 151'783'215
Asset Management Fee p.a. 0.25%
Grlndungsjahr 2006
Ende Rechnungsjahr 31.12
Ausschittung thesaurierend
Benchmark Swiss Performance Index (SPI)
Valorennummer 2455965
ISIN-Nummer CH0024559657
Bewertung der Anspriiche wochentlich

Zeichnung/Rucknahme
Valuta

jeden Freitag
Zeichnung/Rucknahme plus 2 Tage

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss Freitag, 14.00 Uhr

Portfolio-Manager Tellco Asset Management AG, Schwyz

(vormals Swiss Asset & Risk Management AG)

Anlagepolitik

Die Anlagegruppe «Tellco AST Aktien Schweiz» investiert in ein
diversifiziertes Aktienportfolio und orientiert sich am Swiss Perfor-
mance Index.

Mit einem aktiven Ansatz wird auf der Grundlage einer oekono-
mischen Umfeld-, Sektor- und Landeranalyse in Werte mit aus-
reichender Borsenkapitalisierung und angemessenem Free-Float
investiert. Es werden insbesondere Werte mit einer fiihrenden
Leaderposition in der Branche, einer gesunden Finanzstruktur mit
hoher Ertragskraft und langfristig guten Wachstumsperspektiven
bevorzugt.

Als Erganzung werden mittels Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten, insbesondere dem Schreiben von gedeckten Put- und Call-
Optionen, zusatzliche Ertrage zur Rendite-Optimierung realisiert.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Rendite/Risiko Matrix (seit Bestehen)

Rendite ® Anlagegruppe Index

0%
-1%
2%
-3% ®
-4%
-5%
-6%
-7%
Risiko 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% 24%

130
115
100
85
70

55

02.2006 12.2006

Rendite

aktuelles Jahr
Vorjahr

Letzte 3 Jahre (p.a.)

Statistik

Positive Monate
Volatilitat 1 Jahr
Volatilitat 3 Jahre
Sharpe Ratio
Korrelation

Tracking Error 1 Jahr
Tracking Error 3 Jahre

Die 10 grossten Positionen
Nestlé SA, Namen

Novartis AG, Namen

Roche Holding AG, Genussschein
ABB Ltd., Namen

UBS AG, Namen

Credit Suisse Group, Namen
Zurich Financial Services, Namen
Syngenta AG, Namen

Swiss Re, Namen

Holcim Ltd., Namen

Gesamt

Portefeuillestruktur
Finanz
Industrie
Technologie
Luxusgdter
Energie
Gesundheit
Konsumguter
Rohstoffe
Telekom
Versorger
Diverse

Diese Zahlen sind nicht revidiert.

12.2007

12.2008

12.2009

- NAV

12.2010

Anlagegruppe Benchmark

4.21%
23.26%
-9.90%

53.45%
9.71%

20.70%
0.31
0.93
1.56%

12.50%

18.67%
13.27%
9.71%
5.45%
5.44%
5.05%
4.31%
3.00%
2.67%
2.23%
69.80%

21.35%
9.96%
1.36%
3.61%
3.66%

28.74%

21.07%
7.60%
0.74%
0.30%
1.61%

2.92%
23.18%
-7.18%

55.17%

10.15%

17.49%
0.17

21.20%
11.49%
0.99%
5.88%
4.05%
27.55%
20.96%
6.72%
0.96%
0.20%
0.02%



Tellco AST Aktien Schweiz
Vermégensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Effekten

> Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte
Sonstige Vermdgenswerte

Gesamtvermdgen

Wiederbeschaffungswert Optionsgeschéfte

Andere Verbindlichkeiten

Nettovermdgen

Verdnderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspruche im Umlauf

Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurtickgenommene Anspriche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

Erfolgsrechnung

Ertrdge Bankguthaben und Geldmarktinstrumente

Ertrage der Effekten

> Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage

Passivzinsen

Verwaltungsaufwand

Verwaltungsaufwand der Vermégensanlage

Ausrichtung laufender Ertrage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Der Nettoertrag des Rechnungsjahres wird thesauriert.

Derivative Finanzinstrumente

Short Calls (covered) — negativer Wiederbeschaffungswert
Short Puts - negativer Wiederbeschaffungswert
Total negativer Wiederbeschaffungswert

Short Calls (covered) — Kontraktvolumen
Short Puts - Kontraktvolumen
Total Kontraktvolumen

Kennzahlen

Total Expense Ratio (TER)
Portfolio Turnover Rate (PTR)

31.12.2010
CHF

6'912'222.90

143'900'551.00
1'059'604.28
151'872'378.18
-79'163.00
-10'000.00
151'783'215.18

2010
135'915'503.67
29'065'196.00
-19'630'983.94
6'433'499.45
151'783'215.18

2010

Stlck
1'623'925.2637
344'128.5420
-227'955.3268
1'740'098.4789

CHF
87.23

2010
CHF

18'999.23

3'056'521.10
585'424.00
3'660'944.33

-182'982.82
-492'377.32
-92'411.00

2'893'173.19
7'912'090.89
10'805'264.08
-4'371'764.63
6'433'499.45

31.12.2010
CHF

5'000
74'163
79'163

5900'000
3'376'000
9'276'000

2010

0.49%
94.0%

s eell

Anlagestiftung

31.12.2009
CHF

3'006'259.02

132'912'419.10
221'639.55
136'140'317.67
-202'814.00
-22'000.00
135'915'503.67

2009
109'618'387.09
29'544'453.00
-30'808'204.72
27'560'868.30
135'915'503.67

2009

Stlck
1'614'164.7773
411'980.8364
-402'220.3500
1'623'925.2637

CHF
83.70

2009
CHF

39'099.45

2'453'953.60
189'145.00
2'682'198.05

-167'282.60
-434'670.20
-407'530.00

1'672'715.25
-5'563"133.64
-3'890'418.39
31'451'286.69
27'560'868.30

31.12.2009
CHF

180680
22'134
202'814

11'972'000
2'482'800
14'454'800

2009

0.49%
86.3%



Tellco AST Aktien Welt

Informationen

Inventarwert pro Anspruch CHF 73.5908
Ausgabekommission zugunsten Fonds 0.35%
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 0.35%
Referenzwéhrung CHF
Nettovermogen CHF 227'927'572
Asset Management Fee p.a. 0.28%
Grlndungsjahr 2006
Ende Rechnungsjahr 31.12

Ausschittung thesaurierend
Benchmark MSCI World
Valorennummer 2455971
ISIN-Nummer CH0024559715
Bewertung der Anspriiche wochentlich

Zeichnung/Rucknahme
Valuta

jeden Freitag
Zeichnung/Rucknahme plus 2 Tage

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss Freitag, 14.00 Uhr

Portfolio-Manager Tellco Asset Management AG, Schwyz

(vormals Swiss Asset & Risk Management AG)

Anlagepolitik

Die Anlagegruppe «Tellco AST Aktien Welt» investiert in ein
international diversifiziertes Aktienportfolio von Beteiligungs-
papieren in den Regionen Europa, Amerika, Japan und Asien
und orientiert sich am Aktienuniversum MSCI World.

Mit einem aktiven Investmentansatz wird auf der Grundlage
einer oekonomischen Umfeld-, Sektor- und Landeranalyse in
ausgewahlte, mittel- und grosskapitalisierte Werte investiert.
Bei der Titelanalyse werden insbesondere Unternehmen mit
einer fihrenden Leaderposition in der Branche, einer gesunden
Finanzstruktur mit hoher Ertragskraft und langfristig guten
Wachstumsperspektiven bevorzugt.

Als Erganzung werden mittels Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten, insbesondere dem Schreiben von gedeckten Put- und Call-
Optionen, zusatzliche Ertrdge zur Rendite-Optimierung realisiert.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Rendite/Risiko Matrix (seit Bestehen)

Rendite ® Anlagegruppe Index

0%
2%
-4%
-6% ®
-8%

-10%

-12%

-14%

Risiko 10%  12% 14% 16% 18% 20% 24% 26%

Diese Zahlen sind nicht revidiert.

125
- NAV
110
95
80
65
50
02.2006  12.2006  12.2007  12.2008  12.2009  12.2010
Rendite Anlagegruppe Benchmark
aktuelles Jahr -1.61% -1.34%
Vorjahr 24.46% 27.32%
Letzte 3 Jahre (p.a.) -12.10% -12.89%
Statistik
Positive Monate 60.34% 55.17%
Volatilitat 1 Jahr 15.92% 16.68%
Volatilitat 3 Jahre 23.17% 23.32%
Sharpe Ratio -0.18 -0.16
Korrelation 0.98
Tracking Error 1 Jahr 2.31%
Tracking Error 3 Jahre 9.46%
Die 10 grossten Positionen
Vanguard Emerging Market ETF 8.58%
Anlagestiftung Rigi-Aktien Schweiz 2.16%
NIKKEI 225 FUT. MAR 2011 1.88%
Bigfund Asia - I 1 1.69%
Ascendas Real Estate Inv. Trust 1.44%
Allianz SE, Reg. 1.41%
Wal-Mart Stores Inc. 1.39%
Canon Inc. 1.38%
Caterpillar Inc. 1.38%
Schlumberger Ltd. 1.37%
Gesamt 22.68%
Portefeuillestruktur
Finanz 18.46% 20.11%
Industrie 9.17% 11.32%
Technologie 11.35% 11.71%
Luxusguter 9.52% 10.42%
Energie 9.54% 10.95%
Gesundheit 7.65% 9.25%
Konsumguter 8.55% 9.79%
Rohstoffe 7.23% 8.34%
Telekom 3.71% 4.16%
Versorger 3.39% 3.95%
Diverse 11.44% 0.00%
Wahrungsstruktur
EUR 19.18% 13.29%
usb 52.00% 49.12%
CHF 7.32% 3.65%
GBP 7.91% 9.72%
Gbrige 13.59% 24.22%
Landerstruktur
USA 44.81% 49.12%
Emerging Markets 11.09%
Frankreich 8.10% 4.33%
Grossbritannien 7.96% 9.72%
Japan 5.33% 10.07%
Holland 4.23% 1.14%
ubrige 18.49% 25.62%



Tellco AST Aktien Welt

Vermdgensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Effekten

> Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte
Positiver Wiederbeschaffungswert Optionsgeschéfte
Sonstige Vermogenswerte

Gesamtvermdgen

Negativer Wiederbeschaffungswert Optionsgeschafte
Andere Verbindlichkeiten

Nettovermdgen

Verdnderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspriche im Umlauf

Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurtickgenommene Anspriiche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

Erfolgsrechnung

Ertrdge Bankguthaben und Geldmarktinstrumente

Ertrage der Effekten

> Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage

Passivzinsen

Verwaltungsaufwand

Verwaltungsaufwand der Vermogensanlage

Ausrichtung laufender Ertrage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Der Nettoertrag des Rechnungsjahres wird thesauriert.

Derivative Finanzinstrumente

Long Puts — positiver Wiederbeschaffungswert

Total positiver Wiederbeschaffungswert

Short Calls (covered) — negativer Wiederbeschaffungswert
Short Puts — negativer Wiederbeschaffungswert

Total negativer Wiederbeschaffungswert

Short Calls (covered) — Kontraktvolumen

Short Puts — Kontraktvolumen

Long Puts — Kontraktvolumen

Long Future — Kontrakvolumen

Total Kontraktvolumen

Kennzahlen

Total Expense Ratio (TER)
Portfolio Turnover Rate (PTR)

31.12.2010
CHF

16'871'278.37

210'958'213.45
188'946.09
4'641.61
228'023'079.52
-83'507.13
-12'000.00
227'927'572.39

2010
192'624'365.83
71'735'611.00
-35'270'123.33
-1'162'281.11
227'927'572.39

2010

Stluck
2'575'315.0528
981'420.9474
-459'496.9731
3'097'239.0271

CHF
73.59

2010
CHF
13'486.26

5'426'897.27
811'563.00
6'251'946.53

-3'533.38
-332'464.48
-786'881.45
-269'976.00

4'859'091.22
7'659'995.34
12'519'086.56
-13'681'367.67
-1'162'281.11

31.12.2010
CHF
188'946
188'946
61'609
21'898
83507
5'414'118
2'799'277
12'205'563
4'291'982
24'710'940

2010

0.55%
52.5%

s eell

Anlagestiftung

31.12.2009
CHF

3'225'496.43

189'442'708.54
97'797.68
192'766'002.65
-129'636.82
-12'000.00
192'624'365.83

2009
175'205'383.11
24'046'685.20
-48'841'191.03
42'213'488.55
192'624'365.83

2009

Stlck
2'915'353.9071
364'015.6357
-704'054.4900
2'575'315.0528

CHF
74.80

2009
CHF
17'787.34

5'755'664.98
300'366.00
6'073'818.32

-15'105.03
-249'899.20
-736'403.56
-903'413.00

4'168'997.53
-14'513'174.92
-10'344'177.39
52'557'665.94
42'213'488.55

31.12.2009
CHF

91'766
37'871
129’637
6'620'491
1'544'623

8'165'114

2009

0.52%
91.6%



Tellco AST BVV -Obligationen+

Informationen

Inventarwert pro Anspruch CHF 109.6999

Ausgabekommission zugunsten Fonds 0.30%
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 0.30%
Referenzwéhrung CHF
Nettovermogen CHF 7'490'366
Asset Management Fee p.a. 0.35%
Grlndungsjahr 2007
Ende Rechnungsjahr 31.12

Ausschittung thesaurierend
Benchmark Swiss Bondindex SBI
Valorennummer 2989317
ISIN-Nummer CH0029893176
Bewertung der Anspriiche wochentlich

Zeichnung/Rucknahme
Valuta

jeden Freitag
Zeichnung/Rucknahme plus 2 Tage

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss Freitag, 14.00 Uhr

Portfolio-Manager Tellco Asset Management AG, Schwyz
(vormals Swiss Asset & Risk Management AG)

Anlagepolitik

Die Anlagegruppe «Tellco AST BVV-Obligationen+» bezweckt
den realen Werterhalt der von der Tellco Anlagestiftung betreuten
Vermdgen. Sie eignet sich fur risikoscheue, eher defensive Anleger,
fur welche die Realerhaltung des investierten Kapitals im Vorder-
grund steht und die ein global diversifiziertes Portefeuille suchen.
In diesem Mischvermdgen sind keine Aktien vertreten. Der Anteil
an Immobilien ist auf 12% beschrankt. Die Anlagen werden vor-
wiegend mittels Anrechten in Anlagegruppen der Tellco Anlage-
stiftung getatigt.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Rendite/Risiko Matrix (seit Bestehen)

Rendite ® Anlagegruppe Index

7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%
Risiko 0% 1% 2% 3% 4% 5%

6% 7%

120
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115
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03.2007 12.2007

Rendite

aktuelles Jahr
Vorjahr

Letzte 3 Jahre (p.a.)

Statistik

Positive Monate
Volatilitat 1 Jahr
Volatilitat 3 Jahre
Sharpe Ratio
Korrelation

Tracking Error 1 Jahr
Tracking Error 3 Jahre

Asset Obli-
Allocation gationen
EUR 7.42%
usb 1.39%
CHF 74.03%
JPY 0.65%
Diverse 0.28%
Gesamt 83.77%

Bandbreiten

Auslandobligationen in CHF

Geldmarkt
Hypotheken Schweiz
Immobilien
Obligationen Schweiz
Obligationen Welt
Wandelanleihen

12.2008 12.2009 12.2010

Anlagegruppe Benchmark

1.68% 3.65%
6.80% 6.40%
3.13% 4.68%
63.04% 63.04%
2.24% 2.35%
3.29% 3.45%
0.22 1.04
0.93
1.19%
3.37%
Geld- Immo- Diverse Total
markt  bilien
0.04% 7.46%
1.39%
12.65% 2.30% 1.24% 90.22%
0.65%
0.28%
12.65% 2.30% 1.28% 100.00%

20.00%-73.00%
00.00% -10.00%
00.00% -05.00%
07.00%-12.00%
20.00%-73.00%
07.00% - 13.00%
00.00% -05.00%

Diese Zahlen sind nicht revidiert.



Tellco AST BVV-Obligationen+
Vermdgensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Effekten

> Anspriiche Tellco Anlagestiftung
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtvermdgen
Verbindlichkeiten

Nettovermégen

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspriiche im Umlauf
Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche

Zurtickgenommene Anspriche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

Erfolgsrechnung

Ertrdge Bankguthaben und Geldmarktinstrumente
Total Ertrage

Verwaltungsaufwand
Verwaltungsaufwand Vermégensanlage

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Kennzahlen

Total Expense Ratio (TER, inklusive indirekte Kosten)

31.12.2010
CHF

948'663.23

6'542'703.07
54.41
7'491'420.71
-1'000.00
7'490'420.71

2010
743'973.29
6'801'260.21
-54'812.79
7'490'420.71

2010

Stlck
6'896.1551
61'384.8822

68'281.0373

CHF
109.70

2010
CHF

155.46
155.46

-795.20
-4'766.60

-5'406.34
3'927.25
-1'479.09
-53'333.70
-54'812.79

2010

0.89%

s eell

Anlagestiftung

31.12.2009
CHF

25'080.80

719'855.39
37.10
744'973.29
-1'000.00
743'973.29

2009
929'053.89
-231'784.86
46'704.26
743'973.29

2009

Stlck
9'197.6358
-2'301.4807
6'896.1551

CHF
107.88

2009
CHF

106.00
106.00

-635.10
-2'695.99

-3'225.09
6'301.27
3'076.18

43'628.08
46'704.26

2009

0.91%



Tellco AST BVV-10

Informationen

Inventarwert pro Anspruch
Ausgabekommission zugunsten Fonds
Riicknahmekommission zugunsten Fonds

Referenzwéhrung
Nettovermogen
Asset Management Fee p.a.

Grundungsjahr
Ende Rechnungsjahr
Ausschittung

Benchmark
Valorennummer
[SIN-Nummer

Bewertung der Anspriiche
Zeichnung/Rucknahme

Valuta

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss

CHF 107.8962
0.30%
0.30%

CHF
CHF 6'529'550
0.35%

2007
31.12
thesaurierend

Swiss Bondindex SBI

2989336
CH0029893366

wochentlich
jeden Freitag

Zeichnung/Rucknahme plus 2 Tage

Freitag, 14.00 Uhr

Portfolio-Manager Tellco Asset Management AG, Schwyz

(vormals Swiss Asset & Risk Management AG)

Anlagepolitik

Die Anlagegruppe «Tellco AST BVV-10» bezweckt ein moderates
reales Wachstum der von der Tellco Anlagestiftung betreuten Ver-
mogen. Sie eignet sich fur konservative Anleger, fir welche die
Realerhaltung des investierten Kapitals mit zusatzlichem Ertrags-
potenzial im Vordergrund steht und die ein global diversifiziertes
Portefeuille suchen. Im Durchschnitt werden 10% des Anlage-
gruppenvermogens in Aktien investiert. Die Anlagen werden
vorwiegend mittels Anrechten in Anlagegruppen der Tellco Anlage-
stiftung getatigt.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Rendite/Risiko Matrix (seit Bestehen)

Rendite ® Anlagegruppe Index

7%
6%
5%
4%
3%
2% ®
1%
0%
Risiko 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%

120
- NAV
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90

03.2007 12.2007 12.2008 12.2009 12.2010

Rendite Anlagegruppe Benchmark
aktuelles Jahr 2.14% 3.65%
Vorjahr 8.61% 6.40%
Letzte 3 Jahre (p.a.) 2.57% 4.68%
Statistik
Positive Monate 58.70% 63.04%
Volatilitat 1 Jahr 2.00% 2.35%
Volatilitat 3 Jahre 4.05% 3.45%
Sharpe Ratio 0.47 1.04
Korrelation 0.85
Tracking Error 1 Jahr 1.97%
Tracking Error 3 Jahre 5.49%
Asset Obli-  Aktien Immo- Diverse Total
Allocation gationen bilien
EUR 4.08% 1.22% 0.02% 5.32%
usb 0.77% 3.30% 4.07%
CHF 71.07% 4.38% 9.46% 3.81% 88.73%
JPY 0.36% 0.26% 0.12%  0.74%
Diverse 0.15% 0.99% 1.14%
Gesamt 76.43% 10.15% 9.46% 3.95% 100.00%
Bandbreiten
Aktien Emerging Markets 00.00%-01.00%
Aktien Schweiz 03.00%-07.00%
Aktien Welt 03.00% -06.00%
Auslandobligationen in CHF 20.00%-55.00%
Geldmarkt 00.00% - 10.00%
Hypotheken Schweiz 00.00%-05.00%
Immobilien 06.00%-10.00%

20.00% -55.00%
02.00% -08.00%
00.00% -05.00%

Obligationen Schweiz
Obligationen Welt
Wandelanleihen

Diese Zahlen sind nicht revidiert.



Tellco AST BVV-10
Vermégensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Effekten

> Anspriiche Tellco Anlagestiftung
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtvermdgen
Verbindlichkeiten

Nettovermégen

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspriiche im Umlauf
Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche

Zurtickgenommene Anspriche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

Erfolgsrechnung

Ertrdge Bankguthaben und Geldmarktinstrumente
Total Ertrage

Verwaltungsaufwand
Verwaltungsaufwand der Vermégensanlage

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Kennzahlen

Total Expense Ratio (TER, inklusive indirekte Kosten)

31.12.2010
CHF

171'962.15

6'358'588.39
113.91
6'530'664.45
-1'000.00
6'529'664.45

2010
5'042'109.74
1'682'926.17

-282'539.01
87'167.55
6'529'664.45

2010

Stlck
47'730.3055
15'398.3332
-2'610.6275
60'518.0112

CHF
107.90

2010
CHF

325.46
325.46

-803.30
-20'009.89

-20'487.73
27'175.82
6'688.09
80'479.46
87'167.55

2010

0.85%

s eell

Anlagestiftung

31.12.2009
CHF

106'383.18

4'936'330.17
396.39
5'043'109.74
-1'000.00
5'042'109.74

2009
10'441'589.97
230'145.99
-6'198'736.22
569'110.00
5'042'109.74

2009

Stlck
107'354.8306
2'236.7337
-61'861.2588
47'730.3055

CHF
105.64

2009
CHF

1'132.55
1"132.55

-640.31
-29'543.43

-29'051.19
61'188.72
32'137.53

536'972.47

569'110.00

2009

0.84%



Tellco AST BVV-25

Informationen

Inventarwert pro Anspruch
Ausgabekommission zugunsten Fonds
Riicknahmekommission zugunsten Fonds

Referenzwéhrung
Nettovermogen
Asset Management Fee p.a.

Grundungsjahr
Ende Rechnungsjahr
Ausschittung

Benchmark
Valorennummer
[SIN-Nummer

Bewertung der Anspriiche
Zeichnung/Rucknahme

Valuta

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss

CHF 101.2738
0.30%
0.30%

CHF
CHF 5'692'679
0.35%

2007
31.12
thesaurierend

Pictet LPP 2000 25
2989344
CH0029893440

wochentlich
jeden Freitag

Zeichnung/Rucknahme plus 2 Tage

Freitag, 14.00 Uhr

Portfolio-Manager Tellco Asset Management AG, Schwyz

(vormals Swiss Asset & Risk Management AG)

Anlagepolitik

Die Anlagegruppe «Tellco AST BVV-25» bezweckt ein markt-
konformes Wachstum der von der Tellco Anlagestiftung betreuten
Vermogen. Sie eignet sich fir einkommensorientierte Anleger, flr
welche ein Uberdurchschnittliches Wachstum des investierten
Kapitals im Vordergrund steht und die ein global diversifiziertes
Portefeuille suchen. Im Durchschnitt werden 25% des Anlage-
gruppenvermogens in Aktien investiert. Die Anlagen werden
vorwiegend mittels Anrechten in Anlagegruppen der Tellco Anlage-
stiftung getatigt.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Rendite/Risiko Matrix (seit Bestehen)

Rendite ® Anlagegruppe Index

7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0% [}
Risiko 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

110
- NAV

105

100

95

90

85

03.2007 12.2007 12.2008 12.2009 12.2010

Rendite Anlagegruppe Benchmark
aktuelles Jahr 1.29% 1.29%
Vorjahr 10.45% 11.74%
Letzte 3 Jahre (p.a.) 0.42% 0.76%
Statistik
Positive Monate 58.70% 63.04%
Volatilitat 1 Jahr 3.49% 4.26%
Volatilitat 3 Jahre 6.17% 6.85%
Sharpe Ratio 0.03 0.02
Korrelation 0.97
Tracking Error 1 Jahr 0.88%
Tracking Error 3 Jahre 2.51%
Asset Obli- Immo- Diverse Total
Allocation gationen bilien
EUR 6.71% 0.03% 9.76%
usb 1.26% 9.43%
CHF 52.57% 10.99% 9.13% 3.89% 76.58%
JPY 0.59% 0.30% 1.52%
Diverse 0.25% 2.69%
Gesamt 61.38% 25.26% 9.13% 4.22% 100.00%

Bandbreiten

Aktien Emerging Markets
Aktien Schweiz

Aktien Welt
Auslandobligationen in CHF
Geldmarkt

Hypotheken Schweiz
Immobilien

Obligationen Schweiz
Obligationen Welt
Wandelanleihen

Diese Zahlen sind nicht revidiert.

00.00% -03.00%
05.00% - 15.00%
10.00% - 18.00%
20.00% -40.00%
00.00% -07.00%
00.00% -05.00%
06.00% - 10.00%
20.00% -40.00%
04.00% -12.00%
00.00% -05.00%



Tellco AST BVV-25
Vermégensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Effekten

> Anspriiche Tellco Anlagestiftung
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtvermdgen
Verbindlichkeiten

Nettovermégen

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspriiche im Umlauf
Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche

Zurtickgenommene Anspriche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

Erfolgsrechnung

Ertrdge Bankguthaben und Geldmarktinstrumente
Total Ertrage

Verwaltungsaufwand
Verwaltungsaufwand der Vermégensanlage

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Kennzahlen

Total Expense Ratio (TER, inklusive indirekte Kosten)

31.12.2010
CHF

172'288.74

5'521'390.69
157.12
5'693'836.55
-1'000.00
5'692'836.55

2010
4'449'772.26
1'773'481.48

-580'761.80
50'344.61
5'692'836.55

2010

Stlck
44'506.4849
17'394.1370
-5'688.2655
56'212.3564

CHF
101.27

2010
CHF

448.93
448.93

-804.96
-20'271.20

-20'627.23
38'800.86
18'173.63
32'170.98
50'344.61

2010

0.86%

s eell

Anlagestiftung

31.12.2009
CHF

237'097.77

4'213'449.46
225.03
4'450'772.26
-1'000.00
4'449'772.26

2009
4'519'588.96
244'224.65
-726'210.97
412'169.62
4'449'772.26

2009

Stlck
49'929.3756
2'465.4769
-7'888.3676
44'506.4849

CHF
99.98

2009
CHF

642.95
642.95

-641.42
-15'769.91

-15'768.38
-24'043.14
-39'811.52
451'981.14
412'169.62

2009

0.86%

21
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Tellco AST BVV-40

Informationen

Inventarwert pro Anspruch CHF 96.4340
Ausgabekommission zugunsten Fonds 0.30%
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 0.30%
Referenzwéhrung CHF
Nettovermogen CHF 5'775"173
Asset Management Fee p.a. 0.35%
Grlndungsjahr 2007
Ende Rechnungsjahr 31.12
Ausschittung thesaurierend
Benchmark Pictet LPP 2000 40
Valorennummer 2989358
ISIN-Nummer CH0029893580
Bewertung der Anspriiche wochentlich

Zeichnung/Rucknahme
Valuta

jeden Freitag
Zeichnung/Rucknahme plus 2 Tage

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss Freitag, 14.00 Uhr

Portfolio-Manager Tellco Asset Management AG, Schwyz

(vormals Swiss Asset & Risk Management AG)

Anlagepolitik

Die Anlagegruppe «Tellco AST BVV-40» bezweckt die dynamische
Anlage der von der Tellco Anlagestiftung betreuten Vermogen. Sie
eignet sich fur kapitalgewinnorientierte Anleger, die langfristig
eine Uberdurchschnittliche Rendite erwarten, sich gleichwohl
den Kursschwankungsrisiken bewusst sind und die ein global
diversifiziertes Portefeuille suchen. Im Durchschnitt werden 40%
des Anlagegruppenvermdgens in Aktien investiert. Die Anlagen
werden vorwiegend mittels Anrechten in Anlagegruppen der
Tellco Anlagestiftung getatigt.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Rendite/Risiko Matrix (seit Bestehen)

Rendite ® Anlagegruppe Index

0%
-1% [ )
2%
-3%
-4%
-5%
-6%
-7%
Risiko 6% 7% 8% 9% 10% 1% 12% 13%

105
- NAV
99
93
87
81
75
03.2007 12.2007 12.2008 12.2009 12.2010
Rendite Anlagegruppe Benchmark
aktuelles Jahr 1.65% 1.18%
Vorjahr 12.46% 15.06%
Letzte 3 Jahre (p.a.) -1.20% -1.05%
Statistik
Positive Monate 58.70% 56.52%
Volatilitat 1 Jahr 4.77% 6.06%
Volatilitat 3 Jahre 8.41% 9.54%
Sharpe Ratio 0.10 0.00
Korrelation 0.97
Tracking Error 1 Jahr 1.36%
Tracking Error 3 Jahre 4.18%
Asset Obli-  Aktien Immo- Diverse Total
Allocation gationen bilien
EUR 3.79% 4.64% 0.02% 8.45%
usb 0.71% 12.55% 13.26%
CHF 42.76% 17.55% 9.21% 3.12% 72.63%
GBP 0.09% 1.91% 2.00%
Diverse 0.39% 2.82% 0.45%  3.66%
Gesamt 47.73% 39.47% 9.21% 3.59% 100.00%

Bandbreiten
Aktien Emerging Markets
Aktien Schweiz

00.00% -04.00%
12.00% -22.00%

Aktien Welt 15.00%-25.00%
Auslandobligationen in CHF 10.00% -40.00%
Geldmarkt 00.00% - 10.00%
Hypotheken Schweiz 00.00%-05.00%
Immobilien 04.00%-10.00%

10.00% -40.00%
02.00% -06.00%
00.00% -05.00%

Obligationen Schweiz
Obligationen Welt
Wandelanleihen

Diese Zahlen sind nicht revidiert.



Tellco AST BVV-40
Vermégensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Effekten

> Anspriiche Tellco Anlagestiftung
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtvermdgen
Verbindlichkeiten

Nettovermégen

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspriiche im Umlauf
Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche

Zurtickgenommene Anspriche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

Erfolgsrechnung

Ertrdge Bankguthaben und Geldmarktinstrumente
Total Ertrage

Verwaltungsaufwand
Verwaltungsaufwand der Vermégensanlage

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Kennzahlen

Total Expense Ratio (TER, inklusive indirekte Kosten)

31.12.2010
CHF

139'444.84

5'636'728.98
149.63
5'776'323.45
-1'000.00
5'775'323.45

2010
5'135'316.14
1"138'049.94

-583'904.87
85'862.24
5'775'323.45

2010

Stlck
54'132.1592
11'847.2217
-6'090.4904
59'888.8905

CHF
96.43

2010
CHF

427.54
427.54

-804.01
-20'085.84

-20'462.31
24'825.59
4'363.28
81'498.96
85'862.24

2010

0.88%

s eell

Anlagestiftung

31.12.2009
CHF

266'317.71

4'869'510.61
487.82
5'136'316.14
-1'000.00
5'135'316.14

2009
4'806'395.68
351'202.53
-624'265.13
601'983.06
5'135'316.14

2009

Stlck
56'977.2401
3'877.2056
-6'722.2865
54'132.1592

CHF
94.87

2009
CHF

1'393.80
1'393.80

-641.83
-18'799.99

-18'048.02
-37'790.09
-55'838.11
657'821.17
601'983.06

2009

0.87%
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Tellco AST Immobilien Schweiz

Informationen

Inventarwert pro Anspruch
Ausgabekommission zugunsten Fonds
Riicknahmekommission zugunsten Fonds

Marktwert der Immobilien
Nettovermogen
Fremdfinanzierungsgrad
Management Fee p.a.

Grundungsjahr
Ende Rechnungsjahr

Ausschittung

Valorennummer
[SIN-Nummer

Bewertung der Anspriiche

Zeichnung
Valuta

Rucknahmen
Valuta

Erwerb von Anspriichen

Portfolio-Manager

CHF 121.9261
1.00%
1.00%

CHF 365'843'402
CHF 290'532'199
22.14%

0.50%

2006
31.12

thesaurierend

2455979
CH0024559798

monatlich

bis spatestens 20. des Monates
Abrechnungstag plus 1 Tag

bis spatestens 20. des Monates
Abrechnungstag plus 1 Tag

Minimum 1 Anrecht
Sacheinlagen sind maéglich

Tellco Immobilien AG, Schwyz

(vormals Swiss Immo Services AG)

Anlagepolitik

Die Anlagegruppe «Tellco AST Immobilien Schweiz» umfasst ein
breit gestreutes und gut diversifiziertes Portefeuille von Schweizer
Wohnliegenschaften.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anrechten dieser Anlagegruppe erlaubt den
Ausbau und die Ergdnzung der bestehenden Immobilienanlagen.
Im Vergleich zu Direktanlagen ergibt sich insbesondere eine
Verbesserung der Risikostruktur und eine grossere Flexibilitat
(Liquiditat) bei gleichzeitiger Senkung der Kosten fir die Porte-
feuilleverwaltung.

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

125
- NAV

120

115

110

105

100

02.2006  12.2006  12.2007  12.2008  12.2009  12.2010

Rendite Anlagegruppe
aktuelles Jahr 4.66%
Vorjahr 4.24%
Letzte 3 Jahre (p.a.) 4.75%
Volatilitat 1 Jahr 0.49%
Volatilitat 3 Jahre 0.43%
Portfolioallokation Wohnen Geschaft Parking
Zurich 27.25% 1.24% 4.02%
Ostschweiz 6.58% 0.24% 1.22%
Innerschweiz 6.31% 0.27% 1.11%
Nordwestschweiz 19.27% 4.22% 3.67%
Bern 14.49% 0.26% 1.55%
Stdschweiz 2.27% 0.00% 0.41%
Genfersee 3.16% 0.53% 0.04%
Westschweiz 1.60% 0.29% 0.00%
Leerstande 4.66%
Bewertung

Vor dem Erwerb wird jede Liegenschaft duch die HPS Immobilien-
und Bauberatung GmbH, Luzern, als unabhdngige standige
Bewertung (Monoperiode) bewertet.

Jahrlich aktualisieren die Experten den Marktwert der Bestandes-
liegenschaften.

Die Bewertungen erfolgen nach der international anerkannten
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF). Dabei werden samtliche
erwarteten zukinftigen Geldflusse beriicksichtigt, einschliesslich
der langfristig notwendigen Aufwendungen fir Instandhaltung
und Instandsetzung.

Anlagekriterien

Wohnhauser inkl. Geschaftsraume

(gemischte Immobilien)

Ballungszentren inkl. Agglomeration

ausschliesslich in der Schweiz

Qualitat * Gute Lage, Zustand und Ausbau-
standard

+ Ausgewogener Mieterspiegel

* Angemessene Mietzinshéhe

+ Kein Eintrag im Altlastenver-
dachtsflachen-Kataster

mind. CHF 2 Mio., max. 25% des

Nettovermdgens

max. 30% des Marktwertes

Objekte

Geographische Allokation

Objektgrosse

Fremdfinanzierung

Diese Zahlen sind nicht revidiert.



Tellco AST Immobilien Schweiz
Vermégensrechnung

Bankguthaben

> Sichtguthaben

Kurzfristige Forderungen
Grundstticke

> Bauland (inkl. Abbruchobjekte)
> Angefangene Bauten (inkl. Land)
> Fertige Bauten (inkl. Land)
Gesamtvermdgen

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Latente Steuern
Hypothekarschulden
Nettovermdgen

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgaben

Ricknahmen

Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende des Berichtsjahres

Anzahl Anspriiche im Umlauf
Stand zu Beginn des Berichtsjahres
Ausgegebene Anspriiche

Zurtickgenommene Anspriche
Stand am Ende des Berichtsjahres

Inventarwert eines Anspruchs

31.12.2010
CHF

10'717'855.74
2'901'079.16

4'810'862.60
3'573'136.50
357'459'402.85
379'462'336.85
-5'219'940.78
-2'731'000.00
-81'000'000.00
290'511'396.07

2010
239'888'059.67
38'248'976.00
-141'723.14
12'516'083.54
290'511'396.07

2010

Stlck
2'059'226.2274
324'915.3013
-1'228.7972
2'382'912.7315

CHF
121.91

s eell

Anlagestiftung

31.12.2009
CHF

17'130'976.00
3'281'497.70

4'675'880.25
977'241.95
266'403'700.00
292'469'295.90
-3'039'236.23
-1'242'000.00
-48'300'000.00
239'888'059.67

2009
174'574'779.46
56'167'310.00
-628'894.99
9'774'865.20
239'888'059.67

2009

Stlck
1'565'841.10
499'035.1280
-5'650.0000
2'059'226.2274

CHF
116.49
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Tellco AST Immobilien Schweiz

Erfolgsrechnung

Soll-Mietertrag

Minderertrag Leerstand

Inkassoverluste auf Mietzinsen und Nebenkostenforderungen
Mietertrag netto

Instandhaltung
Instandsetzung
Unterhalt Immobilien

Ver- und Entsorgungskosten, Gebuhren
Nicht verrechenbare Heiz- und Nebenkosten
Versicherungen

Verwaltungshonorare

Vermietungs- und Insertionskosten

Steuern und Abgaben

Ubriger Betriebsaufwand

Betriebsaufwand

Operatives Ergebnis (Bruttogewinn)

Aktivzinsen
Sonstige Ertrage

Hypothekarzinsen
Finanzierungsaufwand

Geschaftsfihrungshonorar
Schatzungs- und Revisionsaufwand
Ubriger Verwaltungsaufwand
Verwaltungsaufwand

Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anspriichen
Ertrag aus Mutationen Anspriche

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste
Verédnderung der latenten Steuern
Gesamterfolg

Der Nettoertrag des Rechnungsjahres wird thesauriert.

Kennzahlen

Mietzinsausfallrate
Fremdfinanzierungsquote
Betriebsgewinnmarge
Betriebsaufwandquote (TER)
Eigenkapitalrendite (ROE)
Ausschuttungsrendite (thesaurierend)
Ausschuttungsquote (thesaurierend)
Anlagerendite

Nettorendite der fertigen Bauten
Fremdkapitalquote

Rendite des investierten Kapitals

Do N W=

JEENSREN

2010
CHF

18'818'451.23
-836'374.90
-27'046.76
17'955'029.57

-1'567'087.29
-373'579.85
-1'940'667.14

-196'173.05
-156'648.97
-224'669.53
-1'415'321.94
-96'298.55
-123'650.00
-168'544.25
-2'381'306.29

13'633'056.14

20'402.45
20'402.45

-1'811'842.85
-1'811'842.85

-283'064.38

-98'433.95
-105'218.72
-486'717.05

774'528.00
-2'648.00
771'880.00

12'126'778.69
388'118.78
12'514'897.47
1'490"186.07
-1'489'000.00
12'516'083.54

2010

4.59%
22.14%
73.33%

0.58%

4.77%

0.00%

0.00%

4.66%

4.62%
23.44%

4.11%

2009
CHF

13'942'405.86
-520'050.50
-6'079.95
13'416'275.41

-1'184'921.40
-1'291'680.02
-2'476'601.42

-131'508.65
-40'812.20
-158'807.40
-1'075'091.66
-31'832.40
-60'541.35
-121'927.19
-1'620520.85

9'319'153.14

21'301.66
21'301.66

-1'080°201.90
-1'080'201.90

-215'018.32
-58'467.15
-75'479.13

-348'964.60

1'498"121.00
-13'349.00
1'484'772.00

9396'060.30
9'396'060.30
932'804.90
-554'000.00
9'774'865.20

2009

3.77%
17.75%
67.02%

0.61%

4.91%

0.00%

0.00%

4.49%

4.62%
17.98%

3.98%



Jahresrechnung Stammvermdgen

Bilanz

Bankguthaben
Sonstige Aktiven
Aktiven

Kreditoren

Transitorische Passiven
Stiftungskapital

> Kapital per 1. Januar

> Aufwand-/Ertragstberschuss
Passiven

Erfolgsrechnung

Ertrdge der Bankguthaben

Verrechnete Verwaltungsaufwendungen
Diverser Ertrag

Verwaltungsaufwand

Ertrags-/Aufwanduberschuss

31.12.2010
CHF CHF

138'084.65
621.09
138'705.74
4'000.00
32'342.00

102'048.69
315.05 102'363.74
138'705.74

2010
Aufwand CHF Ertrag CHF

177.50
240'394.40
160.00

240'416.85
240'416.85 240'731.90

315.05
240'731.90 240'731.90

s eell
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31.12.2009
CHF CHF

119'943.01
156.88
120'099.89

4'001.20
14'050.00

102'091.44
-42.75 102'048.69
120099.89

2009
Aufwand CHF Ertrag CHF

448.10
232'395.70
160.00
233'046.55
233'046.55 233'003.80

42.75
233'046.55 233'046.55
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Anhang

1. Grundlagen und Organisation
1.1 Rechtsform und Zweck

Die Tellco Anlagestiftung (vormals Anlagestiftung Rigi) ist eine Stiftung im Sinne von Artikel 80 ff. ZGB.
Sie wurde am 9. Dezember 2005 gegriindet und hat ihren Sitz in Schwyz. Die Anlagestiftung bezweckt
die gemeinschaftliche Anlage und Verwaltung der ihr von Vorsorgeeinrichtungen anvertrauten Vorsorge-
gelder. Sie unterstttzt die Anleger bei der professionellen Vermdégensanlage und ermdglicht eine
Beteiligung an einem diversifizierten Portefeuille.

1.2 Statuten und Reglemente

Statuten: 9. Dezember 2010 (gultig ab 1. Januar 2011)
Reglement: 9. Dezember 2010 (gultig ab 1. Januar 2011)
Anlagerichtlinien: 9. Dezember 2010 (gultig ab 1. Januar 2011)

1.3 Fihrungsorgan

Stiftungsrat

Luc Meier, Ostermundigen (Prasident)
Dr. Dominique Becht, Meggen

Christa Janjic-Marti, Jona

Jonathan Morley-Kirk, St. Saviour, Jersey
Christoph Pfister, Tuggen

1.4 Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehorde

Revisionsstelle
Bankrevisions- und Treuhand AG, Zurich

Aufsichtsbehorde
Bundesamt fiir Sozialversicherungen (BSV), Bern

Geschaftsfuhrung
Swiss Asset & Risk Management AG, Schwyz (ab Marz 2011 Tellco Asset Management AG)

Vermdgensverwaltung und Depotstelle
Swiss Asset & Risk Management AG, Schwyz (ab Marz 2011 Tellco Asset Management AG)

Immobilienschatzer
HPS Immobilien- und Bautreuhand GmbH, Luzern

2. Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit
2.1 Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Jahresrechnungen 2010 wurden nach den vom BSV erlassenen Vorschriften «Anforderungen an
Anlagestiftungen» erstellt und entsprechen sinngeméss Swiss GAAP FER 26.

Die Bewertung der Vermogen erfolgt nach dem Marktwertprinzip. Die Liegenschaften werden beim Kauf
und spater jahrlich mittels der Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF-Methode, angewandte reale Diskon-
tierungssatze durchschnittlich 4.5%) bewertet. Die Jahresrechnungen vermitteln ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Auf fremde Wahrungen lautende Aktiven und Passiven werden zum Stichtagskurs, Aufwendungen und
Ertrége zum jeweiligen Tageskurs umgerechnet. Zur Anwendung kamen die nachstehenden Fremd-
wahrungskurse:

EUR  1.2473 (Vorjahr 1.4831)
GBP  1.4557 (Vorjahr 1.6708)
JPY 1.1517 (Vorjahr 1.1109)
UsD  0.9319 (Vorjahr 1.0347)

Die Ausgabe-/Rucknahmekommissionen werden den Konti «Anspriiche» der jeweiligen Anlagegruppe
gutgeschrieben.



22 Anderung von Grundsatzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung

Es erfolgte keine Anderung von Bewertungsgrundsatzen.

3. Erlauterungen der Vermégensanlage
3.1 Organisation der Anlagetétigkeit, Anlagerichtlinien

Die Stiftung ist in neun unterschiedliche Anlagegruppen sowie in das Stammvermogen aufgeteilt. Fur
jede Anlagegruppe bestehen separate Anlagerichtlinien. Die Vermogensverwaltung wird durch die
Swiss Asset & Risk Management AG, Schwyz, durchgefthrt. Der Stiftungsrat wird durch ein monatliches
Reporting Uber die Anlagetatigkeit informiert.

3.2 Laufende derivative Finanzinstrumente

In der Anlagegruppe Obligationen CHF In- und Ausland werden folgende Futures-Transaktionen getatigt:
Bund-Futures short.

In den Anlagegruppen Aktien Schweiz und Aktien Welt werden folgende Optionsgeschéfte getétigt:
Covered short Calls, short Puts und long Puts auf Indices.

33 Marktwert und Vertragspartner der Wertpapiere unter Securities Lending

Per 31. Dezember 2010 waren keine Wertpapiere ausgeliehen.

4, Auflagen der Aufsichtsbehdrde

Das Bundesamt fiir Sozialversicherungen BSV hat angeordnet, im Anhang der Jahresrechnung Gber die
vertragliche Regelung von Retrozessionen zu informieren. Die Swiss Asset & Risk Management AG hat
sich in der Vereinbarung vom 25. Oktober 2007 verpflichtet, seit 22. September 2006 in Austbung der
Vermogensverwaltung keine Vermogensvorteile entgegengenommen zu haben und kinftig allféllige
solche Vermdgensvorteile unaufgefordert der Anlagestiftung weiterzuleiten. Im Jahr 2010 fielen keine
solchen Vermdgensvorteile an.

5. Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage
5.1 Verpfdndung von Aktiven
Per 31. Dezember 2010 waren folgende Aktiven verpfandet:

Anlagegruppe Tellco AST Obligationen CHF In- und Ausland

Obligationen im Marktwert von CHF 17875800 bei der SIX SIS AG, Zirich,
zur Deckung der Abwicklungsrisiken.

Liquide Mittel von CHF 631459

zur Deckung der Margenerfordernisse auf den offenen Futureskontrakten.

Anlagegruppe Tellco AST Aktien Schweiz
Aktien im Marktwert von CHF 2'690'000 und liquide Mittel von CHF 6'034'694
zur Deckung der Margenerfordernisse auf den offenen Optionsgeschaften.

Anlagegruppe Tellco AST Aktien Welt
Aktien im Marktwert von CHF 7198576 und liquide Mittel von CHF 603’660
zur Deckung der Margenerfordernisse auf den offenen Optionsgeschaften.

Tellco AST Immobilien Schweiz
Schuldbriefe auf Liegenschaften im Betrag von CHF 167'476'240 bei der UBS AG, Luzern,
zur Deckung der aufgenommenen Hypotheken von CHF 81'000°000.

5.2 Ausweis von Vertriebs- und Betreuungsentschddigungen sowie Ruckerstattungen

a) Empféangerin von Riickerstattungen: keine
b) Erbringerin von Rickerstattungen: keine
¢) Erbringerin von Vertriebs- und Betreuungsentschadigungen:  keine

6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die zuséatzliche Angaben oder eine
Korrektur der Jahresrechnungen 2010 erfordern wirden.

s eell
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Bericht der Revisionsstelle

An die
Anlegerversammlung der Tellco Anlagestiftung
6430 Schwyz

Zurich, 18. Februar 2011

Bericht der Revisionsstelle

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Vermégens- und Ertragsrechnung pro Anlagegruppe
und des Stammvermdgens sowie Anhang), Geschaftsfihrung und Vermogensanlage der Tellco Anlage-
stiftung, Schwyz (vormals Anlagestiftung Rigi), fir das am 31. Dezember 2010 abgeschlossene Geschafts-
jahr auf ihre Rechtmassigkeit gepruft.

Fur die Jahresrechnung, Geschaftsfiihrung und Vermégensanlage ist der Stiftungsrat verantwortlich,
wahrend unsere Aufgabe darin besteht, diese zu priifen und zu beurteilen. Wir bestétigen, dass wir die
gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befahigung und Unabhéngigkeit erfullen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Schweizer Prifungsstandards, wonach eine Priifung so zu planen
und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit angemessener Sicher-
heit erkannt werden. Wir priften die Posten und Angaben der Jahresrechnung mittels Analysen und
Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der massgebenden
Grundsatze des Rechnungswesens, der Rechnungslegung, der Vermdgensanlage sowie die wesentli-
chen Bewertungsentscheide und die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Bei der Prifung der
Geschaftsfuhrung wird beurteilt, ob die rechtlichen bzw. reglementarischen Vorschriften betreffend
Organisation und Verwaltung sowie die Vorschriften tber die Loyalitat eingehalten sind. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine ausreichende Grundlage fur unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung entsprechen die Jahresrechnung, Geschéaftsfihrung und Vermégensanlage
dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Reglementen.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Bankrevisions- und Treuhand AG

Thomas Wirth Erich Schaffner
Revisionsexperte Revisionsexperte
(Leitender Revisor)



Impressum

Tellco Anlagestiftung, Geschaftsbericht 2010

Herausgeber

Tellco Anlagestiftung, Schwyz

© Copyright 2011 Tellco Anlagestiftung, Schwyz

Dieser Geschaftsbericht ist auch in elektronischer Form erhaltlich.

Download: www.tellco.ch, Downloads

seell

Anlagestiftung



tell

Anlagestiftung

Tellco Anlagestiftung
Bahnhofstrasse 4
Postfach 713
CH-6431 Schwyz

t +4141817 7030
f +4141817 7055
tellco.ch





