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Vorwort

Beat Zeller

Prasident des Stiftungsrats

Leiter Pension Funds & Corporate Investors,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zirich

Alexandrine Kiechler
Geschaftsfiihrerin der Credit Suisse
Anlagestiftungen, Zirich

Investieren Sie nachhaltig?

Seit rund 20 Jahren wird in der Schweiz
Uber nachhaltiges Investieren diskutiert.
Die Pensionskasse CIA und die Pensi-
onskasse fir Industrie- und Bauunter-
nehmen (CPPIC) griindeten 1997 die
Stiftung Ethos. Obwohl sich der Markt fur
nachhaltige Anlagen seither schrittweise
weiterentwickelt hat und aktuell eine brei-
te Angebotspalette mit verschiedenen
Ansatzen und Wirkungsweisen existieren,
gehort die Schweiz im Bereich nachhal-
tiger Anlagen nicht zu den Vorreitern. Ins-
titutionelle Anleger setzen sich nur zéger-
lich mit diesem Anlagethema auseinander.
Interessant ist, dass der Kanton Genf
2014 und der Kanton Waadt 2015 ihren
Pensionskassen gesetzliche Ziele zur For-
derung einer nachhaltigen Entwicklung
und Anwendung verantwortungsvoller
Investitionen vorgegeben haben. Im Jahr
2015 erfolgte zudem die Griindung des
Schweizer Vereins fur verantwortungs-
bewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR).
Der Verein, der von namhaften Pensions-
kassen gegriindet wurde, hilft seinen
Mitgliedern, im Rahmen ihrer Anlageent-
scheide die Verantwortung gegentber
Umwelt, Gesellschaft und Wirtschaft
ganzheitlich wahrmehmen zu kénnen.

In jingster Zeit haufen sich in der Fach-
literatur Publikationen zum Thema nach-
haltige Investments und treuhanderische
Sorgfaltsplicht. Auch auf politischer Ebe-
ne gibt es einige Vorstdsse zu diesem
Thema. Damit sind Pensionskassen de-
finitiv aufgefordert, sich mit dem Thema
vertieft auseinanderzusetzen, falls sie dies
nicht schon getan haben.

Am Anfang dieser inhaltlichen Auseinan-
dersetzung steht die Frage, ob der Stif-
tungsrat einer Pensionskasse verpflichtet
ist, sich mit dem Thema zu befassen. Als
gewahlter Vertreter der Versicherten liegt
es in seiner treuhanderischen Sorgfalts-
pflicht gegentber den Versicherten, dafir
zu sorgen, dass die von der Pensionskas-
se Ubernommenen Verpflichtungen, ins-
besondere die Rentenzahlungen, erfullt
werden koénnen. Priméres Ziel ist somit
die Sicherstellung der finanziellen Ver-
pflichtungen. Alle Ansatze, welche die
Erreichung dieses Ziels bestmdéglich
unterstitzen, missen geprift werden.
Leistet somit nachhaltiges Investieren
einen positiven Beitrag, um das erwadhnte
Ziel zu erreichen, muss es der Stiftungs-
rat in seine Betrachtung miteinbeziehen.
Nachhaltiges Investieren umfasst die
Aspekte Umwelt, Soziales sowie Corpo-

rate Governance. Letzterer Aspekt, die
Corporate Governance, beinhaltet die
Auslibung von Stimmrechten und den
direkten Dialog mit Unternehmen. Spé-
testens seit der Einflihrung der Verord-
nung gegen Ubermassige Vergltungen
bei bérsenkotierten Aktiengesellschaften
(VegliV) nehmen Pensionskassen ihre
Aktionérsrechte mehrheitlich aktiv wahr.
Die bis dato erzielten Erfolge hinsichtlich
Best-Practice-Regeln im Bereich der
Corporate Governance von Unternehmen
zeigen denn auch, dass durch die Aus-
Ubung der Aktionérsrechte massgeblich
Einfluss auf Unternehmen genommen
werden kann. Was aber beinhalten die
Ubrigen Aspekte Umwelt und Soziales?
So viel vorweg: Nachhaltigkeit ist ein
Konzept und keine Technik. Die Umset-
zung ist abhéngig von den angewandten
Normen (z. B. ESG-Kriterien', UN-Glo-
bal-Compact-Prinzipien) und von der An-
lagekategorie (z.B. Aktien, Obligationen,
Immobilien). Entsprechend gibt es eine
Vielzahl von unterschiedlichen Ansatzen.
Im Zusammenhang mit der Wahl des
jeweiligen Ansatzes stellt sich sodann
unmittelbar die Frage, anhand welcher
Parameter die Nachhaltigkeit gemessen
werden kann/soll. Ziel ist ja, das verant-
wortungsvolle, nachhaltige Wirtschaften
eines Unternehmens zu bewerten. Beste-
hende Kriterien greifen auf im Voraus
definierte Nachhaltigkeitskriterien zuriick,
wobei grundsatzlich 6kologische (Umwelt-
schutz) und sozial-gesellschaftliche As-
pekte (Menschenrechte, Arbeitsnormen,
Korruptionsbekdmpfung) herangezogen
werden. Analysten bewerten so z.B. un-
ter Anwendung von ESG-Kriterien, inwie-
weit Firmen in den erwahnten Themen
verantwortungsvoller agieren als ihre
Wettbewerber, und erstellen daraus
Nachhaltigkeitsratings. Nachhaltigkeits-
ratings ermdglichen Investoren, einen
Uberblick tiber die Nachhaltigkeitsperfor-
mance von Unternehmen/Landemn/Fonds
zu gewinnen. Die Herausforderung dabei
ist die Tatsache, dass es im Gegensatz zu
Finanzkennzahlen aktuell noch kein Sys-
tem gibt, das die Nachhaltigkeit, insbe-
sondere von Unternehmen, wirklich ein-
deutig messen/beurteilen kann. In der
Branche hat sich noch kein Standardisie-
rungsprozess herausgebildet.

Aus Sicht des Risikomanagements kann
nachhaltiges Investieren zur Vermeidung
von Anlage- und Reputationsrisiken
beitragen. Soll z.B. im Zusammenhang



mit dem Pariser Klimaziel die Klima-
erwdrmung effektiv gebremst werden,

so musste wohl der Abbau von fossilen
Brennstoffen eingeddmmt werden, was
zu Abschreibungen in zugewandten Bran-
chen fuhren durfte. Eine solche Entwick-
lung wiirde dann auch Auswirkungen auf
die Investoren entsprechender Unterneh-
men zeigen. Generell kdnnen Klimaaus-
wirkungen mittel- oder langfristig Aus-
wirkungen auf bestimmte Unternehmen
haben. Auch kénnen Unternehmen, die
6kologische und soziale Kriterien beriick-
sichtigen, auf lange Sicht erfolgreicher
sein. Der Einbezug von Nachhaltigkeits-
aspekten im Rahmen des Risikomanage-
ments ist entsprechend zu empfehlen.
Der guten Ordnung halber sei jedoch
erwéhnt, dass Anlagerisiken bekanntlich
unterschiedlich eingeschatzt werden
konnen.

Wie sieht es mit der aus nachhaltigen An-
lagen erzielbaren Rendite aus? Dazu gibt
es unterschiedliche Resultate. Verschie-
dene Studien zeigen auf, dass nachhal-
tiges Investieren erfolgreich sein und Risi-
ken reduzieren kann.? Trotzdem stehen
nachhaltige Anlagen immer noch im Ruf,
eine schlechtere Performance zu erzielen.
Da die Rendite eines der wichtigsten Kri-
terien fur eine Pensionskasse ist, gilt es,
genau hinzusehen. Eine allgemeingdiltige
Aussage beziglich Kosten/Rendite kann
nicht gemacht werden.

Der kurze Exkurs zeigt, dass nachhaltiges
Investieren Auswirkungen auf das Port-
folio haben kann. Das Ausmass hangt
jedoch stark vom Ansatz und von der
konkreten Umsetzung ab. Entsprechend
muss sich der Stiftungsrat mit dem The-
ma «nachhaltiges Investieren» vertieft
auseinandersetzen, wenn er seinen Auf-
trag — angemessene Sorgfalt, Vorsicht
und Kompetenz anzuwenden, die Wert-
haltigkeit der Anlagen sicherzustellen und
seine treuhanderische Sorgfaltspflicht
wahrzunehmen — pflichtgemass erfiillen
will. Das ist zwar aufwendig und mit
grosster Wahrscheinlichkeit auch mit
Kosten verbunden, aber aufgrund der
genannten Aspekte unumganglich.

Fast unbemerkt hat das Thema «nach-
haltiges Investieren» zwischenzeitlich auch
politisch an Wichtigkeit gewonnen. Im
April wurde die Volksinitiative der Gruppe
Schweiz ohne Armee (GSoA), die
«Kriegsgeschafte-Initiative», gestartet. Die
Initiative sieht vor, Pensionskassen, der
Schweizerischen Nationalbank und Stif-
tungen jegliche Finanzierung von Kriegs-
materialproduzenten zu verbieten. Weiter

verpflichtet das Klimaabkommen von
Paris, das im November 2016 in Kraft
trat, die Vertragsparteien, Finanzflisse
klimavertraglich zu gestalten. Damit ist
nun die Schweizer Politik gefordert. Der
Bundesrat schlagt vor, dieses Ziel mittels
freiwilliger Massnahmen seitens Finanz-
branche umzusetzen. Dies erlaube der
Finanzbranche, diejenigen Strategien zu
verfolgen, die am besten zu ihren Zielset-
zungen passen wirden. Als Unterstit-
zung bietet der Bund an, methodische
Grundlagen zur Beurteilung der Klimaver-
traglichkeit zu erarbeiten und bereits in
der Branche existierende Methoden zu
harmonisieren. Angesichts der Grosse der
in der Schweiz verwalteten Vermogen (per
Ende 2013 rund CHF 6 000 Mia.) er-
staunt es nicht, dass der Bundesrat die
Finanzbranche in die Pflicht nehmen will.
Das Bundesamt fur Umwelt (BAFU), das
sich bereits seit Langerem mit dem The-
ma beschéftigt, hat sodann im Rahmen
eines Pilotprojekts allen Schweizer Pen-
sionskassen und Versicherungen ange-
boten, freiwillig und kostenlos ihre Aktien-
und Unternehmensanleihen auf deren
Klimavertraglichkeit Uberprifen zu lassen.
Diese Dienstleistung soll mithelfen, die
Klimavertréglichkeit des Schweizer Fi-
nanzplatzes besser einzuschétzen und
kinftig regelmassig begutachten zu kon-
nen. Der Schweizerische Pensionskas-
senverband (ASIP) hat seine Mitglieder
aufgefordert, freiwillig mitzumachen. Die
Auswertung der nun eingereichten Unter-
lagen wird im Oktober 2017 vorliegen.
Spannend wird dann sein, welche Schlis-
se aus der Analyse gezogen werden und
ob die Pensionskassen Massnahmen auf-
grund der Analyse definieren werden.
Ohne Druck werden sich die Pariser Ziele
im Bereich der Finanzanlagen wohl nicht
realisieren lassen. Das Vorgehen der
Politik und des Bundesrats sowie die Auf-
forderung des ASIP lassen aufhorchen.
Sollen kiinftig Pensionskassen zur Ver-
wirklichung von politischen Zielen in die
Pflicht genommen werden? Wird es die
Politik beim Eingriff im Namen des Klima-
wandels belassen? Was ist mit Anlagen in
Tabak- und Alkoholunternehmen oder in
Unternehmen, die Produkte von gentech-
nisch veranderten Organismen vertrei-
ben?

Auch wenn es aufgrund der treuhanderi-
schen Sorgfaltspflicht, aus Corporate-
Governance- und aus Risikomanage-
ment-Sicht geboten ist, sich mit dem
Thema «nachhaltiges Investieren» ausein-
anderzusetzen, darf angesichts des be-
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reits umfangreichen, engen Korsetts der
BVV-2-Anlagerestriktionen kein weiterer
Eingriff in die Entscheidungsfreiheit des
Stiftungsrats erfolgen. Der Stiftungsrat
muss fur die Anlageergebnisse gerade-
stehen, weshalb er auch vollkommen
weisungsungebunden — allerdings unter
Beachtung seiner treuhdnderischen Sorg-
faltsplicht — investieren kénnen muss.
Weder Klimapolitik noch ethisches Inves-
tieren rechtfertigen einen Eingriff, und
schon gar nicht auf Kosten der Versicher-
ten und Rentner; insbesondere auch des-
halb, weil konsequentes nachhaltiges
Investieren zu grésseren Verschiebungen
flihren kann und die konkreten Konse-
quenzen zurzeit wohl schwer abgeschéatzt
werden kénnen. Es kann darum nicht
sein, dass gesetzliche Rahmenbedingun-
gen Pensionskassen noch mehr in ihrer
Handlungsfahigkeit einschranken und
gleichzeitig Vorgaben bzgl. Mindestver-
zinsung und Mindestumwandlungssatz
machen. Es gilt deshalb, die Entwicklun-
gen in diesem Bereich interessiert und
kritisch zu verfolgen, um allfallige unlieb-
same Folgen rechtzeitig abwenden zu
konnen.

Im Namen der Stiftungsrate beider Anla-
gestiftungen sowie der Geschaftsfiihrung
danken wir fur lhre Treue und hoffen, fur
Sie auch in Zukunft ein attraktiver Partner
zu sein.

74

Beat Zeller

\

Alexandrine Kiechler

! ESG-Kriterien beinhalten Umwelt-, Sozial- oder Go-
vernance-Kriterien, die einer Nachhaltigkeitsanalyse zu-
grunde liegen. Gesttzt darauf werden sog. ESG-Ratings
vergeben, welche die Performance von Unternehmen/
Landern/Fonds gemessen an Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren widerspiegeln. Das Nachhaltig-
keitsrating ermdglicht es sodann dem Investor, einen
Uberblick tiber die Nachhaltigkeitsperformance von Un-
ternehmen/Landern/Fonds zu gewinnen.

2 Performance von nachhaltigen Anlagen: Die Rendite
stimmt; 31.56.2017; Bundesamt fur Umwelt (BAFU),
https://www.bafu.admin.ch/bafu/de/home/themen/
wirtschaft-konsum/dossiers/magazin2017-2-dossier/
die-rendite-stimmt.html
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Entwicklung der Markte

Finanzmarkte: Globale Wachstums-
beschleunigung treibt Aktien auf
neue Hoéchststénde

Die Perspektiven fur die globale Wirt-
schaft erschienen Mitte 2016 zunachst
noch verhalten — der Brexit-Entscheid
hatte erst kurz zuvor fir grossere Verun-
sicherung an den Finanzmarkten ge-
sorgt. Aber spatestens im 3. Quartal
2016 setzte eine beeindruckende und
relativ synchrone globale Erholungs-
phase ein. Zudem begannen die Infla-
tionsraten in vielen Landern in der Mitte
der 2. Jahreshalfte 2016 wieder zu stei-
gen, da die Basiseffekte der Energie-
preise in den positiven Bereich zurlick-
kehrten. Zur Jahresmitte 2017 hielt die-
ses positive globale Umfeld weiter an,
wenngleich die Inflationsraten nach dem
1. Quartal 2017 wieder leicht riicklaufig
waren. Die globale Geldpolitik blieb im
Berichtszeitraum im Durchschnitt weiter-
hin sehr expansiv, musste aber nicht
weiter gelockert werden.

Zwischen Mitte 2016 und Mitte 2017
wuchs die US-Wirtschaft im Schnitt mit
zwei Prozent, was leicht tiber dem lang-
fristigen Durchschnittswert liegt. Ent-
sprechend verbesserte sich auch die
Lage am Arbeitsmarkt weiter, und die
Arbeitslosenquote fiel auf den niedrigs-
ten Wert seit Mitte 2001. Dennoch zeig-
ten sich kaum Zeichen einer nennens-
werten Beschleunigung des Lohnwachs-
tums oder der Inflationsrate.

Im Gegenteil, die Inflation verlangsamte
sich im 2. Quartal 2017 sogar. Die US-
Notenbank (Fed) nahm im Berichtszeit-
raum insgesamt drei weitere Leitzins-
erhéhungen vor und signalisierte ihre
Absicht, noch im Jahr 2017 mit der Re-
duktion ihrer Bilanzsumme zu beginnen.
Deutlich beeindruckender fiel die Dyna-
mik in der Eurozone aus. Wahrend
Deutschland und Spanien schon in den
vorangegangenen Jahren sehr schnell
wuchsen, dehnte sich der Aufschwung
nun auch auf Frankreich und Italien aus.
Dies fuhrte dazu, dass zur Jahresmitte
2017 die Arbeitslosenquoten in allen
grossen Eurozone-Landern sanken und
die Unternehmen verstarkt wieder zu
investieren begannen. Allerdings hat sich
der Aufschwung bisher noch nicht in
einem Anstieg der Inflationsrate nieder-
geschlagen. Die Europdische Zentral-

bank (EZB) verlangerte aus diesem
Grund im Dezember 2016 ihr Anleihen-
kaufprogramm bis Ende 2017, wenn-
gleich sie das Volumen ihrer monatlichen
Kéufe etwas reduzierte.

Auch die japanische Wirtschaft zeigte
ein vergleichsweise robustes Wachstum,
jedoch anderte dies wenig daran, dass
die Inflationsrate weit entfernt vom
Zielwert der Bank of Japan (BoJ) blieb.
Um die Geldpolitik locker zu halten, er-
weiterte deshalb die BoJ im September
2016 ihr Instrumentarium und verfolgt
seitdem neben einem Zielwert fur das
Volumen ihrer Wertpapierkaufe zusétzlich
ein Ziel fur die Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

Nach einer Schwéchephase Anfang
2016 nahm das chinesische Wirt-
schaftswachstum wahrend der zweiten
Jahreshalfte 2016 sukzessive zu und
stabilisierte sich dann im 1. Halbjahr
2017 knapp unter sieben Prozent. Die
chinesische Zentralbank beliess die
Leitzinsen im Berichtszeitraum unveran-
dert, nahm jedoch regulatorische Mass-
nahmen vor, um einem Ubermé&ssigen
Kreditwachstum zu begegnen.

Neben China verbesserte sich die Situa-
tion auch in anderen wichtigen Schwel-
lenlandern. Indiens Regierung tber-
raschte im November 2016 mit einer
Wahrungsreform, die zu einer tempo-
raren Wachstumsschwaéche fuhrte;

aber insgesamt wuchs die Wirtschaft
dennoch leicht schneller als diejenige
Chinas. Dank einer Erholung und der
Stabilisierung der Rohstoffpreise fand
die russische Wirtschaft Ende 2016 den
Weg aus der Rezession, wahrend die
sinkende Inflation der Zentralbank Zins-
senkungen ermdglichte. Ein ahnliches
Bild zeigte Brasilien, wo die Wirtschaft
ebenfalls aus der Rezession fand und
fallende Inflationsraten tiefere Leitzinsen
ermdéglichten.

Aktien- und Obligationenmarkte

Die globalen Aktienmarkte entwickelten
sich in den vergangenen zwolf Monaten
insgesamt sehr positiv. Von einem Riick-
setzer im Anschluss an den Brexit-Ent-
scheid erholten sich die Aktienmérkte
schnell, bewegten sich danach jedoch
bis November 2016 weitgehend seit-
warts. Die Wahl Donald Trumps zum

45. Prasidenten der USA I6ste dann
eine erneute Aufwartsbewegung aus,
die auch Mitte 2017 weiter anhielt.
Schwellenlanderaktien gaben zwar
unmittelbar nach der US-Wahl deutlich
nach, aber auch hier setzte Anfang
2017 ein deutlicher Aufschwung ein.

In Lokalwahrung gerechnet schnitt von
den bedeutenden Aktienmérkten der
japanische am besten ab Uber die ver-
gangenen zwolf Monate, gefolgt von der
Eurozone. Auch Schwellenlédnderaktien
entwickelten sich besser als der Welt-
aktienindex. Der Schweizer Markt, der
immer noch eine positive zweistellige
Rendite erzielte, gehdrte dennoch zu
den Schlusslichtern.

Seit der Jahresmitte 2016 stiegen die
Renditen fur zehnjahrige Staatsanleihen
in den meisten grossen Markten. Dieser
Anstieg erhielt insbesondere durch die
Wahl von Donald Trump neue Impulse,
war sie doch mit der Erwartung einer
wirtschaftsfreundlichen Politik verbun-
den, die auch steigende Inflation und
Zinsen mit sich bringen kdnnte. In
Deutschland und Japan kehrten die
Renditen dadurch wieder in den posi-
tiven Bereich zurlick, im Schweizer
Markt bewegten sie sich immerhin nahe
an die Marke von null Prozent. Risiko-
reichere Segmente im festverzinslichen
Bereich, wie zum Beispiel Hochzins-
anleihen, erzielten eine sehr gute Per-
formance. Die Entwicklung von Schwel-
lenlanderanleihen (sowohl in Lokal- als
auch in Fremdwéhrung) war insgesamt
ebenfalls positiv, jedoch weniger stark
ausgepragt. Zudem erlitt die Anlage-
klasse zunachst einen deutlicheren Ein-
bruch nach der US-Wahl.

Devisenmérkte

Der US-Dollar neigte vor allem in der
zweiten Jahreshélfte 2016 generell zur
Starke. Das Blatt wendete sich jedoch
2017 — ab Jahresbeginn befand sich
der US-Dollar wieder auf der schwache-
ren Seite. Zum Ende des Berichtszeit-
raums notierte er im Durchschnitt weit-
gehend unveréndert gegentber Juli
2016. Der Euro befand sich dagegen
gegen die wichtigsten W&hrungen relativ
lange in einer breiten Seitwartsbewe-
gung mit einer Tendenz zu Schwéche,
erholte sich jedoch im 2. Quartal 2017



deutlich im Zuge der sich verbessernden
Daten der Eurozone und der Erwartung,
dass die EZB bald eine Reduktion ihrer
Anleihenkaufe verkinden kénnte. Das
Pfund Sterling korrigierte im Oktober
2016 noch einmal deutlich, vermochte
sich in der Folge aber zu stabilisieren
und handelte gegentber dem US-Dollar
Ende Juni 2017 im Vergleich zum Vor-
jahr weitgehend unverandert. Die meis-
ten Schwellenlanderwahrungen blieben
gegenuber dem US-Dollar relativ stabil,
wobei sich der stidafrikanische Rand und
der russische Rubel am besten entwi-
ckelten, die turkische Lira dagegen am
meisten an Wert verlor.

Immobilienanlagen

Die Niedrigzinspolitik der grossen Zen-
tralbanken trug zum anhaltend hohen
Appetit der Investoren nach globalen
Immobilienanlagen bei und wirkte sich
zyklusverlangernd auf die Immobilien-
markte aus. In Europa sanken die An-
fangsrenditen fur Blroimmobilien im
Laufe der letzten zwolf Monate weiter,
wéhrend sich das Mietwachstum ver-
langsamte, aber nach wie vor positiv
blieb. In Grossbritannien erfillten sich
die negativen Erwartungen nach dem
Brexit-Entscheid bislang nicht. Das
schwachere Pfund Sterling lockte ins-
besondere ausléndische Investoren und
sorgte dafir, dass die Anfangsrenditen
fir kommerzielle Immobilien auf ihren
niedrigen Niveaus verharrten. In den
USA schritt der Zyklus bereits sehr weit
fort, was sich in niedrigerem Mietwachs-
tum und stabilen Anfangsrenditen nie-
derschlug. In den kommenden Jahren
mussen Investoren mit negativem Kapi-
talwertwachstum und dementsprechend
mit niedrigeren Gesamtrenditen rechnen.
In der Region Asien-Pazifik ergab sich
ein sehr gemischtes Bild. Australische
sowie japanische Stédte boten nach wie
vor ein solides Mietwachstum.
Ungeachtet steigender Leerstande und
langer werdender Insertionszeiten floss
weiter Kapital in den Schweizer Immo-
bilienmarkt. Der Bauboom bei den
Mietwohnungen durfte sich Gber 2017
hinaus fortsetzen. Mit fast 31 000 pro-
jektierten Wohneinheiten innerhalb der
letzten zwdlf Monate wurde der Hochst-
stand des vorhergehenden Berichtzeit-

raums knapp verpasst. Wir gehen des-
halb von einem emeuten deutlichen
Anstieg der Leerstande in den Jahren
2017 und 2018 aus. In Anbetracht der
hohen Renditedifferenzen zu anderen
Kapitalanlagen gibt es fur die Anleger
nach wie vor kaum Alternativen. Je
langer der Run auf Immobilienanlagen
jedoch andauert, desto mehr untergréabt
er sein eigenes Fundament, da die Su-
che nach Mietern schwieriger wird. So
ging die seit Jahren andauernde Phase
steigender Wohnungsmieten 2016 zu
Ende. Der Rickgang der Zuwanderung
und die hohe Bautétigkeit fuhrten ins-
besondere ausserhalb der Zentren dazu,
dass Wohnungssuchende an Markt-
macht gewannen. Auf dem Bilromarkt
durfte das Wirtschaftswachstum aus-
reichen, um 2017 zwar wieder eine
moderate zusétzliche Nachfrage nach
Buroflachen zu generieren. Insgesamt
verlangsamte sich der Abschwung, die
Mieten setzten allerdings ihren Sinkflug
fort. Auf dem Verkaufsflachenmarkt
erwarten wir fur das Jahr 2017 trotz
verlangsamt ricklaufiger Umsatze im
Detailhandel keine Aufhellung bei der
Flachenvermarktung. Im Wohneigen-
tumssegment kam das Preiswachstum
nach 14 Jahren Anstieg zum Erliegen,
und in den nachsten Quartalen ist mit
einer Preisstagnation zu rechnen. Einfa-
milienhduser drften beim Preiswachs-
tum gegentiber Eigentumswohnungen
die Nase vorn haben, weil sich die
Nachfrage nach Eigentum von den un-
erschwinglich gewordenen Zentren weg-
verlagert und der Landwertanteil bei Ein-
familienhdusern in der Regel grosser ist.

Ausblick: Weiterhin robustes Wachs-
tum bei verhaltener Inflation

Der Ausblick fir die globale Wirtschaft in
den kommenden zwdlf Monaten ist posi-
tiv. Insbesondere der Aufschwung in der
Eurozone durfte sich zunehmend verfes-
tigen, was zu weiter sinkenden Arbeits-
losenquoten fihren dirfte. In den USA
erwarten wir ebenfalls ein Wachstum,
das leicht Uber dem langfristigen Trend
liegt, da die US-Geldpolitik trotz der ver-
gangenen Leitzinserhéhungen immer
noch stimulierend wirkt. Auch das Bild in
den grossen Schwellenlandern ist relativ
positiv, wobei die Vorzeichen eher auf
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Stabilisierung des Wachstums als auf
Beschleunigung stehen. Zwar sollten die
Wachstumsraten in Russland und Brasi-
lien nachhaltiger in den positiven Bereich
zurlickkehren, dem steht jedoch eine
erwartete leichte Verlangsamung der
weitaus grosseren chinesischen Volks-
wirtschaft gegeniiber.

Die bedeutendsten Zentralbanken durf-
ten sich in diesem Umfeld weiter in
Richtung einer Normalisierung der Geld-
politik bewegen, allerdings mit verschie-
denen Ausgangslagen und unterschied-
licher Geschwindigkeit. Die Fed wird
vermutlich beginnen, ihre Bilanzsumme
langsam zu reduzieren, und gleichzeitig
die Leitzinsen weiter anheben. Die

EZB sollte dagegen ihr Anleihenkauf-
programm ab Januar 2018 allmahlich
zurlickfahren, dirfte aber noch bis
mindestens Mitte 2018 weiter aktiv
Anleihen erwerben. Die Leitzinsen der
EZB sollten Uber diesen Zeitraum un-
verandert bleiben. Ahnliches gilt fir die
Schweizerische Nationalbank, von der
wir ebenfalls eine unveranderte Zins-
politik erwarten. Devisenmarktinterven-
tionen federn notigenfalls einen zu
starken Aufwertungsdruck auf den
Franken ab.

Bjorn Eberhardt
Global Macroeconomic Research,
Credit Suisse AG
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Entwicklung der Anlagestiftung

Riickblick auf die wichtigsten
Ereignisse

November 2016
Thomas Zeier tritt von seinem Mandat
als Stiftungsrat zuriick.

Oktober 2016
Die Anlagegruppe CSA Bonds Plus
CHF wird liquidiert.

Marz 2017

Die CSA Real Estate Germany fihrt
eine Kapitalerhéhung im Umfang von
CHF 87 Mio. durch.

April 2017

Im Rahmen der zweiten Offnung der
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz
gingen Kapitalzusagen im Umfang von
CHF 800 Mio. ein. Aufgrund der zu
hohen Nachfrage wurden die Kapital-
zusagen von Neuanlegern um CHF 200
Mio. gekdrzt.

Mai 2017

Der Schwellenwert (Kreditspread des
Borgers) fur das Securities-Lending-
Geschaft wurde wahrend mehr als 30
Kalendertagen unterschritten. Ent-
sprechend wurde das Securities-
Lending-Geschéft auf einem Teil der
Anlagegruppen wieder aufgenommen.

Juni 2017

Die Anlagegruppe CSA Hypotheken
Schweiz wurde fiir Zeichnungen im Um-
fang von CHF 100 Mio. fur bestehende
Anleger gedffnet.

Vermoégensveranderung 2016/2017

in Mio. CHF
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 18 625
Ausgaben von Anspriichen 1841
Kapitalausschuttungen -4
Ricknahmen von Anspriichen -1965
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 36
Gesamterfolg 920
Verénderung Abgrenzungen Immobilien 0
Liquidationen =17
Zwischentotal 19 337
Abzlglich Doppelzéhlungen:
Mixta-BVG —2 856
Real Estate Switzerland Pooled Investments -34
Vermdgen Ende Geschéftsjahr 2016/2017 16 448
Veranderung gegentiber Vorjahr 5,0%
Entwicklung Nettovermégen und Anzahl Anspriiche der
Credit Suisse Anlagestiftungen (CSA und CSA 2)
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Annualisierte Performance und Volatilitat per 30. Juni 2017

Performance in % Volatilitat in %

10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr
CSA Mixta-BVG Basic 2,3% 1,4% -0,1% 0,9% 0,9% 1,0%
CSA Mixta-BVG Defensiv 2,0% 3,8% 2,5% 4,0% 3,2% 2,7%
CSA Mixta-BVG 1,8% 4,8% 4.1% 5,5% 4,9% 3,1%
CSA Mixta-BVG Maxi 1,8% 5,8% 6,2% 6,7% 51% 3,4%
CSA Mixta-BVG Index 25 3,9% 1,9% 3,4% 2,8%
CSA Mixta-BVG Index 35 4,8% 3,8% 4,1% 3,1%
CSA Mixta-BVG Index 45 5,8% 5,8% 4,9% 3,5%
CSA Mixta-BVG Index 45 | 6,2% 6,2% 4,9% 3,5%
CSA Mixta-BVG Basic | 3,0% 21% 0,6% 0,9% 0,9% 1,0%
CSA Mixta-BVG Basic L2 0,6% 1,0%
CSA Mixta-BVG Basic L3 0,6% 1,0%
CSA Mixta-BVG | 2,7% 5,7% 5,0% 5,5% 4,9% 3,1%
CSA BVG 25-45 Dynamic | 7,3% 3,8%
CSA Money Market CHF 0,0% -0,3% -0,8% 1,0% 0,1% 0,0%
CSA Swiss Bonds CHF 2 3,3% 1,6% -3,6% 3,0% 2,9% 2,7%
CSA Short Term Bonds CHF 2 1,2% 0,2% -0,6% 1,5% 0,5% 0,4%
CSA Foreign Bonds CHF? 2,6% 1,5% -1,4% 2,4% 1,6% 1,3%
CSA Mid Yield Bonds CHF 2 3,3% 2,6% -1,4% 2,7% 2,2% 2,2%
CSA Mezzanined -1,5% -4,3% -31,8% 10,8% 15,0% 28,9%
CSA Inflation Linked Bonds CHF 2 1,5% -0,1% 0,8% 2,6% 2,0% 1,6%
CSA International Bonds? 1,0% 0,2% —4,6% 8,9% 6,8% 4,1%
CSA Global Bonds Hedged? 1,3% -3,3% 3,0% 2,6%
CSA Global Bonds Hedged L2 1,4% -3,3% 3,0% 2,6%
CSA Global Corporate Bonds Hedged? 2,8% 0,5% 3,5% 3,5%
CSA Bonds EUR? 0,1% 2,0% -1,5% 8,6% 7,2% 4,3%
CSA Bonds USD? 1,6% 2,2% -2,5% 11,1% 7,7% 4,8%
CSA Equity Linked Bonds 1,5% 6,2% 9,1% 11,5% 7,8% 6,1%
CSA Equity Switzerland? 2,6% 12,5% 18,9% 13,4% 11,0% 7,4%
CSA Equity Switzerland L? 12,6% 19,0% 11,0% 7,4%
CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland? 4,3% 17,8% 32,0% 17, 7% 12,2% 8,7%
CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L2 4,6% 18,0% 32,3% 17,8% 12,2% 8,7%
CSA Fund Selection Equity Switzerland? 13,2% 20,4% 10,6% 7,6%
CSA Fund Selection Equity Switzerland L2 13,3% 20,6% 10,6% 7,6%
CSA Fund Selection Equity Europe? -1,1% 10,2% 21,3% 17,3% 12,5% 8,6%
CSA Fund Selection Equity Europe L? -1,1% 10,3% 21,4% 17,3% 12,5% 8,6%
CSA Fund Selection Equity USA? 13,1% 15,7% 12,4% 9,0%
CSA Fund Selection Equity Dragon Countries 0,4% 8,3% 21,5% 19,9% 11,2% 6,7%
CSA Fund Selection Equity Emerging Markets 2 -2,1% 4,4% 19,2% 20,3% 11,6% 6,8%
CSA Swiss Index 2,5% 11,1% 14,6% 13,4% 11,3% 7,9%
CSA Swiss Index L 2,6% 11,2% 14,7% 13,3% 11,3% 7,9%
CSA Euro Index -2,3% 8,7% 19,7% 18,4% 12,6% 8,1%
CSA Euro Index L -2,1% 8,8% 19,8% 18,4% 12,6% 8,1%
CSA Nippon Index -1,7% 9,3% 16,6% 15,6% 12,6% 6,1%
CSA Nippon Index L -1,6% 9,4% 16,8% 15,6% 12,6% 6,1%
CSA Hypotheken Schweiz 1,7% 0,7% 0,7% 0,8% 0,5% 0,2%
CSA Real Estate Switzerland 5,0% 5,0% 4,6% 0,2% 0,2% 0,1%
CSA Real Estate Switzerland Residential 4, 7% 4.8% 4.8% 0,2% 0,3% 0,4%
CSA Real Estate Switzerland Commercial 4,7% 4,0% 0,1% 0,1%
CSA Real Estate Germany 7,7% 0,6%
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments 7,0% 6,7% 7,9% 6,3% 6,5% 4,0%
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L 7,1% 6,8% 8,0% 6,3% 6,5% 4,0%
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M 8,6% 4,0%
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L 12,6% 7,6%
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M 2,9%
CSA Insurance Linked Strategies 3,1% 2,7% 2,4% 1,5% 0,4% 0,3%
CSA Insurance Linked Strategies L 2,9% 2,6% 0,4% 0,3%
CSA Insurance Linked Strategies L2 3,1% 2,8% 0,4% 0,4%
CSA Insurance Linked Strategies L3 " 1,56%
" YTD Performance seit Lancierung. Hinweis: Statistische Kennzahlen sind unter www.credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar.
2 Berechnungen basieren auf dem vom unterliegenden Fonds hergeleiteten Unswung NAV.
9 In geordneter Abwicklung. Quelle: Lipper, a Reuters Company
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Ubersicht Anlagegruppen/-klassen

Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

30.6.2017 30.6.2016 +/-in % 30.6.2017 30.6.2016 +/-in%  30.6.2017 30.6.2016
CSA Mixta-BVG Basic* Balanced Solutions,
Valor 1486 149 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Basic nagement (Schweiz) AG 599,0 570,1 51 434898 413662 5,1 1377.39 1378.09
CSA Mixta-BVG Defensiv* Balanced Solutions,
Valor 788 833 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Defensiv nagement (Schweiz) AG 556,7 534,2 4.2 332526 326945 1,7 1674.11 1633.83
CSA Mixta-BVG* Balanced Solutions,
Valor 287 570 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG nagement (Schweiz) AG 1726,7 17111 0,9 1065409 1099 260 -3,1 1620.71 1556.59
CSA Mixta-BVG Maxi* Balanced Solutions,
Valor 888 066 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Maxi nagement (Schweiz) AG 12053 11818 2,0 778245 810664 -4,0 1548.79 1457.87
CSA Mixta-BVG Index 25* Index Solutions Team,
Valor 11 520 271 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Index 25 nagement (Schweiz) AG 175,8 132,56 32,7 137906 105872 30,3 1274.70 1251.23
CSA Mixta-BVG Index 35* Index Solutions Team,
Valor 11 520 273 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Index 35 nagement (Schweiz) AG 230,2 158,7 451 172821 123670 39,7 1331.91 128287
CSA Mixta-BVG Index 45* Index Solutions Team,
Valor 10 382 676 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Index 45 nagement (Schweiz) AG 696,6 530,4 31,3 474092 381915 24,1 1469.26 1388.75
CSA Mixta-BVG Basic | Balanced Solutions,
Valor 1 503 660 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Basic | nagement (Schweiz) AG 172,6 184,1 -6,3 126 767 136 040 -6,8 1361.60 1353.39
CSA Mixta-BVG Basic L2 Balanced Solutions,
Valor 24 869 342 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Basic nagement (Schweiz) AG 46,8 36,3 29,1 44121 34390 28,3 1061.55 1054.93
CSA Mixta-BVG Basic L3 Balanced Solutions,
Valor 23 113 558 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Basic nagement (Schweiz) AG 68,0 67,6 0,6 62 790 62 790 0,0 1083.19 1076.21
CSA Mixta-BVG | Balanced Solutions,
Valor 2 733319 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG nagement (Schweiz) AG 91,7 96,7 -5,1 65721 72719 -96 1395.75 1329.56
CSA Mixta-BVG Index 45 | Index Solutions Team,
Valor 11 269 573 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Mixta-BVG Index 45 nagement (Schweiz) AG 68,6 48,7 40,8 48 226 36 364 32,6 1422.23 1339.24
CSA BVG 25-45 Dynamic | Index Solutions Team,
Valor 30 725 295 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA BVG 25-45 Dynamic nagement (Schweiz) AG 16,7 46 2610 15 458 4595 236,4 1078.48 1004.98
CSA Money Market CHF Fixed Income Team,
Valor 287 500 Credit Suisse Asset Ma-
Citigroup CHF 3M Euro Dep. nagement (Schweiz) AG 40,5 42,1 -3,8 41 400 42653 29 978.86  987.20
CSA Swiss Bonds CHF Fixed Income Team,
Valor 287 565 Credit Suisse Asset Ma-
SBI Domestic AAA-BBB (TR) (07/07)  nagement (Schweiz) AG 337,5 391,3 -138 192404 215137 -10,6 1754.09 1819.00
CSA Short Term Bonds CHF
Valor 2 070 709 Fixed Income Team,
SBI Domestic AAA-BBB 1-3Y (TR) Credit Suisse Asset Ma-
(07/07) nagement (Schweiz) AG 13,4 20,7 -35,2 12 037 18473 -348 1113.25 1119.64
CSA Foreign Bonds CHF Fixed Income Team,
Valor 287 571 Credit Suisse Asset Ma-
SBI Foreign AAA-BBB (TR) (07/07) nagement (Schweiz) AG 154,4 180,4 -14,4 112611 129796 -132 1371.05 1389.88
CSA Bonds Plus CHF Fixed Income Team,
Valor 2 230 852 Credit Suisse Asset Ma-
SBI AAA-BBB (TR) (07/07) nagement (Schweiz) AG 0,0 16,8 -100,0 0 128560 -100,0 0.00 1309.13
CSA Bonds Plus CHF L Fixed Income Team,
Valor 2 230 857 Credit Suisse Asset Ma-
SBI AAA-BBB (TR) (07/07) nagement (Schweiz) AG 0,0 13,9 -100,0 0 10585 -100,0 0.00 1315.73
CSA Mid Yield Bonds CHF Fixed Income Team,
Valor 1 082 332 Credit Suisse Asset Ma-
SBI AAA-BBB (TR) (07/07) nagement (Schweiz) AG 349,5 321,7 8,6 244005 221 451 10,2 1432.19 145264
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Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

30.6.2017 30.6.2016 +/-in % 30.6.2017 30.6.2016 +/-in%  30.6.2017 30.6.2016
CSA Mezzanine '3 Fixed Income Team,
Valor 2 314 683 Credit Suisse Asset Ma-
SBI AAA-BBB (TR) (07/07) nagement (Schweiz) AG 3,3 8,6 -62,0 38614 38614 0,0 84.66  222.58
CSA Inflation Linked Bonds CHF Fixed Income Team,
Valor 1764 678 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA Inflation Linked Bonds CHF nagement (Schweiz) AG 90,1 97,6 =77 77 824 84 966 -8,4 1157.24 1148.39
CSA International Bonds Fixed Income Team,
Valor 287 566 Credit Suisse Asset Ma-
JPM GBI Global Traded (07/01) nagement (Schweiz) AG 199,0 186,9 6,5 174244 156 082 11,6 114227 1197.49
CSA Global Bonds Hedged
Valor 10 399 033 Fixed Income Team,
Barclays Global Aggr. (TR) Credit Suisse Asset Ma-
(Hedged into CHF) nagement (Schweiz) AG 23,2 15,8 471 19 806 13010 52,2 1173.37 1214.47
CSA Global Bonds Hedged L
Valor 11 269 640 Fixed Income Team,
Barclays Global Aggr. (TR) Credit Suisse Asset Ma-
(Hedged into CHF) nagement (Schweiz) AG 0,0 0,0 -3,3 10 10 0,0 1144.28 1183.49
CSA Global Corporate
Bonds Hedged
Valor 13 953 439 Fixed Income Team,
Barclays Global Aggr. Corporates (TR)  Credit Suisse Asset Ma-
(Hedged into CHF) nagement (Schweiz) AG 50,8 48,0 5,7 42 595 40 487 52 1191.76 1186.14
CSA Bonds EUR
Valor 287 501 Fixed Income Team,
Barclays Euro-Aggr. (TR) (12/14) Credit Suisse Asset Ma-
Traded (09/11) nagement (Schweiz) AG 49,1 80,6 -39,1 43 355 70098 -38,2 1132.49 1149.78
CSA Bonds USD
Valor 392 578 Fixed Income Team,
Barclays US Aggr. ex Securitized Credit Suisse Asset Ma-
Custom (TR) (04/15) nagement (Schweiz) AG 40,9 499 -18,1 31109 37021 -16,0 1313.57 1348.26
CSA Equity Linked Bonds
Valor 287 572 Fixed Income Team,
Thomson Reuters CV Gl. Inv. Grade Credit Suisse Asset Ma-
CHF (TR) (03/12) nagement (Schweiz) AG 84,8 107,2 -20,8 34714 47827 27,4 244417 2240.88
CSA Equity Switzerland Equity Team,
Valor 287 567 Credit Suisse Asset Ma-
SPI (TR) (06/06) nagement (Schweiz) AG 70,1 65,7 6,8 29 357 32698 -10,2 2389.10 2009.22
CSA Equity Switzerland L Equity Team,
Valor 4 541 793 Credit Suisse Asset Ma-
SPI (TR) nagement (Schweiz) AG 289,5 2996 -34 115946 142851 -18,8 2496.64 2097.35
CSA Fund Selection Equity
Switzerland Balanced Solutions,
Valor 10 733 071 Credit Suisse Asset Ma-
SPI (TR) nagement (Schweiz) AG 127,7 129,5 -1,4 68 526 83696 -18,1 1863.94 1547.62
CSA Fund Selection Equity
Switzerland L Balanced Solutions,
Valor 10 734 846 Credit Suisse Asset Ma-
SPI (TR) nagement (Schweiz) AG 378,7 359,8 5,3 201581 230901 -12,7 1878.82 155842
CSA Equity Small & Mid Cap
Switzerland Equity Team,
Valor 1 039 194 Credit Suisse Asset Ma-
SPI EXTRA (TR) (06/03) nagement (Schweiz) AG 58,0 70,5 17,7 21 647 34701 -37,6 2680.92 2031.03
CSA Equity Small & Mid Cap
Switzerland L Equity Team,
Valor 3 181 063 Credit Suisse Asset Ma-
SPI EXTRA (TR) nagement (Schweiz) AG 90,3 100,4 -10,0 32851 48301 -32,0 2749.82 2079.08
CSA Fund Selection Equity Europe
Valor 287 502 Balanced Solutions,
MSCI Europe ex Switzerland (NR) Credit Suisse Asset Ma-
(12/06) nagement (Schweiz) AG 70,0 655 26,2 28 825 27 700 41  2429.74 2003.95
CSA Fund Selection Equity Europe L
Valor 1 957 973 Balanced Solutions,
MSCI Europe ex Switzerland (NR) Credit Suisse Asset Ma-
(12/06) nagement (Schweiz) AG 140,9 101,1 39,4 94 951 82641 14,9 1484.32 1222.98
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Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

30.6.2017 30.6.2016 +/-in % 30.6.2017 30.6.2016 +/-in%  30.6.2017 30.6.2016
CSA Fund Selection Equity USA Balanced Solutions,
Valor 12 701 578 Credit Suisse Asset Ma-
MSCI USA (NR) nagement (Schweiz) AG 129,9 217,2 40,2 68165 131877 -483 1906.22 1646.92
CSA Fund Selection Equity Dragon
Countries
Valor 135 404 Balanced Solutions,
MSCI AC Far East ex Japan (NR) Credit Suisse Asset Ma-
©1/11) nagement (Schweiz) AG 37,9 36,2 4,9 33318 38619 -13,7 1138.53 936.71
CSA Fund Selection Equity
Emerging Markets Balanced Solutions,
Valor 1 062 835 Credit Suisse Asset Ma-
MSCI EM (NR) (01/10) nagement (Schweiz) AG 26,0 25,6 1,4 19 189 22558 -14,9 1353.28 1134.85
CSA Swiss Index Index Solutions Team,
Valor 887 912 Credit Suisse Asset Ma-
SMI (TR) nagement (Schweiz) AG 93,1 90,6 2,8 54 446 60703 -10,3 1709.98 1492.13
CSA Swiss Index L Index Solutions Team,
Valor 1 870 547 Credit Suisse Asset Ma-
SMI(TR) nagement (Schweiz) AG 169,0 216,3 21,9 78069 114689 -319 2164.16 1886.40
CSA Euro Index
Valor 349 349 Index Solutions Team,
MSCI Europe ex Switzerland (NR) Credit Suisse Asset Ma-
©1/11) nagement (Schweiz) AG 18,9 15,7 20,8 13795 13672 0,9 137296 1146.89
CSA Euro Index L
Valor 1 870 549 Index Solutions Team,
MSCI Europe ex Switzerland (NR) Credit Suisse Asset Ma-
1/11) nagement (Schweiz) AG 9,7 8,1 19,8 6510 6510 0,0 1484.49 1238.73
CSA Nippon Index Index Solutions Team,
Valor 349 351 Credit Suisse Asset Ma-
MSCI Japan (NR) (01/11) nagement (Schweiz) AG 18,4 21,3 -13,6 19119 25816 -25,9 961.78 824.63
CSA Nippon Index L Index Solutions Team,
Valor 1 870 546 Credit Suisse Asset Ma-
MSCI Japan (NR) (01/11) nagement (Schweiz) AG 0,0 0,0 16,8 10 10 0,0 121955 1044.54
CSA Hypotheken Schweiz
Valor 287 573 avobis CREDIT SERVICES
SBI Domestic AAA-A 1-3Y (TR) (07/07) AG 1449,7 13625 6,4 1197215 1133305 56 1210.91 120223
CSA Real Estate Switzerland ! Real Estate Asset
Valor 1 312 300 Management,
KGAST Immo-Index (Schweiz) (TR) Credit Suisse Asset Ma-
(01/05) nagement (Schweiz) AG 5266,8 5033,3 4,6 3078830 3077516 0,0 1710.65 1635.52
CSA Real Estate Switzerland Real Estate Asset
Residential ' Management,
Valor 2 522 609 Credit Suisse Asset Ma-
KGAST Immo-Index (Schweiz) (TR) nagement (Schweiz) AG 606,5 579,0 47 366 944 367297 -0,1 1652.84 1576.49
CSA Real Estate Switzerland Real Estate Asset
Commercial ! Management,
Valor 11 354 362 Credit Suisse Asset Ma-
KGAST Immo-Index (Schweiz) (TR) nagement (Schweiz) AG 1028,0 991,3 3,7 744030 746 391 -0,3 1381.69 1328.07
CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments
Valor 3 108 145 Indirect Real Estate,
CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Ma-
Pooled Investments nagement (Schweiz) AG 77,7 63,7 22,1 39671 35 069 13,1 1958.59 1815.10
CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments L
Valor 3 109 433 Indirect Real Estate,
CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Ma-
Pooled Investments nagement (Schweiz) AG 186,7 232,8 -19,8 94443 127213 -258 1976.83 1830.22
CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments M
Valor 20 025 324 Indirect Real Estate,
CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Ma-
Pooled Investments nagement (Schweiz) AG 175,4 151,3 15,9 86 577 81102 6,8 2026.41 1865.86
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Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

30.6.2017 30.6.2016 +/-in % 30.6.2017 30.6.2016 +/-in%  30.6.2017 30.6.2016

CSA Real Estate Germany ' Real Estate Asset
Valor 23 547 751 Management,
KGAST Immo-Index (Schweiz) (TR) Credit Suisse Asset Ma-

nagement (Schweiz) AG 357,9 250,7 428 316290 238500 326 1131.55 1051.03
CSA Insurance Linked Strategies ' Insurance Products,
Valor 1 603 633 Credit Suisse Insurance
LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd 294,6 268,5 9,7 204941 191292 7,1 1437.26 1403.70
CSA Insurance Linked Strategies L'  Insurance Products,
Valor 10 157 421 Credit Suisse Insurance
LIBOR CHF 3M +350 bps p. a. Linked Strategies Ltd 280,6 267,5 4.9 192079 187 841 2,3 1461.00 1424.01
CSA Insurance Linked Strategies L2 Insurance Products,
Valor 14 690 467 Credit Suisse Insurance
LIBOR CHF 3M +350 bps p. a. Linked Strategies Ltd 139,8 2130 -34/4 94660 148298 -36,2 1476.67 1436.38
CSA Insurance Linked Strategies L32 Insurance Products,
Valor 32 772 314 Credit Suisse Insurance
LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd 108,7 - - 73 591 - - 1477.45 -
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L'
Valor 22 656 638 Credit Suisse Energy
Kein Benchmark Infrastructure Partners AG 416,3 459,2 -9,3 345577 429115 -19,5 1204.78 1070.09
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M 4
Valor 35 328 307 Credit Suisse Energy
Kein Benchmark Infrastructure Partners AG 127,8 - - 105770 - - 1208.16 -

* Anlagegruppen mit Freizligigkeitsgeldern oder Geldern aus der Saule 3a.

! Anlagegruppe/-klasse mit Prospekt.
2 Lanciert am 31.12.2016.

2 In geordneter Abwicklung.

4 Lanciert am 28.4.2016.

Hinweis: Wertschriftenverzeichnisse, Investment Managers und Benchmarks sind unter www.credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar.
Konditionen siehe Konditionentibersicht auf Seite 85 und 86.

Benchmarkédnderungen

Keine Benchmarkénderung in diesem Berichtsjahr
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic |

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Vermégensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 5978 727.14 37662 772.58

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

879749 168.14

820 361 790.08

Sonstige Vermégenswerte 1164 261.08 345 980.63
Gesamtvermégen abziglich: 886 892 156.36 858 370 543.19
Andere Verbindlichkeiten 414 659.47 338 995.83
Nettovermégen 886 477 496.89 858 031 547.36

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 8568031 547.36 775 036 205.29 570062 193.79 538680 335.74 184114 917.93 137 627 605.15
Ausgaben von Anspriichen 200895 911.25 164 458 717.70 117 029 877.65 101 847 627.85 68 157 298.70 57 433 003.30
Riicknahmen von Anspriichen -173974 843.60 -98624 196.95 -87819382.70 -81014478.70 -80761271.75 -14927670.70
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 42 657.04 -961701.84 37 660.21 -254 194.69 53 931.69 -675 649.95
Gesamterfolg 1482 224.48 18122 523.16 -288 897.71 10802 903.59 1041 048.12 4657 630.13
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 886 477 496.89 858 031 547.36 599 021 451.24 570 062 193.79 172 605 924.69 184 114917.93
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 646 882.036 597 555.255 413 662.036 398 442,255 136 040.000 104 330.000
Ausgegebene Anspriiche 150 073.846 122 608.607 85 024.957 74 723.607 50 226.952 42 914.000
Zurlickgenommene Ansprliche -128 379.752 -73281.826 —-63 789.401 -59 503.826 -69499.5617 -11204.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 668 576.130 646 882.036 434 897.592 413 662.036 126 767.435 136 040.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1377.39 1378.09 1361.60 1353.39
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 3.71 4.88

Vermdgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Vermégensrechnung

Anspruchklasse L2 Anspruchklasse L3
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF
36 279 022.90 32889 790.93 67575 412.73 65838 473.47
15708 734.90 5178 086.55 0.00 0.00
-5394 189.15 -2 682 047.565 0.00 0.00
-48934.86 -318567.21 0.00 0.00
292 008.85 925 050.18 438 065.22 1736 939.26
46 836 642.64 36 279 022.90 68 013 477.95 67 575 412.73
34 390.000 31993.000 62 790.000 62 790.000
14 821.937 4971.000 0.000 0.000
-5090.834 -2 574.000 0.000 0.000
44121.103 34 390.000 62 790.000 62 790.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
1061.55 1054.93 1083.19 1076.21
3.11 4.03 3.40 4.33
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertréage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3556 182.01 3494 088.00 2399 132.22 2322019.83 698 302.88 748 704.43
Ertrage der Riickerstattungen 36 807.91 35 248.08 0.00 0.00 0.00 0.00
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -394 876.03 -368 882.14 -358 999.43 -350 465.45 -295629.30 -8335.49
Total Ertrége abziiglich: 3198 113.89 3170 453.94 2040 132.79 1971 554.38 668 773.58 740 368.94
Passivzinsen 0.00 1248.59 0.10 853.48 -0.07 238.51
Negativzinsen 206 391.67 189 228.29 137 783.07 128 436.32 43 238.94 37 266.35
Verwaltungskosten 4 845 728.69 3746 184.65 4536 531.20 3681 738.82 193817.19 39782.77
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -377 106.46 —-244 652.27 -336 116.21 —-243 095.31 -38651.66 -1434.96
Total Aufwendungen 4675 013.80 3692 009.16 4 338 198.16 3567 933.31 198 404.40 75 852.67
Nettoertrag —-1476 899.91 -521 555.22 —2 298 065.37 -1 596 378.93 470 369.18 664 516.27
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 6 892 500.52 1804 159.41 4 664 324.39 1200 413.47 1338 061.31 386 191.79
Realisierter Erfolg 5415 600.61 1282 604.19 2 366 259.02 -395 965.46 1808 430.49 1050 708.06
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -3933376.13 16839 918.97 -2 655 1566.73 11198 869.05 -767 382.37 3606 922.07
Gesamterfolg 1482 224.48 18 122 523.16 -288 897.71 10 802 903.59 1041048.12 4 657 630.13
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -1 476 899.91 -521 555.22 -2 298 065.37 -1596 378.93 470 369.18 664 516.27
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 2 298 065.37 1596 378.93 2 298 06b.37 1596 378.93 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 821 165.46 1074 823.71 0.00 0.00 470 369.18 664 516.27

Vermodgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse L2 Anspruchklasse L3
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF
186 409.80 147 814.25 272 337.11 275 549.49
8652.83 7201.93 28 155.08 28 046.15
-6 347.30 -81.20 0.00 0.00
188 715.33 154 934.98 300 492.19 303 595.64
-0.01 53.07 -0.02 103.63
9 759.88 8034.42 15 609.78 15 491.20
43970.00 8542.28 71410.20 16 120.68
-2338.59 -122.00 0.00 0.00
51391.28 16 507.77 87 019.96 31715.41
137 324.05 138 427.21 213 472.23 271 880.23
363 022.50 76 006.53 527 092.32 141 547.62
500 346.55 214 433.74 740 564.55 413 427.85
-208 337.70 710616.44 -302 499.33 1323511.41
292 008.85 925 050.18 438 065.22 1736 939.26
137 324.05 138 427.21 213472.23 271 880.23
0.00 0.00 0.00 0.00
137 324.05 138 427.21 213 472.23 271 880.23
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CSA Mixta-BVG Defensiv

Valor 788 833
Vermdégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 25 747.75 27 242.98
- Sichtguthaben 35538 043.19 24984 759.55 Ertrage der Effektenleihen 0.00 2156.20
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: — Anteile anderer kollektiver Kapital-
— Anteile anderer kollektiver Kapital- anlagen 4 585 833.94 4 446 706.72
anlagen 520 215 740.77 509 211 569.08 Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Derivative Finanzinstrumente -53599.06 0.00  Ausgabe von Anspriichen —-237513.63 -218014.77
Sonstige Vermogenswerte 1408 593.90 308510.16  Total Ertrage abzliglich: 4374 068.16 4256 150.13
Gesamtvermégen abziiglich: 557 108 778.80 534 504 838.79
Andere Verbindlichkeiten 423 782.31 330 183.88 Passivzinsen 1.65 21 177.67
Nettovermégen 556 684 996.49 534 174 654.91 Negativzinsen 113661.13 55 985.51
Verwaltungskosten 4 675 942.07 3939 623.44
Inventarwert pro Anspruch 1674.11 1633.83 Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen -205 178.40 -170017.69
Veranderung des Nettovermogens Total Aufwendungen 4 584 426.45 3846 768.93
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 534 1746564.91 509 061 086.01 Nettoertrag -210358.29 409 381.20
Ausgaben von Anspriichen 75124 715.06 74 408 682.90
Riicknahmen von Anspriichen -66943 166.29 61614 332.65 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 21181 546.568 5331 766.15
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -70726.97 -130079.99 Realisierter Erfolg 20971 188.29 5741147.35
Gesamterfolg 13 399 5609.78 12 449 298.57
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 556 684 996.49 534 174 654.91 -verluste -7571678.51 6708 161.22
Gesamterfolg 13 399 509.78 12 449 298.57
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 326 945.357 319003.929 Nettoertrag des Rechnungsjahrs -210358.29 409 381.20
Ausgegebene Anspriiche 45570.919 46 113.991 Verlustverrechnung mit angesammelten
Zurlickgenommene Anspriiche -39990.633 -38172.663 Kapitalgewinnen/-verlusten 210 3568.29 0.00
Anzahl Anspriiche im Umlauf 332 525.643 326 945.357 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 409 381.20
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 1.25

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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CSA Mixta-BVG

Valor 287 570

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Mixta-BVG |

Valor 2 733 319

Vermdégensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 113003 971.88 73000973.18

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

1702 970 408.86

1733 803 209.09

Derivative Finanzinstrumente -483 809.76 678 990.39
Sonstige Vermégenswerte 4 468 439.49 1549831.74
Gesamtvermégen abziiglich: 1819 959 010.47 1809 033 004.40
Andere Verbindlichkeiten 15609 025.08 1249 807.72

Nettovermdgen

1818 449 985.39

1807 783 196.68

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 1807 783 196.68 1824 309376.53 = 1711099099.99 1734779 420.94 96 684 096.68 89 529 955.58
Ausgaben von Anspriichen 113 427 300.07 110 605 760.30 112 215 024.42 101 333 604.40 1212 275.65 9272 155.90
Rucknahmen von Anspriichen -176 746 304.98 -174276762.06 @ -166 065 920.23 -169 035 720.20 -10680 384.75 -5241041.85
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1313592.37 1042 824.58 1147 291.16 1077 281.41 166 301.21 —-34 456.83
Gesamterfolg 72 672 201.26 46101 997.32 68 323 857.15 42944 513.44 4348 34411 3157 483.88
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 1818 449 985.39 1807 783 196.68 1726719352.49 1711099 099.99 91 730 632.90 96 684 096.68
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1171 978.697 1212778.748 1099 269.597 1143 146.748 72 719.000 69 632.00
Ausgegebene Anspriiche 71744.353 73 041.255 70 858.073 65 930.255 886.280 7111.00
Zurlickgenommene Ansprliche —112593.090 -113841.406 —-104 709.165 -109 817.406 -7 883.935 -4.024.00
Anzahl Anspriiche im Umlauf 1131 129.860 1171 978.597 1065 408.515 1099 259.597 65721.345 72719.00
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1620.71 1556.59 1395.75 1329.56
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 8.37 8.88

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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CSA Mixta-BVG

Valor 287 570

CSA Mixta-BVG |

Valor 2 733 319

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 94 .845.10 128 251.11 89 966.02 121612.42 4.879.08 6638.69
Ertrage der Effektenleihen 0.00 539.95 0.00 512.63 0.00 27.32
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 14062 871.32 14165 439.22 13 365 546.68 13 438 139.65 707 324.64 727 299.57
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen -440 933.06 -370 089.02 -442 137.23 -370741.33 1204.17 652.31
Total Ertrége abziiglich: 13716 783.36 13924 141.26 13 003 375.47 13 189 523.37 713 407.89 734 617.89
Passivzinsen 284.81 1.006.48 270.57 977.19 14.24 29.29
Negativzinsen 225 022.45 107 345.96 213697.42 101 734.25 11325.03 5611.71
Verwaltungskosten 17 143 762.30 16510931.75 16 990 940.89 15 428 4568.64 162 821.41 82 473.11
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 635 522.93 -611502.42 —-634 986.556 -612 607.69 -536.38 11056.27
Total Aufwendungen 16 733 546.63 15007 781.77 16 569 922.33 14918 562.39 163 624.30 89 219.38
Nettoertrag -3016 763.27 -1 083 640.51 -3 566 546.86 -1729 039.02 549 783.59 645 398.51
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 83987 176.90 36 680 159.83 79 770 434.95 34 724 939.09 4216 741.95 19565 220.74
Realisierter Erfolg 80970 413.63 35596 519.32 76 203 888.09 32995 900.07 4766 525.54 2600619.25
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -8 298 212.37 10 605 478.00 -7 880 030.94 9948 613.37 -418 181.43 556 864.63
Gesamterfolg 72 672 201.26 46 101 997.32 68 323 857.15 42944 513.44 4 348 344.11 3157 483.88
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -3016 763.27 -1083640.51 -3 566 546.86 -1729 039.02 549 783.59 645 398.51
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 3 566 546.86 1729 039.02 3 566 546.86 1729 039.02 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 549 783.59 645 398.51 0.00 0.00 549 783.59 645 398.51
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CSA Mixta-BVG Maxi

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

Valor 888 066
Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 55 793.79 56 578.55
— Sichtguthaben 60 822 619.04 59911 175.86  Ertrage der Effektenleihen 0.00 555,20
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 8403 682.12 7985 613.36
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1 143279 716.21 1 121 791 856.32 Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Derivative Finanzinstrumente -265 134.90 202755.69  Ausgabe von Anspriichen -353 551.81 -383 203.07
Sonstige Vermégenswerte 2623 747.94 883010.51 Total Ertrage abzliglich: 8105 924.10 7 659 544.04
Gesamtvermégen abziiglich: 1206 460 948.29 1 182 788 798.38
Andere Verbindlichkeiten 1121 470.44 949078.38  Passivzinsen 287.54 26 024.31
Nettovermégen 1205 339 477.85 1181839 720.00 Negativzinsen 173 548.96 54 062.27
Verwaltungskosten 12 899 1563.69 11774 531.82
Inventarwert pro Anspruch 1548.79 1457.87 Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen -5685910.48 -629 142.89

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-

Total Aufwendungen

12 487 079.71

11 225 475.51

periode 1181839 720.00 1230778 969.41 Nettoertrag -4 381 155.61 -3 565 931.47
Ausgaben von Anspriichen 80850518.15 94 859 925.656
Riicknahmen von Anspriichen -129813957.39 -161646395.85 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 57 807 566.94 29978 405.08
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1719 296.67 953 868.29 Realisierter Erfolg 53426 411.33 26 412 473.61
Gesamterfolg 70 743 900.52 16 893 352.50
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 1205339 477.85 1181839720.00  -verluste 17 317 489.19 -9519121.11
Gesamterfolg 70 743 900.52 16 893 352.50
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 810 663.654 866 503.082 Nettoertrag des Rechnungsjahrs -4 381 1556.61 -3 665 931.47
Ausgegebene Anspriiche 53 907.936 65 573.561 Verlustverrechnung mit angesammelten
Zurlickgenommene Anspriiche -86 326.129 -111412.989 Kapitalgewinnen/-verlusten 4381 155.61 3565 931.47
Anzahl Anspriiche im Umlauf 778 245.461 810 663.654 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

Vermdgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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CSA Mixta-BVG Index 25

Valor 11 520 271

Vermdégensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 19782.76 40366.13

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

174 925 087.11

131 697 413.05

Sonstige Vermégenswerte 967 408.10 822 267.60
Gesamtvermdégen abziiglich: 175912 277.97 132560 046.78
Andere Verbindlichkeiten 122 445.97 89 931.87
Nettovermégen 175789 832.00 132470 114.91
Inventarwert pro Anspruch 1274.70 1251.23

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode

132470 114.91

106 676 011.63

Ausgaben von Anspriichen 57371 158.564 34 403 929.92
Riicknahmen von Anspriichen -16983906.09 -12504613.76
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen —295 779.00 -228 905.75
Gesamterfolg 3228 243.64 4223 692.97
Nettovermdgen am Ende der

Berichtsperiode 175789 832.00 132470 114.91
Entwicklung der Anspriiche im

Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 105 871.593 87 998.588
Ausgegebene Anspriiche 45 422,132 28 136.291
Zurlickgenommene Anspriiche -13387.345 -10263.286
Anzahl Anspriiche im Umlauf 137 906.380 105 871.593
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 11.50 13.32

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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Erfolgsrechnung

1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2839 173.67 2 349 335.90
Sonstige Ertrage 161 5609.14 121 939.94
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen -99 541.63 -80517.66
Total Ertrage abziiglich: 2901 141.08 2390 758.28
Passivzinsen 3.59 0.00
Negativzinsen 292.36 214.18
Verwaltungskosten 1306 465.67 1007 213.36
Sonstige Aufwendungen 5.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 8790.43 —26 474.22
Total Aufwendungen 1315 547.04 980 953.32
Nettoertrag 1585 594.04 1409 804.96
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 825 118.70 511311.88
Realisierter Erfolg 2410712.74 1921 116.84
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 817 5630.90 23025676.13
Gesamterfolg 3228 243.64 4223 692.97
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1685 594.04 1409 804.96
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1585 594.04 1409 804.96
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Valor 11 520 273
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Vermdgensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 37 861.65 351256.17
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 229 069 964.18 157 712 168.67
Sonstige Vermégenswerte 1244 409.40 1013 280.25
Gesamtvermdégen abziiglich: 230 342 235.23 158 760 574.09
Andere Verbindlichkeiten 1569 765.49 107 816.32

Nettovermégen

230 182 469.74

158 652 757.77

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode

1331.91

168 662 757.77

1282.87

124 021 673.656

Ausgaben von Anspriichen 82290 381.02 42240 72711
Riicknahmen von Anspriichen -17834241.07 -11861528.51
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen —-1397 984.57 -1470.21
Gesamterfolg 8471 556.59 4253 366.73
Nettovermdgen am Ende der

Berichtsperiode 230 182 469.74 158 652 757.77
Entwicklung der Anspriiche im

Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 123 669.980 99 325.953
Ausgegebene Anspriiche 62 810.834 33 749.389
Zurlickgenommene Anspriiche -13659.769 -9 405.362
Anzahl Anspriiche im Umlauf 172 821.045 123 669.980
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 1217 14.18

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.

Erfolgsrechnung

1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3650 661.40 2 895 086.43
Sonstige Ertrage 197 107.30 123002.15
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen -162737.17 -119974.47
Total Ertrage abziiglich: 3695 031.53 2898 114.11
Passivzinsen 12.69 0.00
Negativzinsen 320.52 248.95
Verwaltungskosten 1627 990.36 1176 827.20
Sonstige Aufwendungen 5.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen -36 520.98 -32418.87
Total Aufwendungen 1591 807.59 1144 657.28
Nettoertrag 2 103 223.94 1753 456.83
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 671 665.53 479416.12
Realisierter Erfolg 2 774 889.47 2232 872.95
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 5 696 667.12 2020 482.78
Gesamterfolg 8 471 556.59 4 253 355.73
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2103 223.94 1763 456.83
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2103 223.94 1753 456.83
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CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

Vermdgensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF
Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 48210.21 52718.53
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 761392 423.44 575 623 286.62
Sonstige Vermégenswerte 4222 683.31 3788110.13
Gesamtvermégen abziglich: 765 663 316.96 579 464 115.28
Andere Verbindlichkeiten 511 621.50 378 539.20
Nettovermégen 765151 695.46 579 085 576.08
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 579 085 576.08 478568 792.74 = 530385884.16 442075 557.03 48699 691.91 36 493 235.70
Ausgaben von Anspriichen 211498 397.01 145 469 309.16 188969 829.95 130 362 048.69 22 528 567.06 156 107 260.47
Riicknahmen von Anspriichen -63 141 872.95 57551 790.87 -57063 116.19  -53 5564 744.70 -6 078 757.76 -3997 046.17
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -4 493 183.25 283 864.16 -3 937 664.02 366 154.17 5565 529.23 -82290.01
Gesamterfolg 42202 778.58 12 315 400.89 38207 806.98 11136 868.97 3994 971.60 1178531.92

Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode

765 151 695.46

579 085 576.08

696 562 751.88

530 385 884.16

68 588 943.58

48 699 691.91

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 418 278.705 353 137.044 381914.950 325 194.265 36 363.755 27 942.779
Ausgegebene Anspriiche 148 072.377 107 471.885 131 861.257 95 999.5684 16 211.120 11 472.301
Zurlickgenommene Anspriiche -44 032.562 -42330.224 -39 684.106 -39 278.899 -4 348.456 -30561.326
Anzahl Anspriiche im Umlauf 522 318.520 418 278.705 474 092.101 381 914.950 48 226.419 36 363.755
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1469.26 1388.75 1422.23 1339.24
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 13.54 15.57 18.31 19.95

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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Valor 10 382 676
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CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 12 586 104.82 10823 171.81 11444 118.48 9909 626.12 1141 986.34 913 545.69
Sonstige Ertrage 420 234.29 348 804.56 383573.25 320 326.29 36 661.04 28 478.27
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -361993.02 -362 224.25 -345 221.50 -338 667.29 -16771.62 -23 556.96
Total Ertrage abziiglich: 12 644 346.09 10 809 752.12 11482 470.23 9891 285.12 1161 875.86 918 467.00
Passivzinsen 56.71 0.00 51.69 0.00 5.02 0.00
Negativzinsen 670.43 392.43 611.64 360.16 58.89 32.27
Verwaltungskosten 5408 616.27 4293 660.13 5136 773.77 4 092 299.96 271841.50 201360.17
Sonstige Aufwendungen 5.00 0.00 4.56 0.00 0.44 0.00
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Riicknahme von Anspriichen —-67 573.21 -165913.44 -74670.35 -147503.89 7097.14 -8 409.55
Total Aufwendungen 5341774.20 4138139.12 5062 771.21 3945 156.23 279 002.99 192 982.89
Nettoertrag 7 302 571.89 6671613.00 6419 699.02 5946 128.89 882 872.87 725 484.11
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2031 877.36 2 405 846.48 1850 743.76 2203 868.23 181 133.61 201 978.25
Realisierter Erfolg 9 334 449.25 9 077 459.48 8270 442.77 8149 997.12 1064 006.48 927 462.36
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 32 868 329.33 3237 941.41 29 937 364.21 2986 871.85 2930 965.12 251 069.56
Gesamterfolg 42 202 778.58 12 315 400.89 38 207 806.98 11 136 868.97 3994 971.60 1178 531.92
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 7302571.89 6671613.00 6419 699.02 5946 128.89 882 872.87 725 484.11
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 7 302 571.89 6671 613.00 6419 699.02 5946 128.89 882 872.87 725 484.11
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CSA BVG 25-45 Dynamic |

Valor 30 725 295

Vermdgensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 2043.62 87.79
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 16 582 709.48 4593 503.64
Sonstige Vermégenswerte 92 670.43 25 824.55
Gesamtvermégen abziiglich: 16 677 423.53 4619 415.98
Andere Verbindlichkeiten 6 409.90 1543.09
Nettovermégen 16 671 013.63 4617 872.89
Inventarwert pro Anspruch 1078.48 1004.98
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 4617 872.89 0.00
Ausgaben von Anspriichen 12 103 176.63 4601 496.42
Riicknahmen von Anspriichen -905 153.16 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -295 182.31 -6 926.86
Gesamterfolg 1150 299.68 23 303.33
Nettovermdgen am Ende der
Berichtsperiode 16 671 013.63 4617 872.89
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 4595.00 0
Ausgegebene Anspriiche 11744.83 4595
Zurlickgenommene Anspriiche -882.00 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 15 457.83 4595
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 15.47 16.16

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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Erfolgsrechnung

1.7.2016- 29.4.2016-
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 244 589.08 73 784.41
Sonstige Ertrage 13412.58 2979.18
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen 48 524.23 -13.45
Total Ertrage abziglich: 306 525.89 76 750.14
Passivzinsen 2.48 0.00
Negativzinsen 23.84 93.34
Verwaltungskosten 64 152.86 2397.27
Sonstige Aufwendungen 5.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Ansprlichen 3271.23 0.00
Total Aufwendungen 67 455.41 2 490.61
Nettoertrag 239 070.48 74 259.53
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -180 122.90 3291.03
Realisierter Erfolg 58 947.58 77 550.56
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 1091 352.00 -54 247.23
Gesamterfolg 1150 299.58 23 303.33
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 239 070.48 74 259.53
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 239 070.48 74 259.53
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Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 79.66 0.00
- Sichtguthaben 521 334.57 1443.13 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 613 114.07 411224.87
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 39 792 095.96 42 105608.32  Ausgabe von Anspriichen -1403.83 -1.63
Sonstige Vermégenswerte 214 589.95 0.03 Total Ertrége abziiglich: 611 789.90 411 223.24
Gesamtvermdégen abziiglich: 40 528 020.48 42 107 051.48
Andere Verbindlichkeiten 3016.86 0.00 Passivzinsen 2.35 80.45
Nettovermégen 40 525 003.62 42 107 051.48 Negativzinsen 12.08 13.97
Verwaltungskosten 24 080.05 0.00
Inventarwert pro Anspruch 978.86 987.20 Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Ansprichen -1299.35 -1.56
Veranderung des Nettovermogens Total Aufwendungen 22795.13 92.86
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 42107 051.48 59 915 943.21 Nettoertrag 588 994.77 411 130.38
Ausgaben von Anspriichen 8291 669.00 8183 287.90
Ricknahmen von Anspriichen -95631419.356 -25669692.60  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1607 016.30 -444 389.83
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 2786.63 -15118.22 Realisierter Erfolg -1018 021.53 -33 259.45
Gesamterfolg -345 084.14 -307 368.81
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 40 525 003.62 42 107 051.48 -verluste 672 937.39 -274 109.36
Gesamterfolg -345 084.14 -307 368.81
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 42 663 60253  Nettoertrag des Rechnungsjahrs 588 994.77 411130.38
Ausgegebene Anspriiche 8432 8956  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zuriickgenommene Anspriiche -9 685 -25866  Ertrag 588 994.77 411130.38
Anzahl Anspriiche im Umlauf 41 400 42 653
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 14.23 9.64

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Swiss Bonds CHF

Valor 287 565

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 0.14 0.09
- Sichtguthaben 1641.31 3840.21 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4546 183.75 5454 516.20
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 335972 645.14 391 330 549.25 Ausgabe von Anspriichen -7011.36 252.30
Sonstige Vermoégenswerte 1591 164.31 0.00 Total Ertrage abziglich: 4539 172.53 5454 768.59
Gesamtvermégen abziiglich: 337 565 450.76 391 334 389.46
Andere Verbindlichkeiten 70 865.79 0.00 Passivzinsen -1060.47 1 060.63
Nettovermégen 337 494 584.97 391 334 389.46 Negativzinsen 34.27 36.654
Verwaltungskosten 584 807.32 0.00
Inventarwert pro Anspruch 1754.09 1819.00 Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 29 448.57 29 468.40
Veranderung des Nettovermogens Total Aufwendungen 613 229.69 30 564.57
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 391334 389.46 477491916.60  Nettoertrag 3925 942.84 5424 204.02
Ausgaben von Anspriichen 20798 143.10 32 176 880.70
Ricknahmen von Anspriichen —61216697.16 -1385622847.30  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 21163 804.23 6285 231.40
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -927 6563.78 1007 243.70 Realisierter Erfolg 25 089 747.07 11709 435.42
Gesamterfolg -12 493 796.66 19181 195.76
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 337 494 584.97 391334 389.46  -verluste -37 583 643.73 7 471 760.34
Gesamterfolg -12 493 796.66 19 181 195.76
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 216 137 276 042 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 3925 942.84 5 424 204.02
Ausgegebene Anspriiche 11677 18193  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurlickgenommene Anspriiche -34 410 -79 098 Ertrag 3925 942.84 5424 204.02
Anzahl Anspriiche im Umlauf 192 404 215137
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 20.40 25.21

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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Valor 2 070 709
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Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 58.44 0.90
- Sichtguthaben 1.09 4509.44 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 188 662.16 305 139.70
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 13 336 374.85 20678610.39  Ausgabe von Anspriichen -316.34 -1.88
Sonstige Vermoégenswerte 65 996.51 0.00 Total Ertrage abziglich: 188 304.26 305 138.72
Gesamtvermdégen abziiglich: 13 402 372.45 20683 119.83
Andere Verbindlichkeiten 2 206.82 0.00 Passivzinsen 0.25 58.44
Nettovermégen 13 400 165.63 20683 119.83 Negativzinsen 20.52 34.29
Verwaltungskosten 20 024.99 0.00
Inventarwert pro Anspruch 1113.25 1119.64 Ausrichtung laufender Ertrége bei Riick-
nahme von Ansprichen -2529.12 -1.39
Veranderung des Nettovermogens Total Aufwendungen 17 516.64 91.34
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 20683 119.83 22 108 109.67 Nettoertrag 170 787.62 305 047.38
Ausgaben von Anspriichen 1124 094.90 2257 577.80
Ricknahmen von Anspriichen -8 305 836.70 -3635874.70  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -987 138.37 -230 427.62
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -24 269.84 -7096.97 Realisierter Erfolg -816 350.75 74619.76
Gesamterfolg —76 942.56 -39 695.97
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 13 400 165.63 20683 119.83  -verluste 739 408.19 -114215.73
Gesamterfolg —76 942.56 -39 595.97
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 18473 19708 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 170 787.62 305 047.38
Ausgegebene Anspriiche 1005 2015 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurlickgenommene Anspriiche -7 441 -3250 Ertrag 170 787.62 305 047.38
Anzahl Anspriiche im Umlauf 12 037 18 473
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 14.19 16.51

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Foreign Bonds CHF

Valor 287 571

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 480.62 0.00
- Sichtguthaben 3496.72 4146.86 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2380 727.05 2472774.85
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 163685 140.62 180 396 510.356 Ausgabe von Anspriichen -2 835.48 133.49
Sonstige Vermogenswerte 833 243.80 0.00  Total Ertrége abziiglich: 2378372.19 2472 908.34
Gesamtvermégen abziiglich: 154 421 881.14 180 400 657.21
Andere Verbindlichkeiten 26 650.89 0.00 Passivzinsen 10.64 480.62
Nettovermégen 154 395 230.25 180 400 657.21 Negativzinsen 43.61 32.62
Verwaltungskosten 220 530.65 0.00
Inventarwert pro Anspruch 1371.05 1389.88 Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 110933.30 20 693.70
Veranderung des Nettovermogens Total Aufwendungen 331 518.20 21 206.84
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 180400 667.21 253 337 920.78 Nettoertrag 2 046 853.99 2451701.50
Ausgaben von Anspriichen 16913 661.10 42 289 104.00
Ricknahmen von Anspriichen -40628249.45 -120378578.90  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 35631 454.32 2484 236.04
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -168 219.63 369 285.55 Realisierter Erfolg 5578 308.31 4935 936.54
Gesamterfolg -2122618.98 4792 925.78
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 154 395 230.25 180 400 657.21 -verluste -7 700 927.29 -143010.76
Gesamterfolg -2 122 618.98 4792 925.78
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 129 796 187 260 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2 046 853.99 2451 701.60
Ausgegebene Anspriiche 12244 30893  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurlickgenommene Anspriiche -29 429 -88 347 Ertrag 2 046 853.99 2451701.50
Anzahl Anspriiche im Umlauf 112611 129 796
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 18.18 18.89

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Mid Yield Bonds CHF

Valor 1 082 332

Valor 1 916 2569

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Mid Yield Bonds CHF L

Vermdégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 934.96 3528.25
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 347 363590.04 321 685551.24
Sonstige Vermégenswerte 2 168 866.35 0.00
Gesamtvermégen abziglich: 349 533 391.35 321 689 079.49
Andere Verbindlichkeiten 72 773.50 0.00
Nettovermégen 349 460617.85 321689 079.49

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 321689 079.49 260 064 033.03 321689 079.49 84 506 698.03 0.00 175557 335.00
Ausgaben von Anspriichen 49624 923.15 272810 640.20 49624 923.15 259944 719.20 0.00 12865 921.00
Rucknahmen von Anspriichen -16871334.60 —225055899.68 -16871334.60 -32751490.10 0.00 -192304 409.48
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 9 266.96 -841245.98 9 266.96 -4722 399.46 0.00 3881 1563.48
Gesamterfolg -4991317.15 147115561.82 -4 991 317.15 14711551.82 0.00 0.00
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 349460617.85 321689 079.49 349 460 617.85 321 689 079.49 0.00 0.00
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 221 451.00 194 5656.00 221 451 60 964 0.00 133 601
Ausgegebene Anspriiche 34 260.00 193 344.00 34 260 183 644 0.00 9700
Zurlickgenommene Anspriche -11706.00 -166 458.00 -11 706 -23 157 0.00 -143 301
Anzahl Anspriiche im Umlauf 244 005.00 221 451.00 244 005 221 451 0.00 0.00
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1432.19 1452.64 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 22.81 23.39 0.00 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Mid Yield Bonds CHF CSA Mid Yield Bonds CHF L

Valor 1 082 332 Valor 1 916 259

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 1010.00 0.00 1010.00 0.00 0.00 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 6 196 760.95 5195 296.90 6 196 760.95 5 195 296.90 0.00
Ertrdge der Ruckerstattungen 0.00 30961.36 0.00 0.00 0.00 30961.36
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -11583.68 -1440.95 -11583.68 -2 645.41 0.00 1204.46
Total Ertrage abziiglich: 6186 187.27 5224 817.31 6 186 187.27 5192 651.49 0.00 32 165.82
Passivzinsen 1.32 1028.76 1.32 1028.76 0.00 0.00
Negativzinsen 18.42 27.29 18.42 20.18 0.00 7.1
Verwaltungskosten 576 028.75 0.00 576 028.75 0.00 0.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Riicknahme von Anspriichen 43 527.92 44 816.04 43527.92 12 657.33 0.00 32 158.71
Total Aufwendungen 619 576.41 45 872.09 619 576.41 13 706.27 0.00 32165.82
Nettoertrag 5566 610.86 5178 945.22 5566 610.86 5178 945.22 0.00 0.00
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 6 553 484.656 11226 914.34 6553 484.65 11226 914.34 0.00 0.00
Realisierter Erfolg 12120 095.51 16 405 859.56 12 120 095.51 16 405 859.56 0.00 0.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste = =17 111 412.66 -1694307.74 = 17111 412.66 -1694 307.74 0.00 0.00
Gesamterfolg -4 991 317.15 14711 551.82 -4 991 317.15 14711 551.82 0.00 0.00
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 5 566 610.86 5178 945.22 5566 610.86 5178 945.22 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 5566 610.86 5178 945.22 5566 610.86 5178 945.22 0.00 0.00
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CSA Inflation Linked Bonds CHF

Valor 1 764 678

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 186.03 0.02
- Sichtguthaben 1015.44 1648.62 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Anteile anderer kollektiver Kapitalanla-
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: gen 1132877.30 958 545.08
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 89 686 226.33 97 572 304.74 Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
Sonstige Vermégenswerte 396 507.05 0.00 Ausgabe von Anspriichen -899.79 -4.03
Gesamtvermdégen abziiglich: 90 083 748.82 97 573 953.36 Total Ertrage abziglich: 1132 163.54 958 541.07
Andere Verbindlichkeiten 22 506.72 0.00
Nettovermogen 90 061 242.10 97 573 953.36 Passivzinsen 0.02 186.03
Negativzinsen 21.33 26.32
Inventarwert pro Anspruch 1157.24 1148.39 Verwaltungskosten 187 052.48 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Veranderung des Nettovermégens nahme von Anspriichen 3638.03 1559.58
Nettovermogen zu Beginn der Berichts- Total Aufwendungen 190711.86 1771.93
periode 97 573963.36 191438 990.08
Ausgaben von Anspriichen 2097 541.75 14759569.10 Nettoertrag 941 451.68 956 769.14
Riicknahmen von Anspriichen -103684560.20 91559 348.20
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 69 119.27 -2 066 090.61 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -4 603 438.50 -3 684 608.96
Gesamterfolg 689 077.92 -1715557.01 Realisierter Erfolg -3 661 986.82 -2 727 839.82
Nettovermdgen am Ende der
Berichtsperiode 90 061 242.10 97 573 953.36 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 4351 064.74 101228281
Entwicklung der Anspriiche im Gesamterfolg 689 077.92 -1715557.01
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 84 966 163822  Verwendung des Erfolgs
Ausgegebene Anspriiche 1801 1281 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 941 451.68 956 769.14
Zurlickgenommene Anspriiche -8943 -80 137 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Anzahl Anspriiche im Umlauf 77 824 84 966 Ertrag 941 451.68 956 769.14
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 12.10 11.26

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA International Bonds

Valor 287 566

Valor 1 957 968

CSA International Bonds L

Vermdégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1509.58 4210.93
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 197 746 048.34 186 902 854.74
Sonstige Vermégenswerte 1335 394.26 0.00
Gesamtvermégen abziglich: 199 082 952.18 186 907 065.67
Andere Verbindlichkeiten 49904.90 0.00

Nettovermégen

199 033 047.28

186 907 065.67

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 186 907 065.67 166 760 341.30 186 907 065.67 37 329 548.97 0.00 129430792.33
Ausgaben von Anspriichen 35460111.80 145886 708.30 35460111.80 145466 436.30 0.00 420 272.00
Rucknahmen von Anspriichen -14037 334.70 -152410676.22 -14 037 334.70 -9197 971.00 0.00 -143212706.22
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 326 009.19 38 628.55 326009.19 -13323012.34 0.00 13361 640.89
Gesamterfolg -9 622 804.68 26 632 063.74 -9 622 804.68 26 632 063.74 0.00 0.00
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 199 033 047.28 186 907 065.67 199 033 047.28 186 907 065.67 0.00 0.00
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1566 082 168 354 1566 082 36 363 0 132 001
Ausgegebene Anspriiche 30088 128 626 30088 128 226 0 400
Zurlickgenommene Anspriiche -11926 -140 898 -11926 -8 497 0 -132 401
Anzahl Anspriiche im Umlauf 174 244 156 082 174 244 156 082 0 0
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1142.27 1197.49 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 19.50 19.43 0.00 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA International Bonds

Valor 287 566

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA International Bonds L

Valor 1 957 968

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 1140.33 0.28 1140.33 0.00 0.00 0.28
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3815412.18 3033510.70 3815412.18 30335610.70 0.00 0.00
Ertrdge der Ruckerstattungen 0.00 22 704.69 0.00 0.00 0.00 22 704.69
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -17 686.21 60.27 -17 686.21 -8.34 0.00 68.61
Total Ertrége abziiglich: 3798 866.30 3 056 275.94 3798 866.30 3033 502.36 0.00 22773.58
Passivzinsen 552.00 592.24 552.00 592,24 0.00 0.00
Negativzinsen 573.46 23.03 573.46 16.57 0.00 7.46
Verwaltungskosten 390 338.39 0.00 390 338.39 0.00 0.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 8943.71 22 765.93 8943.71 -0.19 0.00 22 766.12
Total Aufwendungen 400 407.56 23 381.20 400 407.56 607.62 0.00 22773.58
Nettoertrag 3 398 458.74 3032894.74 3 398 458.74 3032894.74 0.00 0.00
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2995 1560.156 -5 334 849.06 2995 160.156 -5 334 849.06 0.00 0.00
Realisierter Erfolg 6 393 608.89 -2 301 954.32 6 393 608.89 -2 301 954.32 0.00 0.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste | -16 016 413.67 28934 018.06 -16016 413.67 28934 018.06 0.00 0.00
Gesamterfolg -9 622 804.68 26 632 063.74 -9 622 804.68 26 632 063.74 0.00 0.00
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 3398 468.74 3032894.74 3398 4568.74 3032894.74 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 3398 458.74 3032 894.74 3398 458.74 3032894.74 0.00 0.00
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CSA Global Bonds Hedged

Valor 10 399 033

CSA Global Bonds Hedged L

Valor 11 269 640

Vermdégensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 681.83 2994.60

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

23 080 921.19

16692 531.91

Sonstige Vermégenswerte 177 7569.12 121 963.65
Gesamtvermégen abziglich: 23 259 362.14 15817 490.16
Andere Verbindlichkeiten 8251.09 5377.51

Nettovermégen

23 251 111.05

15812 112.65

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 16812 112.65 38217 632.60 16 800 277.79 38206 461.24 11 834.86 11171.36
Ausgaben von Anspriichen 9810 330.45 1993 574.65 9810 330.45 1993 574.65 0.00 0.00
Riicknahmen von Anspriichen —-1635744.656 25466 734.60 -1635744.656 25466 734.60 0.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 78 944.52 193 142.01 78 944.52 193 142.01 0.00 0.00
Gesamterfolg -814 531.92 874 497.99 -814 139.85 873 834.49 -392.07 663.50
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 23 251 111.05 15812 112.65 23 239 668.26 15800 277.79 11 442.79 11 834.86
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 13020 33311 13010 33 301 10 10
Ausgegebene Anspriiche 8179 1696 8179 1696 0 0
Zurlickgenommene Anspriche -1383 -21987 -1383 -21 987 0 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 19816 13 020 19 806 13010 10 10
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1173.37 1214.47 1144.28 1183.49
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 20.51 22.55 20.86 22.88

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Global Bonds Hedged

Valor 10 399 033
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CSA Global Bonds Hedged L

Valor 11 269 640

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 43.43 0.00 43.41 0.00 0.02 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 507 883.20 348 467.68 507 633.26 348 198.60 249.94 269.08
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen -15 103.96 6376.31 -15103.96 6376.31 0.00 0.00
Total Ertrége abziiglich: 492 822.67 354 843.99 492 572.71 354 574.91 249.96 269.08
Passivzinsen 0.84 43.43 0.84 43.40 0.00 0.03
Negativzinsen 16.57 36.79 16.57 36.77 0.00 0.02
Verwaltungskosten 89 726.33 87 047.16 89685.01 87 006.96 41.32 40.20
Sonstige Aufwendungen 5.00 0.00 5.00 0.00 0.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Riicknahme von Anspriichen -3 430.08 -25 900.74 -3 430.08 -25900.74 0.00 0.00
Total Aufwendungen 86 318.66 61226.64 86 277.34 61186.39 41.32 40.25
Nettoertrag 406 504.01 293 617.35 406 295.37 293 388.52 208.64 228.83
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -26 453.12 -204 480.28 -26 440.11 -204 327.37 -13.01 -162.91
Realisierter Erfolg 380 050.89 89 137.07 379 855.26 89 061.15 195.63 75.92
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1194 582.81 785 360.92 -1193995.11 784 773.34 -587.70 587.68
Gesamterfolg -814 531.92 874 497.99 -814 139.85 873 834.49 -392.07 663.50
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 406 504.01 293617.35 406 295.37 293 388.52 208.64 228.83
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 406 504.01 293 617.35 406 295.37 293 388.52 208.64 228.83
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CSA Gilobal Corporate Bonds Hedged

Valor 13 953 439

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 828.21 3036.19 - Anteile anderer kollektiver Kapital-
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und anlagen 1589 876.78 1589 408.156
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Ausgabe von Anspriichen -31169.64 -25 664.29
anlagen 50 228 229.74 47 484 677.26 Total Ertrége abziiglich: 1558 707.24 1563 743.86
Sonstige Vermogenswerte 556 454.18 556 292.85
Gesamtvermdégen abziiglich: 50785 512.13 48 044 006.30 Passivzinsen 6.21 3.78
Andere Verbindlichkeiten 22586.51 20694.10 Negativzinsen 19.84 34.02
Nettovermégen 50 762 925.62 48023312.20  Verwaltungskosten 284 118.04 273 737.08
Sonstige Aufwendungen 5.00 0.00
Inventarwert pro Anspruch 1191.76 1186.14 Ausrichtung laufender Ertréage bei Ruick-
nahme von Anspriichen -43 763.90 -51194.35
Veranderung des Nettovermogens Total Aufwendungen 240 385.19 222 580.53
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 48023 312.20 58 168 272.79 Nettoertrag 1318 322.05 1341163.33
Ausgaben von Anspriichen 15127 102.20 7 664 002.20
Ricknahmen von Anspriichen -125660783.76  -20063 891.25 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -91212.08 -505 985.98
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen —-65899.13 -167 288.79 Realisierter Erfolg 1227 109.97 835 177.35
Gesamterfolg 239 194.10 2432217.25
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 50 762 925.62 48 023 312.20 -verluste -987 915.87 1597 039.90
Gesamterfolg 239 194.10 2432 217.25
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 40 487 51656 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1318 322.05 1341163.33
Ausgegebene Anspriiche 12717 65692  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zuriickgenommene Anspriiche -10609 -17 761 Ertrag 1318 322.05 1341 163.33
Anzahl Anspriiche im Umlauf 42 595 40 487
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 30.95 33.13

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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Valor 287 501

Valor 1 957 969
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CSA Bonds EURL

Vermdégensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 659.95 6497.76

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

48 679 164.07

80591 073.28

Sonstige Vermégenswerte 432 579.93 0.00
Gesamtvermégen abziglich: 49 112 393.95 80 597 571.04
Andere Verbindlichkeiten 13080.99 0.00

Nettovermégen

49 099 312.96

80 597 571.04

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 805697 571.04 108 186 335.14 80597 571.04 83 853 269.35 0.00 24 333 065.79
Ausgaben von Anspriichen 26 175 806.65 63 483891.30 26 175 806.65 41209 033.30 0.00 22 274 8568.00
Rucknahmen von Anspriichen -b6 430 378.20 -102 501 230.44 -b6 43037820 -53759016.30 0.00 -48742214.14
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -490 505.97 2843 828.99 -490 505.97 709 538.64 0.00 2134 290.35
Gesamterfolg -7563 180.56 8584 746.05 -7563 180.56 8584 746.05 0.00 0.00
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 49 099 312.96 80597 571.04 49 099 312.96 80597 571.04 0.00 0.00
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 70 098 106 554 70 098 81583 0 24 971
Ausgegebene Anspriiche 23 371 59 330 23 371 37 384 0 21946
Zurlickgenommene Anspriiche -50 114 -95 786 -60 114 -48 869 0 -46 917
Anzahl Anspriiche im Umlauf 43 355 70098 43 355 70098 0 0
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1132.49 1149.78 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 24.64 26.44 0.00 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Bonds EUR CSA Bonds EUR L

Valor 287 501 Valor 1 957 969

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 360.89 0.00 360.89 0.00 0.00 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1235 947.39 1862 876.20 1235 947.39 1862 876.20 0.00 0.00
Ertrdge der Ruckerstattungen 0.00 4927.18 0.00 0.00 0.00 492718
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -14902.55 49.49 -14902.55 -2 700.62 0.00 2750.11
Total Ertrage abziiglich: 1221 405.73 1867 852.87 1221 405.73 1860 175.58 0.00 7677.29
Passivzinsen 2.25 360.90 2.25 360.90 0.00 0.00
Negativzinsen 37.93 34.14 37.93 31.92 0.00 2.22
Verwaltungskosten 128 797.77 0.00 128 797.77 0.00 0.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Riicknahme von Anspriichen 24 245,25 13801.75 24 245,25 6 126.68 0.00 7675.07
Total Aufwendungen 153 083.20 14 196.79 153 083.20 6519.50 0.00 7677.29
Nettoertrag 1068 322.53 1853 656.08 1068 322.53 1853 656.08 0.00 0.00
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -4 BAT 493.21 -6 538 507.81 -4 BAT 493.21 -6 538 507.81 0.00 0.00
Realisierter Erfolg -3479 170.68 -4 684 851.73 -3 479 170.68 -4 684 851.73 0.00 0.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2725990.12 13269 697.78 2725990.12 13269 697.78 0.00 0.00
Gesamterfolg -753 180.56 8 584 746.05 -753 180.56 8584 746.05 0.00 0.00
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1 068 322.63 1853 6566.08 1068 322.53 1853 656.08 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1068 322.53 1853 656.08 1068 322.53 1853 656.08 0.00 0.00
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CSA Bonds USD L

Valor 392 578 Valor 1 957 970
Vermdgensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 606.72 454393
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 40672 710.69 49 909 361.95
Sonstige Vermégenswerte 202 692.10 0.00
Gesamtvermégen abziglich: 40 876 009.51 49 913 905.88
Andere Verbindlichkeiten 12138.33 0.00
Nettovermégen 40863 871.18 49 913 905.88
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 49913 905.88 82 268 809.81 49913 905.88 62 937 702.66 0.00 19331 107.256
Ausgaben von Anspriichen 21 623 955.60 28 418 163.60 21 623 955.60 25 697 797.565 0.00 2 720 366.05
Rucknahmen von Anspriichen -29648264.35 67 738319.02 -20648264.35 -44182915.15 0.00 -23555403.87
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 53 605.46 2009 681.75 53 605.46 505 751.18 0.00 1503 930.57
Gesamterfolg -1 079 341.41 4 955 569.74 -1 079 341.41 4955 569.74 0.00 0.00
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 40863 871.18 49 913 905.88 40863 871.18 49 913 905.88 0.00 0.00
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 37 021 70105 37 021 51828 0 18 277
Ausgegebene Anspriiche 16 079 21668 16 079 19218 0 2450
Zurlickgenommene Anspriche -21 991 -54 752 -21 991 -34 025 0 -20 727
Anzahl Anspriiche im Umlauf 31109 37 021 31109 37 021 0 0
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1313.57 1348.26 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 15.01 24.49 0.00 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Bonds USD CSA Bonds USD L

Valor 392 578 Valor 1 957 970

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 176.09 0.00 176.09 0.00 0.00 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 579 120.25 910 334.89 579 120.25 910 334.89 0.00 0.00
Ertrdge der Ruckerstattungen 0.00 2 467.34 0.00 0.00 0.00 2467.34
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -16 073.95 277.80 -16073.95 -231.87 0.00 509.67
Total Ertrage abziiglich: 563 222.39 913 080.03 563 222.39 910 103.02 0.00 2977.01
Passivzinsen 88.54 176.09 88.54 176.09 0.00 0.00
Negativzinsen 25.04 32.66 25.04 31.21 0.00 1.45
Verwaltungskosten 93 754.45 0.00 93 754.45 0.00 0.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Riicknahme von Anspriichen 2 376.57 6364.94 2376.57 3389.38 0.00 2975.56
Total Aufwendungen 96 244.60 6573.69 96 244.60 3596.68 0.00 2977.01
Nettoertrag 466 977.79 906 506.34 466 977.79 906 506.34 0.00 0.00
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1424 331.95 1004 332.42 1424 331.95 1004 332.42 0.00
Realisierter Erfolg 1891 309.74 1910 838.76 1891 309.74 1910 838.76 0.00 0.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -29706561.15 3044 730.98 -2970651.15 3044 730.98 0.00
Gesamterfolg -1079 341.41 4 955 569.74 -1079 341.41 4 955 569.74 0.00 0.00
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 466 977.79 906 506.34 466 977.79 906 506.34 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 466 977.79 906 506.34 466 977.79 906 506.34 0.00 0.00
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CSA Equity Linked Bonds

Valor 287 572
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Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 8842.16 6 478.66
— Sichtguthaben 6 176 954.54 101205614.12  Ertrage der Effektenleihen 0.00 106 975.75
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Ertrage der Ausgleichszahlungen 7 890.37 18 257.63
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Obligationen, Wandelobligationen, - Obligationen, Wandelobligationen,
Optionsanleihen undsonstige Forde- Optionsanleihen und sonstige Forde-
rungswertpapiere und -rechte 73 641 488.01 90 057 278.85 rungswertpapiere und -rechte 736 521.11 1355215.79
— Aktien und sonstige Beteiligungswert- - Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 4984 454,92 6860 850.11 papiere und -rechte, einschliesslich
Derivative Finanzinstrumente -43 865.54 83 497.48 Gratisaktien 203 100.60 173 809.86
Sonstige Vermégenswerte 134 793.56 230874.72  Sonstige Ertrage 92 367.01 98 729.73
Gesamtvermégen abziglich: 84 893 825.49 107 353 015.28 Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Andere Verbindlichkeiten 46 903.76 178283.03  Ausgabe von Anspriichen 1 858.36 23 682.79
Bankverbindlichkeiten 0.00 0.00 Total Ertrége abziiglich: 1050 579.61 1783 150.21
Nettovermégen 84 846 921.73 107 174 732.25
Passivzinsen 321.33 1347.20
Inventarwert pro Anspruch 244417 2 240.88 Negativzinsen 6332.78 5 868.07
Verwaltungskosten 770 283.90 893 999.14
Veranderung des Nettovermdgens Sonstige Aufwendungen 10 744.53 28 000.00
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
periode 107 174 732.25 134 989 478.04 nahme von Anspriichen 47 375.22 54 280.46
Ausgaben von Anspriichen 2543 094.17 11439409.80  Total Aufwendungen 835 057.76 983 494.87
Riicknahmen von Anspriichen -33698694.28  -38990528.33
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1770 797.44 337 4565.84  Nettoertrag 215521.85 799 655.34
Gesamterfolg 7 056 892.156 -601083.10
Nettovermégen am Ende der Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 5673 111.62 5679 775.17
Berichtsperiode 84 846 921.73 107 174 732.25 Realisierter Erfolg 5888 633.37 6 479 430.51
Entwicklung der Anspriiche im Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Umlauf -verluste 1168 268.78 —-7080513.61
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 47 827 59 904 Gesamterfolg 7 056 892.15 -601083.10
Ausgegebene Anspriiche 1077 5098
Zuriickgenommene Anspriiche -14 190 -17 175 Verwendung des Erfolgs
Anzahl Anspriiche im Umlauf 34714 47 827 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 215 521.85 799 655.34
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 215 521.85 799 655.34
Ertrag pro Anspruch 6.21 16.72
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CSA Equity Switzerland

Valor 287 567

Valor 4 541 793

CSA Equity Switzerland L

Vermdgensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4799.54 3090.83
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 357 407 526.09 365 214 382.05
Sonstige Vermégenswerte 2 389 267.96 89 224.69
Gesamtvermégen abziglich: 359 801 593.59 365 306 697.57
Andere Verbindlichkeiten 189 227.62 0.00
Nettovermégen 359 612 365.97 365 306 697.57
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 366 306 697.567 491992 620.03 65 697 450.76 90 723 368.42 299 609 246.81 401269 251.61
Ausgaben von Anspriichen 11 392 5682.05 48 637.80 3843 330.65 48 637.80 7 549 251.60 0.00
Rucknahmen von Anspriichen -79227 763.156 -1109818561.60 -106385494.856  -22 180 898.560 -68692 268.30  -88 800 953.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 4693 107.70 -2583224.24 -20631.98 -463 657.97 4713 739.68 -2 119566.27
Gesamterfolg 57 447731.80  —13 169 484.52 11152 134.43 -2 429 998.99 46295597.37  -10739485.53
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 359 612 365.97 365 306 697.57 70 136 788.91 65 697 450.76 289 475 577.06 299 609 246.81
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 175 549 208 244 32 698 43543 142 851 184 701
Ausgegebene Anspriiche 5202 22 1702 22 3500 0
Zurlickgenommene Anspriiche -35 448 -562 717 -5 043 -10 867 -30 405 -41 850
Anzahl Anspriche im Umlauf 145 303 175 549 29 357 32698 115 946 142 851
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2 389.10 2 009.22 2 496.64 2 097.35
Zur Wiederanlage zurickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 34.38 28.99 38.43 32.61

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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Valor 287 567
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CSA Equity Switzerland L

Valor 4 541 793

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 1090.10 0.00 197.14 0.00 892.96 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 6 826 541.67 5612 003.00 1320 445.57 948 062.99 5506 096.00 4663 940.01
Ertrdge der Ruckerstattungen 112751.30 390 802.73 0.00 112 751.30 390 802.73
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -10013.97 0.00 -11209.10 0.00 1195.13 0.00
Total Ertrage abziiglich: 6 930 369.00 6 002 805.73 1309 433.61 948 062.99 5620 935.39 5054 742.74
Passivzinsen 21.69 1093.52 4.18 184.76 17.41 908.76
Negativzinsen 104.75 80.42 18.41 13.84 86.34 66.58
Verwaltungskosten 1487 910.84 0.00 312 451.87 0.00 1175 4568.97 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 22 427.78 395 953.77 -12 479.89 -1.03 -9947.89 395 954.80
Total Aufwendungen 1465 609.40 397 127.71 299 994.57 197.57 1165614.83 396 930.14
Nettoertrag 5464 759.60 5605 678.02 1009 439.04 947 865.42 4 455 320.56 4 657 812.60
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 88241 411.36 28 440 026.34 17 219 960.51 5116 926.29 71021 4560.85 23323 100.06
Realisierter Erfolg 93 706 170.96 34 045 704.36 18 229 399.55 6064 791.71 75476 771.41 27 980 912.65
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste =~ -36 268 439.16  -47 215 188.88 -7 077 265.12 -8494790.70 = -29181174.04 -38720398.18
Gesamterfolg 57 447 731.80 -13 169 484.52 11 152 134.43 -2 429 998.99 46 295 597.37 -10 739 485.53
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 5 464 759.60 5 605 678.02 1009 439.04 947 865.42 4 455 320.56 4657 812.60
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 5464 759.60 5605 678.02 1009 439.04 947 865.42 4 455 320.56 4 657 812.60
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CSA Equity Small & Mid Cap

Switzerland
Valor 1 039 194

Valor 3 181 053

CSA Equity Small & Mid Cap
Switzerland L

Vermdgensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 775.61 3825.92
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1477562 0156.97 170843 103.41
Sonstige Vermégenswerte 705 991.00 53 415.35
Gesamtvermégen abziglich: 148 458 782.58 170 900 344.68
Andere Verbindlichkeiten 90 393.78 0.00
Nettovermégen 148 368 388.80 170 900 344.68
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 170900 344.68 173 179 426.40 70 478 876.74 78 821 348.94 100 421 467.94 94 358 077.47
Ausgaben von Anspriichen 15 303 644.20 19436 189.40 2 322 540.70 85697 495.20 12981 103.560 10 838 694.20
Rucknahmen von Anspriichen -85886665.90 -31972088.80 -314561426.75 20917 388.80 -64 435 139.15  —11 054 700.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 11948 106.67 738 967.55 2615 797.60 130 609.34 9332 309.07 608 358.21
Gesamterfolg 36 102 859.15 9517 8560.12 14 068 193.63 3846 812.06 22 034 665.62 5671 038.06
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 148 368 388.80 170 900 344.68 58 033 981.82 70 478 876.74 90 334 406.98 100 421 467.94
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 83 002 89 150 34701 41049 48 301 48101
Ausgegebene Anspriiche 6670 9668 990 4278 5680 5390
Zurlickgenommene Anspriiche -35 174 -15816 -14 044 -10626 -21 130 -5 190
Anzahl Anspriiche im Umlauf 54 498 83 002 21647 34701 32 851 48 301
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2 680.92 2031.03 2749.82 2079.08
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 22.65 9.10 28.06 13.41

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Equity Small & Mid Cap
Switzerland

CSA Equity Small & Mid Cap
Switzerland L

Valor 1 039 194

Valor 3 181 053

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 148.44 0.00 62.81 0.00 86.63 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2017 117.20 767 412.00 789 308.563 317 376.67 1227 808.67 450 035.33
Ertrdge der Ruckerstattungen 64 297.67 205 226.05 0.00 0.00 64 297.67 205 226.05
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -148.77 11 804.46 -4 206.26 -0.73 4057.49 11805.19
Total Ertrage abziiglich: 2081414.54 984 442.51 785 165.08 317 375.94 1296 249.46 667 066.57
Passivzinsen 0.67 151.58 0.28 62.71 0.39 88.87
Negativzinsen 38.74 48.56 14.55 20.66 24.19 27.90
Verwaltungskosten 794 638.36 0.00 316 404.16 0.00 478 234.20 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -125 399.76 20519.19 -21565.10 15608.03 -103 834.66 19011.16
Total Aufwendungen 669 278.01 20719.33 294 853.89 1591.40 374 424.12 19 127.93
Nettoertrag 1412 136.53 963 723.18 490 311.19 315 784.54 921 825.34 647 938.64
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 59 088 824.51 9602 557.08 23 129 736.65 3961386.98 35 959 087.86 5641 170.10
Realisierter Erfolg 60 500 961.04 10 566 280.26 23 620 047.84 4277 171.52 36 880913.20 6 289 108.74
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste =~ —24 398 101.89 -1048430.14 -9551864.31 -430369.46 = —14 846 247.58 -618 070.68
Gesamterfolg 36 102 859.15 9517 850.12 14 068 193.53 3846 812.06 22 034 665.62 5671 038.06
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1412 136.63 963 723.18 490311.19 315 784.54 921 825.34 647 938.64
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1412 136.53 963 723.18 490 311.19 315784.54 921 825.34 647 938.64
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CSA Fund Selection Equity

Switzerland
Valor 10 733 071

CSA Fund Selection Equity
Switzerland L

Valor 10 734 846

Vermdgensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 1480.81 3801.42
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 505299 648.58 489 276 539.51
Sonstige Vermégenswerte 1342 768.563 88 703.37
Gesamtvermégen abziglich: 506 643 897.92 489 369 044.30
Andere Verbindlichkeiten 180 127.78 0.00
Nettovermégen 506 463 770.14 489 369 044.30
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 489369 044.30 523 822842.10 129629 391.39 154 261 691.50 359 839 652.91 369 561 150.60
Ausgaben von Anspriichen 34 285 707.60 29 438 723.05 22 415 284.10 21 195 227.05 11 870 423.50 8243 496.00
Riicknahmen von Anspriichen -1112055616.30 -58884 499.35 -48882 636.00 -44 608 922.35 -62322879.30 -14275577.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 7 750 105.80 305 368.54 2990 307.563 179 302.04 4759 798.27 126 066.50
Gesamterfolg 86 264 427.74 -5313390.04 21 676 195.51 -1497 906.85 64 588 232.23 -3815483.19
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 506 463 770.14 489 369 044.30 127 728 542.53 129 529 391.39 378735227.61 359 839 652.91
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 314697 333 188 83 696 98 537 230 901 234 651
Ausgegebene Anspriiche 21221 18904 13911 13704 7310 5200
Zurlickgenommene Anspriiche —-65 711 -37 495 -29 081 -28 545 -36 630 -8 950
Anzahl Anspriiche im Umlauf 270 107 314 597 68 526 83 696 201 581 230 901
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1863.94 1547.62 1878.82 1558.42
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 8.30 2.61 10.05 4.19

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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Switzerland
Valor 10 733 071
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CSA Fund Selection Equity

Switzerland L
Valor 10 734 846

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3836 481.51 825 492.97 982 174.40 220 052.23 2854 307.11 605 440.74
Ertrage der Riickerstattungen 123 3569.87 363 164.35 0.00 0.00 123 369.87 363 164.35
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen -6 669.67 3903.15 -6 937.90 1116.76 268.23 2786.39
Total Ertrage abziiglich: 3953 171.71 1192 550.47 975 236.50 221 168.99 2977 935.21 971 381.48
Passivzinsen 233.36 0.00 61.38 0.00 171.98 0.00
Negativzinsen 112.09 89.17 29.20 25.08 82.89 64.09
Verwaltungskosten 1417 213.78 0.00 438 351.99 0.00 978 861.79 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Rucknahme von Anspriichen -59 466.88 7 063.19 -31744.39 3094.49 -27 722.49 3968.70
Total Aufwendungen 1358 092.35 7 152.36 406 698.18 3119.57 951 394.17 4032.79
Nettoertrag 2 595 079.36 1185 398.11 568 538.32 218 049.42 2 026 541.04 967 348.69
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 93211 225.35 9 363 438.99 23519 189.99 2482 127.59 69 692 035.36 6881311.40
Realisierter Erfolg 95 806 304.71 10 548 837.10 24 087 728.31 2700 177.01 71718 576.40 7 848 660.09
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -9541876.97 -15862227.14 -2411532.80 -4 198 083.86 -7180344.17 -11664 143.28
Gesamterfolg 86 264 427.74 -5 313 390.04 21676 195.51 -1497 906.85 64 588 232.23 -3815483.19
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2595 079.36 1185398.11 568 538.32 218 049.42 2026 541.04 967 348.69
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2 595 079.36 1185398.11 568 538.32 218 049.42 2 026 541.04 967 348.69
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CSA Fund Selection Equity Europe

Valor 287 502

Valor 1 957 973

CSA Fund Selection Equity Europe L

Vermdégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 81.60 1752.21
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 209817 077.95 156 539 719.43
Sonstige Vermégenswerte 1270 475.28 36 176.33
Gesamtvermégen abziglich: 211 087 634.83 156 577 647.97
Andere Verbindlichkeiten 113 149.72 0.00

Nettovermégen

210 974 485.11

156 577 647.97

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 166 677 647.97 217 874 686.94 55 509 394.92 90 269 313.30 101 068 2563.06 127 605 373.64
Ausgaben von Anspriichen 90 889 978.80 54 204 519.50 33087 460.20 28 951 395.10 57 802 518.60 25 253 124.40
Rucknahmen von Anspriichen -67 762 13866  -92720921.15 -30 167 949.456  -56 087 400.65 -37594 189.20  -36 633 520.60
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -5 828 576.96 -7 096 920.12 -675 121.65 -2 027 336.49 -5 1563 465.41 -5 069 583.63
Gesamterfolg 37087573.95 -15683717.20 12 273 498.27 -5 596 576.44 2481407568 -10087 140.76
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 210 974 485.11 156 577 647.97 70 037 282.39 55 509 394.92 140 937 202.72 101 068 253.05
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 110 341 135 791 27 700 40920 82 641 94 871
Ausgegebene Anspriiche 57 507 32399 16007 13119 42 500 19280
Zurlickgenommene Anspriiche 44072 -57 849 -13882 -26 339 -30 190 -31510
Anzahl Anspriiche im Umlauf 123776 110 341 28 825 27 700 94 951 82 641
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2429.74 2 003.95 1484.32 1222.98
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 30.94 22.16 20.26 14.86

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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Valor 287 502

Valor 1 957 973
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CSA Fund Selection Equity Europe L

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3630 048.06 2278 712.70 1218673.23 754 386.09 2411 374.83 1624 326.61
Ertrage der Riickerstattungen 24 689.28 135 553.78 0.00 0.00 24 689.28 135 663.78
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -100 096.07 16 403.80 —-41 471.42 -60.35 -58 624.65 16 464.15
Total Ertrage abziiglich: 3 554 641.27 2430670.28 1177 201.81 754 325.74 2 377 439.46 1676 344.54
Passivzinsen 147.17 0.00 55.07 0.00 92.10 0.00
Negativzinsen 58.06 41.41 20.15 16.08 37.91 25.33
Verwaltungskosten 740 282.26 0.00 287 227.41 0.00 453 054.85 0.00
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Riicknahme von Anspriichen -1839.14 588 523.99 -2019.04 140 627.09 179.90 447 996.90
Total Aufwendungen 738 648.35 588 565.40 285 283.59 140 543.17 453 364.76 448 022.23
Nettoertrag 2815 992.92 1842 104.88 891918.22 613 782.57 1924 074.70 1228 322.31
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -4 924 606.61 -4 259 731.68 -1635 827.77 -1510843.68 -3 288 777.84 -2 748 888.00
Realisierter Erfolg -2 108 612.69 -2 417 626.80 -743 909.55 -897 061.11 -1364703.14 -1520 565.69
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 39196 186.64  -13 266 090.40 13017 407.82 -4699 515.33 26 178 778.82 -8566 575.07
Gesamterfolg 37087 573.95 -15683717.20 12 273 498.27 -5 596 576.44 24814075.68 -10087 140.76
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2815 992.92 1842 104.88 891918.22 613 782.57 1924 074.70 1228 322.31
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2815 992.92 1842 104.88 891918.22 613 782.57 1924 074.70 1228 322.31
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CSA Fund Selection Equity USA

Valor 12 701 578

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 790.71 1478.80 - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 773 146.64 0.00
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen -7 414.07 32.74
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Total Ertrége abziiglich: 765 732.57 32.74
anlagen 12972124333 217 189 655.88
Sonstige Vermogenswerte 270 601.32 0.00 Passivzinsen 348.48 0.00
Gesamtvermégen abziiglich: 129 992 635.36 217 191 134.68 Negativzinsen 29.88 9.80
Andere Verbindlichkeiten 54 883.88 0.00  Verwaltungskosten 534 867.61 0.00
Nettovermégen 129937 751.48 217 191 134.68 Ausrichtung laufender Ertrage bei Ruick-
nahme von Anspriichen -107 288.22 116.49
Inventarwert pro Anspruch 1906.22 1646.92 Total Aufwendungen 427 957.75 126.29
Veranderung des Nettovermogens Nettoertrag 337 774.82 -93.55
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 217 191 134.68 255886 103.78 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 39430 897.82 16 861 906.96
Ausgaben von Anspriichen 26 637 040.95 27 290 245.05 Realisierter Erfolg 39768 672.64 16 861 813.41
Ricknahmen von Anspriichen -144283969.90 77690 321.95
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 12717 686.27 2 843 066.25 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg 17 675 860.48 8862 041.55 -verluste -22092812.16 —7999 771.86
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg 17 675 860.48 8862 041.55
Berichtsperiode 129937 751.48 217 191 134.68
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Nettoertrag des Rechnungsjahrs 337 774.82 -93.55
Umlauf Verlustverrechnung mit angesammelten
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 131877 161 984 Kapitalgewinnen/-verlusten 0.00 93.55
Ausgegebene Anspriiche 15 087 17091 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zuriickgenommene Anspriiche -78 799 -47 198 Ertrag 337 774.82 0.00
Anzahl Anspriiche im Umlauf 68 165 131877
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 4.96 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.

52



Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Fund Selection Equity Dragon Countries

Valor 135 404

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 525.06 185.67
- Sichtguthaben 183 954.23 46573.05 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Anteile anderer kollektiver Kapital-
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 287 725.33 50 302.67
- Anteile anderer kollektiver Kapital- Ertrage der Riickerstattungen 392 769.98 278 126.25
anlagen 37709 416.84 36077 166.76 Sonstige Ertrage 257 612.58 41646.31
Sonstige Vermogenswerte 65 628.89 74 623.10 Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Gesamtvermdgen abziiglich: 37 958 999.96 36 198 362.91 Ausgabe von Anspriichen 10 177.59 69 757.57
Andere Verbindlichkeiten 25538.41 23594.18 Total Ertrége abziiglich: 948 810.54 439 968.47
Nettovermégen 37 933 461.55 36 174 768.73
Passivzinsen 1922.01 74.57
Inventarwert pro Anspruch 1138.53 936.71 Negativzinsen 3367.77 1553.15
Verwaltungskosten 502 299.16 282 822.86
Veranderung des Nettovermégens Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Nettovermogen zu Beginn der Berichts- nahme von Anspriichen 254 7562.79 12831.35
periode 36 174 768.73 16861 307.81 Total Aufwendungen 762 341.73 297 281.93
Ausgaben von Anspriichen 48 715 680.00 23970 043.40
Ricknahmen von Anspriichen -54 225 209.73 -4925 827.58 Nettoertrag 186 468.81 142 686.54
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 543 904.40 2727 1561.10
Gesamterfolg 6724 318.16 -1 457 906.00 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2134 321.22 179577.93
Nettovermégen am Ende der Realisierter Erfolg 2 320 790.03 322 264.47
Berichtsperiode 37 933 461.55 36 174 768.73
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Entwicklung der Anspriiche im -verluste 4 403528.12 —1780170.47
Umlauf Gesamterfolg 6724 318.15 -1 457 906.00
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 38619 16 277
Ausgegebene Anspriiche 50510 27720  Verwendung des Erfolgs
Zurlickgenommene Anspriiche -65 811 -5378 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 186 468.81 142 686.54
Anzahl Anspriiche im Umlauf 33318 38619 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 186 468.81 142 686.54
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 5.60 3.69

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Fund Selection Equity Emerging Markets

Valor 1 062 835

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 1.384.86 442428 - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 201 581.93 224 870.82
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen -546.52 -0.75
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 25910 373.64 25595 456.19  Total Ertrage abziiglich: 201 035.41 224 870.07
Sonstige Vermégenswerte 70 545.74 0.00
Gesamtvermdégen abziiglich: 25 982 304.14 25 599 880.47 Passivzinsen 91.30 0.00
Andere Verbindlichkeiten 14 295.26 0.00 Negativzinsen 29.01 32.43
Nettovermégen 25 968 008.88 25 599 880.47 Verwaltungskosten 122 702.34 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Inventarwert pro Anspruch 1353.28 1134.85 nahme von Anspriichen -14787.83 -0.81
Total Aufwendungen 108 034.82 31.62
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag 93 000.59 224 838.45
periode 25 599 880.47 54139 197.61
Ausgaben von Anspriichen 23 173 649.30 2 367 394.00 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -3565 237.50 -1648 008.40
Riicknahmen von Anspriichen -26873795.60 28640 552.00 Realisierter Erfolg -262 236.91 -1423 169.95
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -123 157.95 —-884 424.26
Gesamterfolg 4191 432.56 -1381734.88 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermoégen am Ende der -verluste 4 453 669.47 41 435.07
Berichtsperiode 25968 008.88 25 599 880.47 Gesamterfolg 4191 432.56 -1381734.88
Entwicklung der Anspriiche im Verwendung des Erfolgs
Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 93 000.59 224 838.45
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 22 568 45263  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 19318 2190 Ertrag 93 000.59 224 838.45
Zurlickgenommene Anspriiche -22 687 -24 895
Anzahl Anspriiche im Umlauf 19 189 22 558
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 4.85 9.97

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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Valor 887 912

Valor 1 870 547
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CSA Swiss Index L

Vermdgensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 60216.01 188 802.72
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 260500 034.84 303 784 687.30
Sonstige Vermégenswerte 1558 966.59 3001 246.10
Gesamtvermégen abziglich: 262 119217.44 306 974 736.12
Andere Verbindlichkeiten 63 805.94 48 477.50
Nettovermégen 262 055411.50 306 926 258.62
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 306 926 268.62 267 826 940.88 90576 637.62 110 100 274.93 216349721.10 157 726 665.95
Ausgaben von Anspriichen 18 724 072.57 88 833 742.69 7 168 963.27 16891 212.27 11 56565 109.30 72 942 530.42
Rucknahmen von Anspriichen -103 124 620.46  -31 008 565.90 -17167904.96 28642 164.90 -85 956 715.50 -2 366 401.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 5983 363.10 -202 541.20 661871.93 -1232186.19 5321491.17 1029 644.99
Gesamterfolg 33546337.67 -18523317.85 11 862 245.01 -5 540 598.69 21684 092.66 -12982719.26
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 262 055411.50 306 926 258.62 93 101 712.77 90 576 537.52 168 953 698.73 216 349 721.10
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 175 392 148 414 60 703 69 535 114 689 78 879
Ausgegebene Anspriiche 10826 47 628 4696 10538 6130 37 090
Zurlickgenommene Anspriiche -53 703 -20 650 -10953 -19370 -42 750 -1280
Anzahl Anspriche im Umlauf 132515 175 392 54 446 60 703 78 069 114 689
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1709.98 1492.13 2164.16 1886.40
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 22.60 37.25 30.76 49.20

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Swiss Index L

Valor 1 870 547

CSA Swiss Index

Valor 887 912

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 9.09 0.00 291 0.00 6.18 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4454 192.10 8574 988.80 1532 186.69 2511913.16 2922 005.41 6 063 075.64
Sonstige Ertrage 12193.78 9816.41 4.060.94 3461.35 8132.84 6 355.06
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -3592.89 -44.124.79 2 676.75 31.96 -6 269.64 -44 156.75
Total Ertrage abziiglich: 4 462 802.08 8 540 680.42 1538 927.29 2515 406.47 2923 874.79 6 025 273.95
Passivzinsen 0.95 141.31 0.32 47.07 0.63 94.24
Negativzinsen 896.62 489.07 297.02 165.92 599.60 323.16
Verwaltungskosten 710523.16 601 776.95 296 569.68 282 439.47 413 9563.48 319337.48
Sonstige Aufwendungen 10.00 0.00 3.16 0.00 6.84 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Rucknahme von Anspriichen 119 202.26 34 540.58 11 332.32 -28534.93 107 869.94 63 075.51
Total Aufwendungen 830 632.99 636 947.91 308 202.50 254 117.53 522 430.49 382 830.38
Nettoertrag 3632 169.09 7903 732.51 1230724.79 2261 288.94 2401 444.30 5642 443.57
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 6 080 552.12 961 571.65 2160611.84 282 933.51 3919 940.28 678 638.14
Realisierter Erfolg 9712721.21 8865 304.16 3391 336.63 2544 222.45 6 321 384.58 6 321 081.71
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 23833616.46 27 388 622.01 8470908.38 -8084 821.04 16362 708.08  —19 303 800.97
Gesamterfolg 33 546 337.67 -18 523 317.85 11 862 245.01 -5 540 598.59 21684 092.66 -12982719.26
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 3632 169.09 7903 732.51 1230 724.79 2261 288.94 2401 444.30 5 642 443.57
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 3632 169.09 7903 732.51 1230 724.79 2261 288.94 2401 444.30 5642 443.57
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CSA Euro Index L

Valor 349 349 Valor 1 870 549
Vermdgensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 54 381.32 70219.84
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 28 257 492.90 23 395 447.83
Sonstige Vermégenswerte 303 624.59 284 541.18
Gesamtvermégen abziglich: 28 615 498.81 23 750 208.85
Andere Verbindlichkeiten 115561.63 5782.81
Nettovermégen 28 603 947.18 23 744 426.04
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 23 744 426.03 33986 816.95 16680 321.71 25 225 686.71 8064 104.32 8761 130.24
Ausgaben von Anspriichen 738 271.70 478 193.48 738 271.70 478 193.48 0.00 0.00
Rucknahmen von Anspriichen -621731.07 -8 509 926.67 -5621731.07 -8 509 926.67 0.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -76471.43 -139826.49 -75471.43 -139826.49 0.00 0.00
Gesamterfolg 4718 451.95 -2070831.24 3118531.81 -13738056.32 15699 920.14 -697 025.92
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 28 603 947.18 23 744 426.03 18 939 922.72 15680 321.71 9 664 024.46 8064 104.32
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 20182 26 733 13 672 20223 6510 6510
Ausgegebene Anspriiche 530 404 530 404 0.00 0.00
Zurlickgenommene Anspriiche -407 -6 955 -407 -6 955 0.00 0.00
Anzahl Anspriiche im Umlauf 20 305 20 182 13795 13672 6510 6510
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1372.96 1146.89 1484.49 1238.73
Zur Wiederanlage zurickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 37.84 34.57 42.39 38.75

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Euro Index

Valor 349 349

CSA Euro Index L

Valor 1 870 549

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 18.87 13.57 12.61 9.60 6.26 3.97
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 868 633.23 814 263.59 568 785.03 544 676.72 299 848.20 269 586.87
Sonstige Ertrage 2 147.77 3831.14 1420.97 2645.01 726.80 1186.13
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 19002.72 3455.21 19 002.72 3455.21 0.00 0.00
Total Ertrage abziiglich: 889 802.59 821 563.51 589 221.33 550 786.54 300 581.26 270776.97
Passivzinsen 0.00 13.89 0.01 9.54 -0.01 4.35
Negativzinsen 148.28 87.00 97.92 58.72 50.36 28.28
Verwaltungskosten 90 245.00 82 075.65 65 690.92 63 621.37 24 554.08 18 454.28
Sonstige Aufwendungen 10.00 0.00 6.60 0.00 3.40 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Rucknahme von Anspriichen 1391.37 14 485.60 1391.37 14 485.60 0.00 0.00
Total Aufwendungen 91 794.65 96 662.14 67 186.82 78 175.23 24 607.83 18 486.91
Nettoertrag 798 007.94 724 901.37 522 034.51 472 611.31 275973.43 252 290.06
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -578 073.45 133679.23 —-382 861.06 88321.89 -195212.39 45 367.34
Realisierter Erfolg 219 934.49 858 580.60 139 173.45 560 933.20 80761.04 297 647.40
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 4 498517.46 -2929411.84 2 979 368.36 -1934738.52 1519 169.10 -994 673.32
Gesamterfolg 4718 451.95 -2 070831.24 3118 531.81 -1 373 805.32 1599 920.14 -697 025.92
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 798 007.94 724 901.37 522 034.51 472611.31 275 973.43 252 290.06
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 798 007.94 724 901.37 522 034.51 472 611.31 275973.43 252 290.06
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CSA Nippon Index L

Valor 349 351 Valor 1 870 546
Vermdégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 43518.85 6378.42
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 18 253 750.56 21160 777.57
Sonstige Vermégenswerte 111 306.30 139 497.80
Gesamtvermégen abziglich: 18 408 575.71 21 306 653.79
Andere Verbindlichkeiten 8 128.36 7 594.23
Nettovermégen 18 400 447.35 21 299 059.56

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 21299 059.56 45 275 704.68 21288614.19 35 448 475.01 10 445.37 9827 229.67
Ausgaben von Anspriichen 9690 959.16 1582 139.19 9690 959.16 15672769.13 0.00 9370.06
Rucknahmen von Anspriichen -156763496.48 -23923515.99 -156763496.48 -14800570.99 0.00 -9 122 945.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 549 939.03 -391299.19 549 939.03 3113565.17 0.00 -702 654.36
Gesamterfolg 2 623 986.08 -1243969.13 2622 235.99 -1243414.13 1750.09 -565.00
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 18 400 447.35 21 299 059.56 18 388 251.89 21288 614.19 12 195.46 10 445.37
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 25 826 49516 25 816 40615 10 8901
Ausgegebene Anspriiche 10 103 1894 10 103 1885 0 9
Zurlickgenommene Anspriiche -16 800 -25 584 -16 800 -16 684 0 -8 900
Anzahl Anspriiche im Umlauf 19129 25 826 19119 25816 10 10
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 961.78 824.63 1219.55 1044.54
Zur Wiederanlage zurickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 12.15 11.87 16.65 17.41

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Nippon Index

Valor 349 351

CSA Nippon Index L

Valor 1 870 546

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 318 394.06 397 808.27 318 188.25 397 614.19 205.80 194.08
Sonstige Ertrage 7618.37 7702.35 7612.36 6561.88 6.01 1140.47
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -30050.92 -2615.06 -30050.92 -2597.96 0.00 -17.10
Total Ertrage abziiglich: 295 961.50 402 895.56 295 749.69 401 578.11 211.81 1317.45
Passivzinsen 217 0.67 217 0.50 0.00 0.17
Negativzinsen 94.59 149.31 94.52 125.08 0.07 24.23
Verwaltungskosten 89632.22 130 130.35 89 486.95 111011.68 45.27 19 118.77
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Riicknahme von Anspriichen -26 051.19 -33963.40 -26 051.19 -15963.62 0.00 -17999.78
Total Aufwendungen 63577.79 96 316.93 63 532.45 95 173.54 45.34 1143.39
Nettoertrag 232 383.71 306 578.63 232217.24 306 404.57 166.47 174.06
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2945 345.14 1255 584.06 2 943 394.36 1254 937.82 1950.78 646.24
Realisierter Erfolg 3177 728.85 1562 162.69 3175611.60 1561 342.39 2117.25 820.30
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -5563 742.77 -2806 131.82 -553 375.61 -2 804 756.52 -367.16 -1375.30
Gesamterfolg 2 623 986.08 -1243 969.13 2622 235.99 -1243 414.13 1750.09 -555.00
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 232 383.71 306 578.63 232 217.24 306 404.57 166.47 174.06
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 232 383.71 306 578.63 232 217.24 306 404.57 166.47 174.06
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Valor 287 573
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Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben -220.28 1726.10
- Sichtguthaben 93822 123.75 72719 192.27 Ertrage der Hypotheken 23892 836.12 25 650 996.10
Hypotheken 1492061678.66 1452807 1156.19  Sonstige Ertrage 370283.34 2 037 608.09
Derivative Finanzinstrumente -22689822.66 -35808441.36 Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Sonstige Vermogenswerte 20 224 484.48 27725181.70  Ausgabe von Anspriichen 11562 103.14 900 732.90
Gesamtvermégen abziiglich: 1583 408 464.23 1517 443 047.80 Total Ertrage abziglich: 25415 002.32 28 591 063.19
Andere Verbindlichkeiten 133683 149.60 154 955 086.23
Nettovermégen 1449 725 314.73 1 362 487 961.57 Passivzinsen 1948 889.74 1.00
Negativzinsen 511816.56 373 072.97
Inventarwert pro Anspruch 1210.91 1202.23 Verwaltungskosten 5860 178.24 5692 407.43
Sonstige Aufwendungen 37 932.05 243.30
Veranderung des Nettovermdgens Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- nahme von Anspriichen 161 686.18 148 337.72
periode 1362487 961.67 1325305031.45  Total Aufwendungen 8520 502.77 6214 062.42
Ausgaben von Anspriichen 102 933 300.00 60 187 006.07
Riicknahmen von Anspriichen -25464 16498 -28116811.64 Nettoertrag 16 894 499.55 22 377 000.77
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -632 084.76 -277 168.25
Gesamterfolg 10 400 302.85 5389 893.84 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -5962 016.25 -5 852 769.50
Nettovermégen am Ende der Realisierter Erfolg 10 932 483.30 16 524 241.27
Berichtsperiode 1449725 314.73 1 362 487 961.57
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Entwicklung der Anspriiche im -verluste -532 180.45 -11134 347.43
Umlauf Gesamterfolg 10 400 302.85 5 389 893.84
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1133305 1106 765
Ausgegebene Anspriiche 85 000 49978 Verwendung des Erfolgs
Zurlickgenommene Anspriiche -21 090 -23 428 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 16 894 499.656 22 377 000.77
Anzahl Anspriiche im Umlauf 1197 215 1133 305 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 16 894 499.55 22 377 000.77
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 14.11 19.74

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermdgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 76, 77 und 82.
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CSA Real Estate Switzerland

Valor 1 312 300

Vermégensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthabgen (einschliesslich
Treuhandanlagen), aufgeteilt in
- Sichtguthaben 257 026.04 118 025.77
Effekten (inkl. ausgeliehene Effekten),
aufgeteilt in
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 0.00 0.00
Kurzfristige Forderungen 60810215.03 67 466 086.05
Aktive Rechnungsabgrenzungen 1784 3569.37 1508 642.62
Grundstiicke
— Angefangene Bauten (inkl. Land) 435806 000.00 324 640 000.00
- Fertige Bauten (inkl. Land) 6250877 000.00 6061 789 000.00
Miteigentumsanteile 214031 000.00 207 691 000.00
Gesamtvermdégen abziglich: 6 963 565 600.44 6663 212 754.34
Kurzfristige Verbindlichkeiten 115 322 820.61 124 004 962.21
Passive Rechnungsabgrenzungen 76 087 240.33 52 736 823.81

Latente Steuern
Hypothekarschulden (inkl. andere
verzinsliche Darlehen)

1561 1565 000.00

1354 200 000.00

131982 000.00

1321 150 000.00

Nettovermégen 5266 800 539.50 5 033 338 968.32
Inventarwert pro Anspruch 1710.65 1635.52
Veranderung des Nettovermogens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-

periode 5033 338968.32 4821299 454.60
Ausgaben von Anspriichen 41000 130.69 74 164 883.84
Riicknahmen von Anspriichen -39 009 708.61 -92 855 466.99
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 5261 123.14 1940 050.21
Gesamterfolg 226210026.96 228 790 046.66
Nettovermdgen am Ende der

Berichtsperiode 5266 800 539.50 5 033 338 968.32
Entwicklung der Anspriiche im

Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 3077516 3088 755
Ausgegebene Anspriiche 24 644 46 529
Zurlickgenommene Anspriiche -23 330 -57 768
Anzahl Anspriiche im Umlauf 3078 830 3077 516
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 64.02 62.68

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung

siehe Anhang Seite 76, 77 und 82.
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Erfolgsrechnung

1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
- Soll-Mietertrag 328336 888.57 327 491 635.02
— Minderertrag Leerstand -25 16492360 -22818012.07
— Inkassoverluste auf Mietzinsen -2 447 9562.47 -92 845.42
Mietertrag netto 300734 012.60 304580 777.53
Ertrage aus Miteigentumsanteilen 10214 777.61 9541 193.64
— Instandhaltung -20899417.27 -21316773.82
— Instandsetzung -14836966.16 —19 186 125.94
Unterhalt Immobilien -35736373.43  -40502899.76
— Ver- und Entsorgungskosten, Gebihren -6 386 246.36 -6 103671.03
— Nicht verrechenbare Heiz- und
Betriebskosten -5 564 221.95 -5578682.17
— Versicherungen -3 130 968.59 -3 060 466.18
- Verwaltungshonorare -11276328.85 -116567543.57
- Vermietungs- und Insertionskosten -1962 103.87 -10785679.45
— Steuern und Abgaben -3 433 139.26 -3 345 695.44
— Ubriger Betriebsaufwand -1237271.08 -1719325.39
Betriebsaufwand -32990279.96 -32543963.23
Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 242 222 136.82 241 075 108.08
- Aktivzinsen 8073.38 7 466.24
— Baurechtszinsertrage 547 626.96 547 626.96
— Ubrige Ertrage 2138 739.96 973 294.61
Sonstige Ertrage 2 694 440.30 1528 387.81
- Hypothekarzinsen -18686 833.87 19780 376.50
- Sonstige Passivzinsen -91661.07 -15474.30
— Baurechtszinsen —-15668992.14 —1776 392.45
Finanzierungsaufwand —20 347 487.08  -21572243.25
— Verwaltungskosten -26641743.66 26 086 268.24
— Ubriger Verwaltungsaufwand -349 877.91 -425 281.42
Verwaltungsaufwand -26 99162157 -26511549.66
— Einkauf in laufende Ertrage bei der Aus-
gabe von Anspriichen 694 369.87 1646 332.83
— Ausrichtung laufender Ertrége bei der
Riicknahme von Anspriichen -857 666.90 -2714 403.71
Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche -163297.03 -1168070.88

Nettoertrag 197 414171.44 193 351 632.10
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 8922813.23 1886 389.92
Realisierter Erfolg 206 336 984.67 195 238 022.02

Nicht realisierte Kapitalgewinne und

-verluste 39 046 041.29 53 361 024.64
Verénderung latente Steuern -19173000.00 19809 000.00
Gesamterfolg 226210 025.96 228 790 046.66

Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs

Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread)

197 414 171.44

-205 101.85

193 3561 632.10

-438 318.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Erfolg

197 119 069.59

192913 314.10
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CSA Real Estate Switzerland Commercial

Valor 11 354 362

Vermégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthabgen (einschliesslich
Treuhandanlagen), aufgeteilt in
— Sichtguthaben 174 790.25 6 097.55
Kurzfristige Forderungen 9 858 6564.73 14 240 598.38
Aktive Rechnungsabgrenzungen 1040 109.29 1123639.82
Grundstiicke
— Angefangene Bauten (inkl. Land) 162 903 000.00 51286 000.00

— Fertige Bauten (inkl. Land)

1246 185 000.00

1226 685 000.00

Gesamtvermégen abziiglich:
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Passive Rechnungsabgrenzungen
Latente Steuern
Hypothekarschulden (inkl. andere
verzinsliche Darlehen)

1420 161 554.27
13 063 486.32

8 978 257.25

10 411 000.00

359 700 000.00

1293 341 335.75
12 690 3569.68
22758 480.70

6 133 000.00

260 500 000.00

Nettovermégen

1028 018 810.70

991 259 495.37

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode

Ausgaben von Anspriichen
Ricknahmen von Anspriichen
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

1381.69

991 259 496.37
4739 109.50
—7 934 789.86
-1480919.40
41435 916.09

1328.07

929 647 367.60
46 929 674.93
-30611986.86
7 005 308.00
38289 131.70

Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode

1028018 810.70

991 259 495.37

Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 746 391 733 768
Ausgegebene Anspriiche 3501 36 294
Zurlickgenommene Anspriiche -5 862 -23 671
Anzahl Anspriiche im Umlauf 744 030 746 391
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 62.33 60.17

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung

siehe Anhang Seite 76, 77 und 82.

Erfolgsrechnung

1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
- Soll-Mietertrag 69 202 023.30 67 811249.21
— Minderertrag Leerstand -5 206 648.97 -5 895 175.60
- Inkassoverluste auf Mietzinsen —936.75 -25 151.06
Mietertrag netto 63 994 438.58 61890 922.66
— Instandhaltung -2516 415.87 -2404 051.90
- Instandsetzung -530 598.04 -1636662.51
Unterhalt Immobilien -3056 013.91 -4 040 704.41
— Ver- und Entsorgungskosten, Gebuihren -681890.39 -691971.80
- Nicht verrechenbare Heiz- und
Betriebskosten -919 199.25 -1050671.59
— Versicherungen -628 100.71 -506 009.16
- Verwaltungshonorare -2078314.90 -1890829.00
- Vermietungs- und Insertionskosten -200 256.81 -293 196.99
— Steuern und Abgaben -619636.90 -566 954.00
— Ubriger Betriebsaufwand -264 859.83 -256673.14
Betriebsaufwand -5 382 2568.79 -5 256 305.68
Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 55 556 165.88 52593 912.57
- Aktivzinsen 4282.30 8457.80
— Baurechtszinsertrage 87 154.20 87 578.40
— Ubrige Ertrage 453 100.18 667 360.88
Sonstige Ertrage 544 536.68 763 397.08
— Hypothekarzinsen -4 073 698.30 -3 451 868.06
— Sonstige Passivzinsen -10378.37 -452.50
— Baurechtszinsen -84 300.00 -84 300.00
Finanzierungsaufwand -4 168 376.67 -3 536 620.56
— Verwaltungskosten -5 424 023.50 -5016 4056.57
— Ubriger Verwaltungsaufwand -25 280.24 -24 038.45
Verwaltungsaufwand -5 449 303.74 -5 040 444.02
— Einkauf in laufende Ertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 89 636.44 970 009.49
— Ausrichtung laufender Ertrage bei der
Riicknahme von Anspriichen -149 643.50 646 322.86
Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche -60 107.06 323 686.63
Nettoertrag 46 422 915.09 45103 931.70
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00 0.00
Realisierter Erfolg 46 422 915.09 45103 931.70
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste —709 000.00 -6 483 800.00
Veranderung latente Steuern -4 278 000.00 -331 000.00

Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahrs

Nicht zur Ausschtittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread)
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Erfolg

41 435 915.09

46 422 915.09

-50 700.36

46 372 214.73

38 289 131.70

45103 931.70

-190101.33

44913 830.37
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CSA Real Estate Switzerland Residential

Valor 2 522 609
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthabgen (einschliesslich - Soll-Mietertrag 38 304 335.14 37 775 895.97
Treuhandanlagen), aufgeteilt in — Minderertrag Leerstand -3 1566 572.92 -2185576.10
~ Sichtguthaben 182 858.58 299050.84 - Inkassoverluste auf Mietzinsen -23 197.60 -13380.33
Kurzfristige Forderungen 6939 821.20 583245016  Mietertrag netto 35124 564.62 35576 939.54
Aktive Rechnungsabgrenzungen 44 497.15 74200.71  Ertrage aus Miteigentumsanteilen 629 625.59 642 499.65
Grundstiicke
~ Angefangene Bauten (inkl. Land) 70128000.00  39580000.00 :”Sta”:haltung ‘? égi 332'32 ‘? gg; Zgi'g?
) ) — Instandsetzung - ! - .
— Fertige Baut kl. Land 707 000 000.00 696 124 000.00
Fertige Bauten (in. Land) Unterhalt Immobilien 5148707.48 5271 183.26
Miteigentumsanteile 17 639 400.00 18 023 100.00
Gesamtvermégen abzuglich: 801934 576.93 759 855803.71  — Ver- und Entsorgungskosten, Gebiihren -306 078.12 -313878.93
Kurzfristige Verbindlichkeiten 13791878.32  10859830.23 - Nicht verrechenbare Heiz- und
Passive Rechnungsabgrenzungen 9811 977.656 8713 925.95 Betriebskosten —629 508.43 -387996.50
Latente Steuern 1283100000 1124200000  ~ Versicherungen =824 759.17 -819638.11
Hypothekarschulden (inkl. andere — Verwaltungshonorare -1393952.30 -14517569.16
verzinsliche Darlehen) 159 000 000.00 150 000 000.00 — Vermietungs- und Insertionskosten -156 607.05 -122 835.27
Nettovermégen 606499720.96 579040047.53  ~ Sicuer und Abgaben BN 28015017
— Ubriger Betriebsaufwand -218 217.77 -147 642.57
Betriebsaufwand -3300275.23 -3023900.70
Inventarwert pro Anspruch 1652.84 1576.49 eliebsauivan
Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 27 305 207.50 27 924 355.23
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts- _ Aktivzinsen 1587.30 1511.00
periode 57904004768 55199923276  _ Ubrige Ertrage 104 134.12 71 956.34
Ausgaben von Anspriichen 0.00 0.00  Sonstige Ertrage 105 721.42 73 467.34
Riicknahmen von Anspriichen -571086.35 -2 048 898.26 Hyvoothekara AR ED 1 480 07160
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen ~4090 377.86 9816976.32 Syp‘)t, © ;’Z'”,Se',“ - 1045595 - 0 49660
— Sonstige Passivzinsen - y — .
rfol . 19272 737.71
Gesamterfolg B 1027273 Finanierungsaufwand 166968495 1489 498.20
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 606499720.96 579040 047.53 - Verwaltungskosten —3137668.20  -2999545.73
— Ubriger Verwaltungsaufwand -40 679.54 -55 593.75
Entwicklung der Anspriiche im Verwaltungsaufwand -3178347.74 -3 055 139.48
Umlauf - Einkauf in laufende Ertrage bei der
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 367 297 368 636 Ausgabe von Anspriichen 0.00 0.00
Ausgegebene Anspriiche 0 0 — Ausrichtung laufender Ertrage bei der
Zuriickgenommene Anspriiche -353 -1339 Rticknahme von Anspriichen ~14586.39 ~40040.06
Anzahl Anspriiche im Umlauf 366 944 367 297 Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche -14 5856.39 -40 040.06
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 61.47 63.72 Nettoertrag 22 558 310.84 23413 144.83
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1745 826.80 -963 072.70
Realisierter Erfolg 24 304 137.64 22 450 072.13
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 9 406 000.00 -2232334.42
Veranderung latente Steuern -1 589 000.00 -945 000.00

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung

siehe Anhang Seite 76, 77 und 82.
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Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

32121 137.64

19272737.71

Nettoertrag des Rechnungsjahrs 22558310.84 23413 144.83
Nicht zur Ausschiittung vorgesehene

Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -2285.10 -8195.46
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Erfolg 22 556 025.74 23 404 949.37



CSA Real Estate Germany

Valor 23 547 751

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

Vermégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthabgen (einschliesslich
Treuhandanlagen), aufgeteilt in
— Sichtguthaben 63 451 838.00 67 664 205.00
Kurzfristige Forderungen 1898 883.00 6 553 459.00
Aktive Rechnungsabgrenzungen 127 646.00 174 007.00
Grundstiicke
— Fertige Bauten (inkl. Land) 337 067 734.00 208 858 855.00
Gesamtvermégen abziiglich: 402 546 101.00 283 250 526.00
Kurzfristige Verbindlichkeiten 2719 983.00 2439 444.00
Passive Rechnungsabgrenzungen 1115281.00 687 237.00
Latente Steuern 5 096 363.00 2720 8564.00
Hypothekarschulden (inkl. andere
verzinsliche Darlehen) 35716 509.00 26 732 513.00
Nettovermdgen 357 897 965.00 250 670 478.00
Inventarwert pro Anspruch 1131.55 1051.03
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 250 670 478.00 179 084 655.00
Ausgaben von Anspriichen 84 574 488.00 50 834 500.00
Riicknahmen von Anspriichen -1 166 643.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 0.00 0.00
Gesamterfolg 23 819 645.00 20751 322.00
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 357 897 968.00 250 670 477.00
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 238 500 188 500
Ausgegebene Anspriiche 78900 50 000
Zuriickgenommene Anspriiche -1110 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 316 290 238 500
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 41.54 30.24

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung

siehe Anhang Seite 77, 78 und 82. Angaben zu wichtigen Beschliissen und Ereig-

nissen bei Tochtergesellschaften in Anlagegruppen siehe Seite 77/78.

Erfolgsrechnung

1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
- Soll-Mietertrag 15 421 844.00 9804 133.00
— Minderertrag Leerstand -669 762.00 -642 924.00
- Inkassoverluste auf Mietzinsen 15 872.00 -75318.00
Mietertrag netto 14 767 954.00 9085 891.00
- Instandhaltung —736 389.00 —745294.00
- Instandsetzung -119 154.00 -80584.00
Unterhalt Immobilien -8565 543.00 -825 878.00
— Ver- und Entsorgungskosten, Gebuihren -9351.00 -6 926.00
— Verwaltungshonorare -121 378.00 -91709.00
- Vermietungs- und Insertionskosten -118028.00 -42818.00
— Steuern und Abgaben -232191.00 -233 132.00
— Ubriger Betriebsaufwand -493 326.00 -332 032.00
Betriebsaufwand -974 274.00 -706617.00
Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 12 938 137.00 7 553 396.00
- Aktivzinsen -1.00 142.00
— Ubrige Ertrage 929 804.00 521 639.00
Sonstige Ertrage 929 803.00 521 781.00
- Hypothekarzinsen -585901.00 -385 409.00
- Sonstige Passivzinsen -376514.00 -90 180.00
Finanzierungsaufwand -962 415.00 -475 589.00
— Verwaltungskosten -1951 033.00 -1395 087.00
— Schétzungs- und Revisionsaufwand -135 057.00 -81252.00
Verwaltungsaufwand -2 086 090.00 -1476339.00
— Einkauf in laufende Ertrége bei der
Ausgabe von Anspriichen 2359 110.00 1088 500.00
— Ausrichtung laufender Ertrage bei der
Rucknahme von Anspriichen -39 987.00 0.00
Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche 2319 123.00 1088 500.00
Nettoertrag 13 138 558.00 7 211 749.00
Realisierte Wahrungsgewinne und
-verluste -277.00 6115.00
Realisierter Erfolg 13 138 281.00 7 217 864.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 10 543 843.00 9377 929.00
Nicht realisierte Wahrungsgewinne und
-verluste 2513 030.00 6 135 0562.00
Verénderung latente Steuern -2 375 509.00 -19795623.00
Gesamterfolg 23 819 645.00 20 751 322.00

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahrs 13 138 56568.00 7211 749.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Erfolg 13 138 558.00 7 211 749.00
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CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments

Valor 3 108 145

CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments L

Valor 3 109 433

CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments M

Valor 20 025 324
Vermégensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 974 786.38 1087801.61
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 133 077 088.25 140 926 466.66
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 303 355 484.19 303 870 934.98
Sonstige Vermogenswerte 2558 093.90 2319 087.30
Gesamtvermdgen abziiglich: 439 965 452.72 448 204 290.54
Andere Verbindlichkeiten 127 5756.29 398 199.93
Nettovermégen 439 837 877.43 447 806 090.61
Anspruch- Anspruch- Anspruch-
Konsolidierung klasse A klasse L klasse M
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Netto-
vermdégens
Nettovermégen zu Beginn der
Berichtsperiode 447806 090.61 391587 279.68 = 63653 740.72 5184949393 232827 581.17 197 906 763.69 1561324 768.72 141831 022.06
Ausgaben von Anspriichen 71300606.69 33094531.33 18044699.74 10307011.83 16835578.87 22787519.50 = 36420 328.08 0.00
Ruicknahmen von Anspriichen 118338134219 -23414212.74 = -98740156.27 -4561645.60 -76771037.63 -11810035.77 -27236289.29 -7042531.37
Sonstiges aus Verkehr mit
Anspriichen 556 549.81 -237 365.49 -362279.03  -447331.10 -55889.21 -27 656.84 963 718.06 237 631.45
Gesamterfolg 33666972.33 46775847.83  5727073.76 6506211.66 13861628.24 23970989.69 13968270.33 16298 646.58
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 439 837 877.43 447 806 090.61 77 699219.92 63653 740.72 186 697 861.44 232827 581.17 175440 795.89 151 324 768.72
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichts-
periode 243 384 237 556 35 069 31810 127213 120543 81102 85203
Ausgegebene Anspriiche 37921 19508 9612 5987 8977 13621 19332 0
Zurlickgenommene Anspriiche -60614 -13680 -5010 2728 41 747 -6 851 -13 857 -4 101
Anzahl Anspriiche im Umlauf 220 691 243 384 39671 35069 94 443 127 213 86 577 81102
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1958.59 0.00 1976.83 0.00 2026.41 0.00
Inventarwert pro Anspruch
(Swung NAV) 0.00 1811.47 0.00 1826.56 0.00 1862.13
Inventarwert pro Anspruch
(Unswung NAV) 0.00 1815.10 0.00 1830.22 0.00 1865.86
Zur Wiederanlage zuriickbe-
haltener Ertrag pro Anspruch 26.33 25.17 27.03 26.81 39.63 36.60

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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Pooled Investments
Valor 3 108 145
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CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments L
Valor 3 109 433

CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments M

Valor 20 025 324
Erfolgsrechnung
Anspruch- Anspruch- Anspruch-
Konsolidierung klasse A klasse L klasse M
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrége der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte, einschliesslich
Gratisaktien 1305 200.00 723 259.00 228 290.99 90 802.03 538 928.00 382088.14 537 981.01 250 368.83
- Anteile anderer kollektiver Kapital-
anlagen 7275979.89 7349930.61 = 11569286.31 971177.41 = 8819096.11 3842391.16 = 27975697.47 2536 362.04
Sonstige Ertrage 185 880.756 755 323.50 50 269.09 118868.40 8277.32 395 457.48 127 334.34 240 997.62
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen 521 703.87 147 447.38 100 827.88 83681.38 96 160.76 63 766.00 324 715.23 0.00
Total Ertrage abziglich: 928876451 8975960.49 1538674.27 1264529.22 3962462.19 4683702.78 3787628.05 3027728.49
Passivzinsen 123.47 139.06 19.71 17.66 58.10 72.51 45.66 48.89
Negativzinsen 11422.10 7754.83 1887.99 1070.63 5129.45 4016.10 4 404.66 2668.10
Verwaltungskosten 16136563.66 1491044.30 435 1456.01 34695899 = 1078503.89 1144 085.31 4.76 0.00
Sonstige Aufwendungen 24 650.32 76 000.00 5718.69 21964.20 18 932.43 54 045.80 -0.80 0.00
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Rucknahme von Anspriichen 710 845.09 138 627.57 51520.51 11862.37 307 085.88 70 466.41 352 238.70 56 298.79
Total Aufwendungen 2260694.64 1713565.76 494 291.91 381863.85 1409709.75 1272686.13 356 692.98 59 015.78
Nettoertrag 7028069.87 7262394.73 = 1044 382.36 882665.37 2552752.44 3411016.65 3430935.07 2968712.71
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste ~ 20 546 860.68 14 266 094.28 =~ 3602 702.26 2030 164.17 = 8674 785,61 7422362.84 = 8269372.82 4813567.27
Realisierter Erfolg 27 574930.45 21528489.01 4647084.61 2912829.54 11227537.95 10833379.49 11700307.89 7782279.98
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 5082041.88 2524735882 @ 1079989.15 3593382.12 2634090.29 13137610.10 = 2267962.44 8516 366.60
Gesamterfolg 33556 972.33 46775847.83 5727073.76 6506211.66 13861628.24 23970989.59 13968270.33 16 298 646.58
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 7028069.87 7262394.73 = 1044382.36 882666.37 2566275244 3411016.66 34309356.07 2968712.71
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 7028069.87 7262394.73 1044 382.36 882665.37 255275244 3411016.65 3430935.07 2968712.71
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Vermégensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 3268 135.52 16 237 521.08

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

847 262 207.15

733578 188.95

Sonstige Vermégenswerte 134 191.46 1141573.32
Gesamtvermégen abziglich: 850 664 534.13 750 957 283.35
Andere Verbindlichkeiten 26 974 224.66 1940 720.89
Nettovermégen 823 690 309.47 749 016 562.46
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 749016 662.46 707 528 579.47 268516 424.38 245 277 095.21 267 487 438.93 260 862 533.42
Ausgaben von Anspriichen 188676 611.79 109 119 966.02 39 247 809.06 66 445 084.01 13 195 866.23 36819344.78
Riicknahmen von Anspriichen -133977995.26 86017 181.60 -19834 771.05  -49480445.80 -6998 407.75  -36 536 735.70
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 770 697.64 -5639731.09 -228 968.72 -69 837.54 -12195.41 -425 240.55
Gesamterfolg 19204 432.88 18 924 929.56 6 852 827.64 6 344 528.50 6 955 536.44 6 767 536.98
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 823 690 309.47 749 016 562.46 294 553 321.31 268 516 424.38 280 628 238.44 267 487 438.93
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 527 431 511031 191 292 178 929 187 841 187 963
Ausgegebene Anspriiche 130 338 78 309 27 644 48 034 9150 26 116
Zuriickgenommene Anspriiche -92 498 -61 909 -13 995 -35671 -4912 -26 238
Anzahl Anspriiche im Umlauf 565 271 527 431 204 941 191 292 192 079 187 841
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1437.26 1403.70 1461.00 1424.01
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 5.83 0.27 8.54

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Vermégensrechnung

Anspruchklasse L2 Anspruchklasse L3
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF
213012699.16 201 388 950.84 0.00
29088 120.05 58565 537.23 107 144 816.45 0.00
-107 144 816.45 0.00 0.00 0.00
1011861.77 -44 653.00 0.00 0.00
3813531.84 5812 864.08 1582 536.96 0.00
139781 396.36 213012 699.15 108 727 353.41 0.00
148 298 144139 0 0
199563 4159 73 591 0
-73 691 0 0 0
94 660 148 298 73 591 0
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
1476.67 1436.38 1477.45 0.00
3.39 11.40 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 6.31 2.50 2.26 1.66 2.15 0.00
Ertrage der Ruckerstattungen 2425 314.49 4 438 659.21 503 577.91 165 170.94 863 516.02 1669 608.02
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 115 329.59 298 340.25 17 847.39 150 059.80 17 340.81 135 816.18
Total Ertrage abziiglich: 2 540 650.39 4737 001.96 521 427.56 1305 232.40 880 858.98 1695 324.20
Passivzinsen 975 2.50 3.23 0.00 3.68 2.50
Negativzinsen 72 493.07 169 307.22 26 155.56 58 635.37 25 181.60 54 467.42
Verwaltungskosten 2241 232.51 0.00 978 303.33 0.00 773 004.50 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei
Ricknahme von Anspriichen 381 334.81 169 2561.37 15 541.86 131 867.97 30 748.17 37 383.40
Total Aufwendungen 2695 070.14 328 561.09 1020 003.98 190 503.34 828 937.85 91 853.32
Nettoertrag -154 419.75 4 408 440.87 -498 576.42 1114 729.06 51921.13 1603 470.88
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 51580 208.11 3726 987.52 211563 114.92 1341 385.82 20 272 345.05 1328 163.90
Realisierter Erfolg 51 425 788.36 8135 428.39 20 654 538.50 2456 114.88 20 324 266.18 2931634.78
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste = —32 221 366.48 10789 601.17 -13 801 710.86 3888413.62 -13 368 729.74 3835 902.20
Gesamterfolg 19 204 432.88 18 924 929.56 6 852 827.64 6 344 528.50 6 955 536.44 6 767 536.98
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -164 419.75 4 408 440.87 -498 576.42 1114 729.06 51921.13 1603 470.88
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 527 007.50 0.00 498 576.42 0.00 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 372 587.75 4 408 440.87 0.00 1114 729.06 51921.13 1603 470.88

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 83/84.
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Valor 1 603 633
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CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse L2 Anspruchklasse L3
1.7.2016- 1.7.2015- 31.12.2016-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017

CHF CHF CHF

1.07 0.84 0.83

924 567.49 1723 980.25 133 653.07
80 141.39 12 464.27 0.00
1004 709.95 1736 445.36 133 653.90
2.89 0.00 0.05

18 143.02 46 204.43 3012.89

330 852.64 0.00 169 072.04
335 044.78 0.00 0.00
684 043.33 46 204.43 162 084.98
320 666.62 1690 240.93 -28 431.08
10 154 929.63 1057 437.80 -181.49
10 475 596.25 2 747 678.73 -28 612.57
-6 662 064.41 3065 185.35 1611 149.63
3813531.84 5812 864.08 1582 536.96
320 666.62 1690 240.93 -28 431.08
0.00 0.00 28 431.08

320 666.62 1690 240.93 0.00
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CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M

Valor 22 656 688 Valor 35 328 307
Vermdégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4625 857.21 9521718.67
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien (zum Borsenkurs) 53529 795.00 42 659 760.00
Beteiligungen (bewertet) 486 300 665.61 404 648 493.84
Kredite 0.00 7 766 535.00
Sonstige Vermoégenswerte 1621 399.47 561 443.75
Gesamtvermégen abziglich: 546 077 717.29 465 157 951.26
Andere Verbindlichkeiten 1946 572.13 5964 444.39

Nettovermégen

544 131 145.16

459 193 506.87

Konsolidierung

Anspruchklasse L

Anspruchklasse M

1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 28.4.2017-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017
CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 459 193 507.00 51656 606.11 459 193 507.00 51656 606.11
Ausgaben von Anspriichen 25020 000.00 397 980 000.00 25020 000.00 397 980 000.00
Wechsel von Anspruchklasse L in
Anspruchklasse M 0.00 -124 186 068.35 124 186 068.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1 109 698.93 2742 452.00 -1 109 698.93 2742 452.00
Gesamterfolg 61027 337.09 6814 448.76 57 426 523.08 6814 448.76 3600814.01
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 544 131 145.16 459 193 506.87 416 344 262.80 459 193 506.87 127 786 882.36
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 429 115.200 50 370.000 429 115.200 50 370.000 0.000
Ausgegebene Anspriche 22 232.125 378 745.200 22 232,125 378 745.200 0.000
Wechsel von Anspruchklasse L in
Anspruchklasse M 0.000 —-105 770.069 105 770.069
Anzahl Anspriiche im Umlauf 451 347.325 429 115.200 345 577.266 429 115.200 105 770.059
Inventarwert pro Anspruch 1204.78 1070.09 1208.16
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 5.31
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CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M

Valor 22 656 688 Valor 35 328 307

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse L Anspruchklasse M
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 28.4.2017-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017
CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien (zum Bérsenkurs bewertet) 1 466 984.00 1363 627.00 1 4565 984.00 1363 627.00 0.00
Ertrage der Beteiligungen (bewertet) 1 476 684.00 250 498.00 894 888.22 250 498.00 581 795.78
Ertrage der Kredite 19 380.00 48773.00 19 380.00 48773.00 0.00
Sonstige Ertrage 12 7560.00 0.06 11 695.47 0.06 1 0564.53
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -203417.12 -2 742 452.00 -203417.12 -2 742 452.00 0.00
Total Ertrage abziiglich 2761 380.88 -1089 553.95 2178 530.57 -1089 553.95 582 850.31
Passivzinsen 683 621.86 48 368.00 682 384.07 48 368.00 1237.79
Negativzinsen 55 645.00 917 274.14 53 381.08 917 274.14 2263.92
Verwaltungskosten 7779 826.02 1730 028.25 77705671.48 1730028.25 9264.54
Sonstige Aufwendungen 125 514.88 633 840.83 116 904.98 633 840.83 8609.90
Ausrichtung laufender Ertrége bei
Rucknahme von Anspriichen -1313116.05 0.00 -1313116.05 0.00 0.00
Total Aufwendungen 7 331491.71 3329511.22 7 310 125.56 3329 511.22 21 366.15
Nettoertrag -4 570 110.83 -4 419 065.17 -5 131 594.99 -4 419 065.17 561 484.16
Realisierte Kapitalgewinne 1304 889.10 0.00 1304 889.10 0.00 0.00
Realisierter Erfolg -3 265 221.73 -4 419 065.17 -3 826 705.89 -4 419 065.17 561 484.16
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 64 292 558.82 112335613.93 61263 228.97 11233513.93 3039 329.85
Gesamterfolg 61027 337.09 6814 448.76 57 426 523.08 6814 448.76 3600 814.01
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -4570110.83 -4 419065.17 -5 131594.99 -4 419 0656.17 561 484.16
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 5131 694.99 4 419066.17 5131 5694.99 4419 065.17 0.00
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 561 484.16 0.00 0.00 0.00 561 484.16
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag b61484.16 0.00 0.00 0.00 561 484.16
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CSA Mezzanine*

Valor 2 314 683
Vermdégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 18.07 25.59
- Sichtguthaben 1962 080.62 2630937.11 Ertrage der Darlehen 8600.00 76 638.90
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Sonstige Ertrage 174 565.38 134 050.00
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Total Ertrage abzuglich: 183 083.45 210714.49
— Anteile anderer kollektiver Kapital-
anlagen 1868 073.05 5932 834.73 Negativzinsen 19600.43 28 486.18
Darlehen 1200 000.00 1600 294.01 Verwaltungskosten 103 616.82 178 790.74
Derivative Finanzinstrumente -12762.82 42 047.68 Sonstige Aufwendungen 75 470.02 110 736.60
Sonstige Vermogenswerte 21010.94 21013.67 Total Aufwendungen 198 686.27 318 013.52
Gesamtvermégen abziiglich: 5038 401.79 10 127 127.20
Andere Verbindlichkeiten 1769 361.27 1632 439.77 Nettoertrag -15 602.82 -107 299.03
Nettovermégen 3269 050.52 8594 687.43
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -168 845.03 -172 479.94
Inventarwert pro Anspruch 84.66 222.58 Realisierter Erfolg -184 447.85 =279 778.97
Verénderung des Nettovermdgens Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermogen zu Beginn der Berichts- -verluste -1318 403.06 -451645.33
periode 8594 687.43 12801 371.73 Gesamterfolg -1 502 850.91 -731424.30
Kapitalausschittung -3 822 786.00 -3 475 260.00
Gesamterfolg —-1502 850.91 —731424.30 Verwendung des Erfolgs
Nettovermégen am Ende der Nettoertrag des Rechnungsjahrs -15602.82 -107 299.03
Berichtsperiode 3269 050.52 8594 687.43  Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 15 602.82 107 299.03
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 38614 38614 Ertrag 0.00 0.00
Anzahl Anspriche im Umlauf 38614 38614
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

* Angaben zu Kapitalriickzahlungen und zu Riickstellungen siehe Anhang Seite 77.
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Bilanz
30.6.2016 30.6.2016
Aktiven Passiven
CHF CHF
Bankguthaben 1094 704.37
Anlagen 88 292.40
Ruckforderbare Verrechnungssteuer
Sonstige Vermdgenswerte 6 265.82
Kapital 253 400.00
Reinertrag/-verlust 9038.49
Gewinnvortrag aus Vorjahr 926 814.10
Andere Verbindlichkeiten 0.00
1189 252.59 1189 252.59
Erfolgsrechnung
1.7.2015- 1.7.2015-
30.6.2016 30.6.2016
Aufwand Ertrag
Negativzinsen 1603.12
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 19 506.56
Sonstige Aufwendungen 13 839.20
Realisierte Kursgewinne/-verluste 7221.35
Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste 224710 0.00
Reinertrag/-verlust 9038.49 0.00
26 727.91 26 727.91
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Anhang

Anhang

Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die Schweizerische Kreditanstalt Anlagestiftung 2. Saule
(ANSKA) wurde 1974 gegriindet. 1997 wurde ihr Name in
Credit Suisse Anlagestiftung (CSA) umbenannt. Mit Wirkung
ab 1. Juli 1997 fusionierte die CSA mit der Columna-Invest
Anlagestiftung. Die Anlagegruppen der Columna-Invest
wurden im September 1997 in die entsprechenden Anlage-
gruppen der CSA integriert. Im Geschaftsjahr 2006/2007
wurden die Anlagegruppen mit bedeutendem US-Aktienanteil
aus steuerlichen Uberlegungen in eine zweite, neue Anlage-
stiftung mit dem Namen Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule
(CSA 2) tberfhrt.

Die Credit Suisse Anlagestiftung bezweckt die gemeinsame
Anlage und Verwaltung von Vorsorgegeldern. Es kénnen sich
ihr in der Schweiz domizilierte, steuerbefreite Vorsorgeeinrich-
tungen anschliessen.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung, der
Stiftungsrat und die Revisionsstelle. Revisionsstelle ist die
KPMG AG, Zirich. Rechte und Pflichten der Organe sind in
den Statuten und im Reglement festgehalten und werden auf
der Website publiziert (www.credit-suisse.com/ch/de/asset-
management/solutions-capabilities/csa/about-us/rechtliches.
html).

Die Credit Suisse Anlagestiftung ist Mitglied der Konferenz der
Geschaftsfuhrer von Anlagestiftungen (KGAST).

Delegationen

Die Stiftung hat die Verwaltung (inkl. Portfoliomanagement) an
die Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich, delegiert. Dieselbe hat
ihrerseits das Recht, im Einverstandnis mit der CSA gewisse
Aufgaben weiterzudelegieren. Von dieser Moglichkeit hat sie
Gebrauch gemacht. So hat sie einen Teil der Administration,
das Investment Guideline Monitoring, Reporting-, Controlling-
und Compliance-Aufgaben sowie das Portfoliomanagement der
Anlagegruppen innerhalb der Credit Suisse Group delegiert.
Bei folgender Anlagegruppe wurde das Portfoliomanagement
an eine Drittgesellschaft delegiert:

CSA Hypotheken Schweiz avobis CREDIT SERVICES AG

Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Auf die Jahresrechnung findet die Fachempfehlung zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER 26, in Kraft seit 1. Januar
2004, tberarbeitet per 30. August 2013, in Kraft seit 1. Januar
2014, sinngemass Anwendung.

Angaben zur Bewertung

Wertschriften

Die Bewertung von Wertschriften erfolgt zu den am Bewer-
tungstag gliltigen Marktpreisen. Bei Anlagen in Fremdwahrun-
gen werden die Umrechnungskurse des Bewertungstags ver-
wendet.

Hypotheken

Variable Hypothekendarlehen werden zum Nominalwert, Hypo-
theken mit fester Laufzeit und festem Zinssatz werden taglich
zum Marktwert bewertet.
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Immobilien Schweiz und Deutschland
Die Immobilien werden mindestens einmal jahrlich neu
geschatzt.

Schatzungsexperten:
Woiiest & Partner AG in Zlrich, Frankfurt und Berlin
Ernst & Young AG in Basel

Schatzungsmethode: Die Immobilien werden nach der Dis-
counted-Cashflow-Methode bewertet. Dies ist ein Verfahren,
bei dem der heutige Immobilienwert aus zukinftigen Einnah-
men und Ausgaben (Cashflows) berechnet wird, die auf einen
bestimmten Bewertungsstichtag hin diskontiert werden. Der
Diskontsatz wird dabei aufgrund der Lage, des Risikos und der
Objektqualitat fur jede Immobilie einzeln festgelegt. Angefan-
gene Bauten werden unter sinngemasser Anwendung von Art.
86 KKV FINMA ab 30. Juni 2016 zu Marktwerten bewertet.

Infrastrukturanlagen
Die Infrastrukturanlagen werden mindestens einmal jahrlich
neu geschatzt.

Schétzungsexperte:
Ermnst & Young AG in Zirich

Schatzungsmethode: Die Bewertung der Investmentobjekte
der Anlagegruppe erfolgt zu den am Bewertungsstichtag zu-
treffenden aktuellen Verkehrswerten. Fir Vermégenswerte
ohne regelméssigen &ffentlichen Handel an einem liquiden
Markt mit beobachtbaren Preisveroffentlichungen werden die
Verkehrswerte nach einer allgemein anerkannten Bewertungs-
methode geschétzt. Zu diesen Methoden zdhlen neben ande-
ren insbesondere die Discounted-Cashflow-Methode (DCF),
bei der der Marktwert durch die Summe aller in der Zukunft zu
erwartenden, auf den Stichtag diskontierten Nettoertrage un-
ter Anwendung eines marktgerechten und risikoadjustierten
Diskontierungszinssatzes bestimmt wird, und die Vergleichs-
wertmethode (Transaction Multiples), bei der der Marktwert
durch Vergleich mit Preisen fur dhnliche oder vergleichbare
Bewertungsobjekte ermittelt wird.

Die Anlagegruppe investiert teilweise indirekt in Infrastruktur-
gesellschaften und verwendet dafur unterschiedliche Struktu-
rierungen wie zum Beispiel Investitionen in assoziierte Gesell-
schaften oder Joint Ventures. Diese Investmentstrukturen ha-
ben keine unmittelbare Anlagefunktion und sind deshalb keine
Unternehmen mit Anlagecharakter, weshalb fur die Bewertung
dieser Beteiligungen die Bestimmungen der Kollektivanlagen-
verordnung Art. 108 KKV herangezogen werden. Gestiitzt dar-
auf werden Investmentstrukturen ohne unmittelbare Anlage-
funktion (das heisst mit reinem Anlagezweck) nicht in die Anla-
gegruppe konsolidiert, sondern in der Bilanz als Aktiva ver-
bucht und zum Marktwert per Ende Jahr aufgefihrt, wobei
sich der Marktwert massgeblich nach der Bewertung der Infra-
strukturanlage richtet.

CSA Insurance Linked Strategies

Die Anlagegruppe CSA Insurance Linked Strategies investiert,
wie im Prospekt unter Artikel 2 Anlageuniversum auf Seite 4
erwahnt, Uber die CS IRIS C Fund Limited mit Domizil in



Anhang

Guernsey. Dieser Zielfonds investiert in schwer bewertbare
Underlyings (wie z. B. Cat Bonds). Die Preisstellung erfolgt re-
gelmassig durch unabhangige Broker. Allerdings ist diese und
die damit verbundene Ermittlung des Marktwerts von unvorher-
sehbaren Ereignissen (z. B. Erdbeben, Hurrikan) abhangig.

Securities Lending

Geméss Art.1.8 der Allgemeinen Grundsatze der Anlagericht-
linien kénnen bei allen Anlagegruppen Wertschriften gegen
Gebuhr an die Depotbank ausgeliehen werden (Securities
Lending). Die Depotbank gewahrleistet die einwandfreie
Durchfiihrung. Zur Sicherstellung des Rickerstattungs-
anspruchs leistet die Depotbank Sicherheiten in Form von
Wertschriften in ein Collateral-Depot. Die Vorschriften des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen gelten da-
bei analog (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV; Art. 1 1f.
KKV-FINMA). Die Ertrage des Securities Lending kdnnen den
Jahresrechnungen der jeweiligen Anlagegruppe entnommen
werden. Bei Anlagegruppen, die in kollektive Anlagen investie-
ren, fallen diese Ertrédge direkt auf den eingesetzten Anlage-
fonds an (siehe auch nachfolgenden Hinweis unter Steuer-
optimierung).

Bei der CSA (Verleiherin) findet die Ausleihe einzig mit der
Credit Suisse (Schweiz) AG (Borgerin) statt. Die Credit Suisse
(Schweiz) AG tritt als Gegenpartei (Principal) und nicht als
Vermittlerin auf. Gemass dem vom Stiftungsrat genehmigten
Securities-Lending-Konzept wird das Securities-Lending-
Geschaft sistiert, wenn der Kreditspread der Credit Suisse
Group AG eine Hohe von 125 bps Ubersteigt. Das Securities
Lending bleibt sistiert, bis der Kreditspread der Credit Suisse
Group AG wahrend eines ganzen Monats ununterbrochen
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Angaben zur Portfoliokonstruktion kénnen den Angaben zu
den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen per
30.6.2017 auf den Seiten 83 und 84 entnommen werden.

Thesaurierung

An der ausserordentlichen Anlegerversammlung vom 2. Mai
2007 haben die Anleger beschlossen, die aufgelaufenen Er-
trage nicht mehr auszuschitten, sondern zur Erhéhung des
Vermégens der Anlagegruppe zu verwenden (Thesaurierung).
Der buchhalterische Vorgang der Thesaurierung findet jeweils
per 30. Juni statt. Der bis dahin aufgelaufene Ertrag wird dann
jeweils dem Kapitalwert zugeschlagen. Der Inventarwert bleibt
ceteris paribus unveréndert.

Riickstellungen per 30. Juni 2017

CSA Mezzanine 30.6.2017 in % des 30.6.2016  in % des
inCHF  Anlage- inCHF  Anlage-

vermdgens vermagens

Kreditriickstellungen 1221 000.00 39,96 1521 000.00 20,35%
CSA Hypotheken 30.6.2017  in % der 30.6.2016  in % der
i in CHF Hypo- in CHF Hypo-
Schweiz theken theken
Fur gefahrdete Darlehen 9 877 700.00 0,69 8080000.00 0,59%
CSA Real Estate 30.6.2017 in % des 30.6.2016 in % des
Switzerland inCHF  Anlage- in CHF  Anlage-
vermogens vermogens

Liquidationssteuern 151 155 000.00 2,19 131982 000.00 2,0%
CSA Real Estate 30.6.2017 in % des 30.6.2016  in % des
Switzerland inCHF  Anlage- in CHF  Anlage-
Commercial vermégens vermogens

Liquidationssteuern 10 411 000.00 0,74 6 133000.00 0,48

. " . CSA Real Estate 30.6.2017 in % des 30.6.2016  in % des
unter 100 bps liegt. Das Securities-Lending-Programm wurde  guitzerland Residential inCHF  Anlage- inCHF  Anlage-
am 29. Mai 2017 nach Uber einem Jahr Pause wieder auf- vermogens vermogens

Liquidationssteuern 12 831 000.00 1,61 11242 000.00 1,49
genommen.
Securities Lending per 30.6.2017 30.6.2017 30.6.2016 CSA Real Estate 30.6.2017 in % des 30.6.2016 in % des
CHF CHF Germany in CHF Anlage- in CHF  Anlage-
vermégens vermogens
CSA Equity Linked Bonds 16324 160 O Liguidationssteuern 5096 363.00 151 272085400 1,30
Total ausgeliehene Positionen 16 324 160 0

Anlagegruppen mit Kapitalriickzahlungen

Die Geschaftsflihrung hat gesttitzt auf die Ausnahmeregelung
des Prospekts (Ziffer 4, Seite 6) entschieden, die Anlagegrup-
pe CSA Mezzanine zu schliessen. Anldsslich der Sitzung vom
22. Mai 2013 hat der Stiftungsrat beschlossen, die vorhande-
ne Liquiditat regelmassig an die Anleger zurtickzufihren. Wah-
rend der Abwicklungsphase weicht die Anlagestruktur von den
Anlagerichtlinien ab. Die bestehenden Anleger werden mittels
Deponentenschreiben auf dem Laufenden gehalten.

Steueroptimierung

Wo es sich lohnt, setzt die Anlagestiftung zum Zweck der
Steueroptimierung kollektive Anlageinstrumente ein. Durch
den Einsatz von Anlagefonds entfallen die fir Anlagestiftungen
nachteilige Stempelabgabe auf dem Wertschriftenumsatz und
teilweise die Mehrwertsteuer auf den Management Fees.

In den Anlagegruppen CSA Real Estate Switzerland, CSA Real
Estate Switzerland Commercial, CSA Real Estate Switzerland
Residential und CSA Real Estate Germany werden keine Ab-
schreibungen getatigt.

Angaben zu wichtigen Beschliissen und Ereignissen bei
Tochtergesellschaften in Anlagegruppen
CSA Real Estate Germany

e 14, Juli 2016: Grindung der folgenden Tochtergesellschaf-
ten: Carl-Benz-Strasse Ludwigsburg (Zurich) AG, Posthof
Regensburg (Zirich) AG, CSA Frankfurt (Zurich) AG, CSA
Hamburg (Zurich) AG, CSA Kaéln (Zurich) AG, CSA Hanno-
ver (Zurich) AG.

e 20. Juli 2016: Erhéhung AK von CHF 100 000 auf CHF
110 000 bei August-Ruf-Strasse Singen (Zurich) AG, Karl-
Friedrich-Strasse Pforzheim (Zirich) AG, Statutenanderun-
gen am 5. Juli 2016.
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e 19, September 2016: Erhéhung AK von CHF 100 000 auf
CHF 110 000 bei Hirschstrasse Stuttgart (Zurich) AG, Carl-
Benz-Strasse Ludwigsburg (Zurich) AG, Statutenanderun-
gen am 15. September 2016.

e 13. Januar 2017: Erhéhung AK von CHF 100 000 auf
CHF 110 000 bei Posthof Regensburg (Zurich) AG,
Statutenanderung am 20. Dezember 2016.

e 2. Februar 2017: Beat Schwab und Rainer Scherwey sind
aus dem Verwaltungsrat der Tochtergesellschaften der CSA
Real Estate Germany ausgeschieden.

e 2. Februar 2017: Francisca Farifia Fischer wurde in den
Verwaltungsrat der Tochtergesellschaften der CSA Real
Estate Germany gewahlt.

Ausserbilanzgeschéafte per 30. Juni 2017

CSA Real Estate Switzerland

Kaufver- Gordola, Via S. Gottardo CHF 11 320 000.00

pflichtungen ~ Chavannes, En Dorigny CHF 67 293 000.00
Zurich, Tuchmacherhof, Greencity CHF 3388512.00

CSA Real Estate Switzerland Residential

Kaufver- Rorschach, Pestalozzistrasse CHF 5 695 000.00

pflichtungen

Uberschreitung der Gesellschaftsbegrenzungen
(nach Art. 26 Abs. 3 ASV) per 30. Juni 2017

CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland

Partners Group Holding AG 7,18%
Baloise 5,08%
CSA Equity Switzerland

Nestlé SA 18,39%
Novartis AG 14,41%
Roche Holding AG 12,05%
UBS Group AG 5,48%

CSA Fund Selection Equity Switzerland

Nestlé SA 15,15%
Roche Holding AG 11,42%
Novartis AG 9,33%
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investment

Swiss Prime Site AG 9,70%
PSP Swiss Property 6,56%
CSA Swiss Index

Nestlé SA 25,06%
Novartis AG 19,13%
Roche Holding AG 16,55%
UBS Group AG 6,04%
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Anteil an Nicht-Benchmarkgesellschaften
per 30. Juni 2017

Anhang

CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland

Total 3,7%
CSA Equity Switzerland

Total 0,0%
CSA Fund Selection Equity Switzerland

Total 2,4%
CSA RES Pooled Investment

Total 0,0%

Uberschreitung der Schuldnerbegrenzung
(nach Art. 26 Abs. 3 ASV) per 30. Juni 2017
Keine



Anhang

Corporate Governance

Anlegerversammlung
|

Stiftungsrat”

AK = Anlagekomitee

Revisionsstelle

— Geschaftsfuhrung” —

* Personelle Zusammensetzung siehe Seite 89 und 90.

Die Organe der Stiftung sind die Anle-
gerversammlung, der Stiftungsrat und
die Revisionsstelle. Der Stiftungsrat hat
einen Geschéftsflhrer sowie einen Stell-
vertreter eingesetzt. Die Uberwachung
der Einhaltung der Anlagepolitik und das
Ergebnis der Anlagetatigkeit hat der
Stiftungsrat teilweise an Anlagekomitees
delegiert. Die personelle Zusammenset-
zung des Stiftungsrats und der Anlage-
komitees ist auf den Seiten 89 und 90
dargestellt. Rechte und Pflichten der Or-
gane und des Geschéftsfihrers sind in
den Statuten, im Reglement und im Or-
ganisations- und Geschéftsreglement
festgehalten.

Anlagekomitees

Die Anlagekomitees legen im Rahmen
der Gesetzgebung sowie der Anlage-
richtlinien und der Weisungen des
Stiftungsrats die Anlagepolitik fest. Sie
Uberwachen die Einhaltung der Anlage-
politik und das Ergebnis der Anlage-
tatigkeit.

Anlegerversammlung

Oberstes Organ der Stiftung ist die An-

legerversammlung, die durch die Vertre-

ter der Stifterin und aller Anleger gebil-

det wird. Sie hat insbesondere folgende

Aufgaben:

e Beschlussfassung lber Anderung der
Statuten;

® Genehmigung des Reglements der
Stiftung sowie von dessen Anderun-
gen und Erganzungen;

e Wahl der Mitglieder des Stiftungsrats,
vorbehaltlich des Emennungsrechts
der Stifterin;

Wahl der Revisionsstelle;

Abnahme der Jahresrechnung und
des Berichts der Revisionsstelle sowie
Entlastung des Stiftungsrats.

Geschaftsfiihrung

Die Geschaftsfiihrung besorgt die lau-
fenden Geschafte der Stiftung im Rah-
men der Statuten, des Reglements, der
Anlagerichtlinien, des Organisations-
und Geschéftsreglements und der Wei-
sung des Stiftungsrats.

Revisionsstelle

Die Revisionsstelle wird jahrlich auf Vor-

schlag des Stiftungsrats durch die Anle-

gerversammlung gewahlt. Zu den Auf-
gaben der Revisionsstelle gehdren:

¢ Prifung der Geschéftsfihrung auf
Ubereinstimmung mit Statuten, Reg-
lement und Anlagerichtlinien;

¢ Prifung der Jahresrechnung;

e Berichterstattung an die Anleger-
versammlung und die Oberaufsichts-
kommission Berufliche Vorsorge
(OAK BV).

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat ist das oberste ge-
schéaftsfiihrende Organ. Er kann gewis-
se Aufgaben an die Geschaftsfihrung
(Geschaftsfiihrungsmandat) und an An-
lagekomitees oder Dritte delegieren.
Mitglieder der Anlagekomitees brauchen

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

nicht dem Stiftungsrat anzugehdren, sie
werden jedoch von ihm eingesetzt und
sind ihm gegentiber verantwortlich. Der
Stiftungsrat erlasst die Anlagerichtlinien,
das Organisations- und Geschéftsregle-
ment und zusétzliche Richtlinien sowie
die das Reglement und die Anlagericht-
linien ergénzenden Prospekte.

Auslibung der Stimmrechte

Zur Wahrung der Anlegerinteressen hat
der Stiftungsrat die Grundséatze hinsicht-
lich der Austibung der Stimmrechte im
Rahmen einer Richtlinie zur Austibung
von Stimm- und Glaubigerrechten fest-
gehalten. Die Austibung der Stimmrech-
te hat im ausschliesslichen Interesse der
Anleger zu erfolgen. Bei klar erkenn-
baren Anlegerschutzinteressen bt der
Stiftungsrat das Stimmrecht selbst aus
oder erteilt klare Anweisung, wie im Ein-
zelfall abzustimmen ist.

Integritat und Loyalitat

Die Stiftung hat die Interessen der
Anleger zu wahren. Personen, die eine
Organfunktion innerhalb der Stiftung
innehaben, unterliegen deshalb einer
Offenlegungs- und Ausstandspflicht.
Befindet sich ein Organ in einem (po-
tenziellen) Interessenkonflikt, muss es
diesen gegenlber der Stiftung offen-
legen und/oder bei einer allfélligen
Abstimmung in den Ausstand treten.
Dartber hinaus missen Mandate mit
Dritten offengelegt werden. Im Rahmen
der Delegation von Aufgaben gelten die
Bestimmungen zur Integritat und Loyali-
tat des BVG und der BVV 2 sinnge-
méss. Die Stiftung hat die vorgenannten
Bestimmungen im Rahmen einer eige-
nen Richtlinie betreffend Integrit&t und
Loyalitat sowie Handhabung von Inter-
essenkonflikten umgesetzt. Die betrof-
fenen Personen haben gestutzt auf die-
se Richtlinie eine Erklarung zur Integritét
und Loyalitat der Verantwortlichen ab-
gegeben.
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Begriindungen zu Abweichungen

Anhang

Gemass den Anlagerichtlinien ist mit Ausnahme der Immobilien-Anlagegruppen die Kreditaufnahme (Leverage) nicht gestattet.
Wo einzelne Anlagegruppen Minuspositionen auf Bankkonten aufweisen, handelt es sich um kurzfristige, stichtagsbezogene
Sollpositionen ohne beabsichtigte Hebelwirkung auf das Portfolio.

Gestitzt auf Art. 1.4 der Anlagerichtlinien bewilligte Abweichungen von den Anlagerichtlinien per 30. Juni 2017

Nr. |Anlagegruppe Bezeichnung der |Valor Ein- |Stiick/ |Nettover- Position |Anforderung Abwei- |Begriindung der Anlage
Anlage heit |Nominal mdégen der in % des chung
Anlagegruppe |Nettover-
mogens

1 |Indexierte Engagement- Die Anlagestiftung akzeptiert die Anrechnung von «Sonstige Vermoégenswerte» an die Position | «Sonstige Vermégenswerte» ent-
Anlage- erhéhende Derivate |«Vorhandene Liquiditdt/Bonds/Wandelanleihen/Aktien». halten Uberwiegend riickforderbare
gruppen Steuern und Dividendenfalligkeiten;

diese werden beim Derivateinsatz
zum investierbaren Vermégen ge-
z&hlt, damit méglichst kleine Ab-
weichungen zum Benchmark ent-
stehen.

2 | CSA Hypothe- |Hypothekarkredit CHF |570000| 1449725315 0,04%) Die Belehnung der Lie- Die Be- |Die prozentuale Uberbelehnung
ken Schweiz |Nr. 3.0662.001 genschaft darf zwei Drittel |lehnung |betragt 0,14%, real CHF 824.95.

der Verkehrswertschat- liegt Uber
zung nicht Ubersteigen. 66,67 %.

3 |CSA Real Parking AG 217 444|CHF 5250| 5266 800 540 0,00%)| Gemass Anlagerichtlinien Pflichtkauf aufgrund einer Verfi-
Estate Solothurn sind Anlagen in Aktien, die gung der Stadt Solothurn. Beim
Switzerland nicht an einer Borse oder Erwerb von Liegenschaften in der

einem anderen geregelten, autofreien Altstadt Solothurn ist der

dem Publikum offenste- Kaufer verpflichtet, Aktien der Par-

henden Markt gehandelt king AG Solothurn zu kaufen. Die

werden, nicht zugelassen. Hohe der Beteiligung ist abhéngig
vom Parkplatzbedarf der jeweiligen
Liegenschaft.

4 |CSA Real Parkleitsystem AG | 4 297 070|CHF | 16 500 5 266 800 540 0,00%| Gemass Anlagerichtlinien Pflichtkauf aufgrund einer Verfi-
Estate Luzern sind Anlagen in Aktien, die gung der Stadt Luzern. Die Bau-
Switzerland nicht an einer Bérse oder bestimmungen der Stadt Luzen

einem anderen geregelten, lassen gewissen Neubauten nur
dem Publikum offenste- mit entsprechender Beteiligung
henden Markt gehandelt am Parkleitsystem zu.

werden, nicht zugelassen.
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Vermogenszusammensetzung nach Kategorien

CSA Mixta-BVG Basic, CSA Mixta-BVG Basic |,

CSA Mixta-BVG Basic L2,

CSA Mixta-BVG Basic L3, 30.6.2017 30.6.2016 CSA Mixta-BVG Index 25 30.6.2017 30.6.2016
Obligationen Schweiz in CHF 27,14% 24,79% Obligationen Schweiz in CHF 45,00% 44,69%
Obligationen Ausland in CHF 9,95% 12,60% Obligationen Ausland in CHF 24.97% 25,31%
Obligationen in Fremdwé&hrungen 1,34% 0,00%  Obligationen in Fremdwé&hrungen 0,00% 0,00%
Aktien Schweiz 0,00% 0,00% Aktien Schweiz 9,97% 10,07%
Aktien Ausland 0,00% 0,00% Aktien Ausland 14,99% 14,92%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 30,79% 29,46%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 29,96% 28,73% Immobilien Schweiz 5,07% 5,01%
Immobilien Ausland 0,00% 0,00% Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / Ubrige Aktiven 0,82% 4,52% Liquiditat / tbrige Aktiven 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 0,00% 0,00% Anteil Aktien (In- und Ausland) 24,96% 24,99%
Anteil Fremdwahrungen 0,00% 0,00% Anteil Fremdwahrungen 14,97 % 14,89%
CSA Mixta-BVG Defensiv* 30.6.2017 30.6.2016 CSA Mixta-BVG Index 35 30.6.2017 30.6.2016
Obligationen Schweiz in CHF 41,73% 43,48% Obligationen Schweiz in CHF 35,00% 34,84%
Obligationen Ausland in CHF 2,88% 2,95% Obligationen Ausland in CHF 25,00% 25,42%
Obligationen in Fremdwé&hrungen 3,34% 3,71%  Obligationen in Fremdwé&hrungen 0,00% 0,00%
Aktien Schweiz 15,00% 14,81% Aktien Schweiz 14,00% 13,97%
Aktien Ausland 10,69% 6,83% Aktien Ausland 21,00% 20,77%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 4,33% 3,69%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 11,22% 11,32% Immobilien Schweiz 5,00% 5,00%
Immobilien Ausland 5,28% 4,67% Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / tbrige Aktiven 5,63% 8,64% Liquiditat / Ubrige Aktiven 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 25,69% 21,64% Anteil Aktien (In- und Ausland) 35,00% 34,74%
Anteil Fremdwahrungen 19,12% 15,21% Anteil Fremdwahrungen 20,99% 20,75%
CSA Mixta-BVG* CSA Mixta-BVG Index 45

CSA Mixta-BVG I* 30.6.2017 30.6.2016 CSA Mixta-BVG Index 45 | 30.6.2017 30.6.2016
Obligationen Schweiz in CHF 33,63% 36,43% Obligationen Schweiz in CHF 24,98% 24,93%
Obligationen Ausland in CHF 2,51% 3,05% Obligationen Ausland in CHF 24,95% 25,20%
Obligationen in Fremdwé&hrungen 7,25% 7,97%  Obligationen in Fremdwahrungen 0,00% 0,00%
Aktien Schweiz 20,00% 19,65% Aktien Schweiz 18,06% 17,95%
Aktien Ausland 15,77% 11,90%  Aktien Ausland 26,96 % 26,94%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,43% 2,69%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 9,81% 9,53% Immobilien Schweiz 5,05% 4,98%
Immobilien Ausland 5,14% 4,79% Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / tbrige Aktiven 2,66% 4,09%  Liquiditat / tbrige Aktiven 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 35,77% 31,55% Anteil Aktien (In- und Ausland) 45,02% 44.89%
Anteil Fremdwahrungen 28,31% 24,66% Anteil Fremdwahrungen 26,95% 26,93%
CSA Mixta-BVG Maxi* 30.6.2017 30.6.2016 CSA BVG 25-45 Dynamic | 30.6.2017 30.6.2016
Obligationen Schweiz in CHF 28,56% 30,35% Obligationen Schweiz in CHF 15,99% 15,72%
Obligationen Ausland in CHF 2,51% 3,07% Obligationen Ausland in CHF 0,00% 0,00%
Obligationen in Fremdwé&hrungen 4,28% 4,40%  Obligationen in Fremdwé&hrungen 26,99% 26,81%
Aktien Schweiz 25,00% 24,80% Aktien Schweiz 18,00% 16,12%
Aktien Ausland 20,78% 16,88%  Aktien Ausland 27,02% 24,11%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,42% 2,64%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 9,69% 9,55% Immobilien Schweiz 12,00% 11,84%
Immobilien Ausland 4,38% 3,76% Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / Gbrige Aktiven 1,38% 4,55% Liquiditat / tbrige Aktiven 0,00% 5,40%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 45,78% 41,68% Anteil Aktien (In- und Ausland) 45,02% 40,23%
Anteil Fremdwahrungen 28,37% 25,04% Anteil Fremdwahrungen 0,00% 0,00%

* Anlagegruppen enthalten Derivate, die geméss BVV 2 bewertet sind (vgl. Seite 87).
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Vermégenszusammensetzung, Kennzahlen und Sacheinlagen

Anhang

CSA Real Estate Switzerland

CSA Hypotheken Schweiz 30.6.2017 30.6.2016 Residential 30.6.2017 30.6.2016
Aufteilung nach Nutzung der belehnten Objekte Aufteilung nach Nutzung
Mehrfamilienhauser 25,9% 30,8% Wohnhauser 80,3% 83,8%
Geschaftshauser 41,6% 39,5% Geschaftshauser ohne wesentlichen
Gemischt genutzte Liegenschaften 24,9% 22,2% Wohnanteil 3,9% 3,9%
Einfamilienh&user/Stockwerkeigentum 7,6% 7,5% Gemischte Liegenschaften 4,8% 4,6%
Total 100,0% 100,0%  Bauland (inkl. Abbruchobjekte) und
angefangene Bauten 8,8% 5,3%
Miteigentumsanteile 2,2% 2,4%
Total 100,0% 100,0%
CSA Real Estate Switzerland 30.6.2017 30.6.2016  Kennzahlen
Autfteilung nach Nutzung Mietzinsausfallrate 8,17% 5,72%
Wohnhéuser 45,6% 43,4% Fremdfinanzierungsquote 20,01% 19,90%
Geschéftshduser ohne wesentlichen Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 74,67% 75,36%
Wohnanteil 30,8% 34,4%  Betriebsaufwandquote (TERisx) GAV 0,69% 0,60%
Gemischte Liegenschaften 14,0% 14,0%  Betriebsaufwandquote (TERisx) NAV 0,76% 0,79%
Bauland (inkl. Abbruchobjekte) und Eigenkapitalrendite (ROE) 5,55% 3,33%
angefangene Bauten 6,3% 4,9% Ausschittungsrendite _ _
Baurechtsgrundstlicke 0,1% 0,1%  Ausschittungsquote _ _
Miteigentumsanteile 3,1% 3,1% Anlagerendite 4,84% 5,98%
Stowe im Verkauf 0,1% 0,1%  Gesamtkapitalrendite (ROIC) 4.37% 2,81%
Total 100,0% 100,0% Durchschnittlicher Diskontierungssatz
(real/nominal) 3,59%/4,11% 3,71%/4,75%
Kennzahlen Bandbreite Diskontierungssatz (real)  3,10%-4,50% 3,20%—4,80%
Mietzinsausfallrate 8,15% 6,80%  Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 3.62%-5,02% 4,23%-5,85%
Fremdfinanzierungsquote 19,62% 20,04%
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 76,88% 76,66%
Betriebsaufwandquote (TERisa) GAV 0,56% 0,58%
Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 0,73% 0,76%
Eigenkapitalrendite (ROE) 4,49% 4,55% CSA Real Estate Germany 30.6.2017 30.6.2016
Ausschiittungsrendite - - Aufteilung nach Nutzung
Ausschuﬂungsquote — — Wohnhauser 0,0% 0,0%
Anlagerendite 4,59% 4,78% Geschaftshauser ohne wesentlichen
Gesamtkapitalrendite (ROIC) 3.63% 3,85%  Wohnanteil 100,0% 100,0%
Durchschnittlicher Diskontierungssatz Gemischte Liegenschaften 0,0% 0,0%
(real/nominal) 3,73%/4,25% 3,87%/4,91%  Bauland (inkl. Abbruchobjekte) und
Bandbreite Diskontierungssatz (real) 2,60%-5,10% 2,80%-5,10% angefangene Bauten 0,0% 0,0%
Bandbreite Diskontierungssatz (nominal)  3,11%-5,63% 3,83%-6,15% Miteigentumsanteile 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0%
Sacheinlagen von Pensionskassen
Kaufpreis in CHF ~ Kennzahlen
Morbio, EKZ Serfontana (8% MEG-Anteile) 6414000  Mietzinsausfallrate 4,24% 7,33%
Die Geschéftsfiihrung hat zu diesen Sacheinlagen einen Bericht verfasst. Eg?:g?;gﬂﬁ?;‘iﬁgg??Bw Marge) égggjﬁ‘ '17%2?2?
: ; : ; - ) o ) o
Der Bericht kann bei der Anlagestiftung eingesehen werden. Betriebsaufwandquote (TERss) GAV 0.84% 0.82%
Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 1,02% 0,94%
CSA Real Estate Switzerland Eigenkqpitalrendite I(ROE) 7,13% 8,28%
Commercial 30.6.2017  30.6.2016 ~usschiitfungsrendite = =
- Ausschuttungsquote - -
Aufteilung nach Nutzung Anlagerendite 7,66% 10,63%
Wohnhéuser 0,0% 0,0% Gesamtkapitalrendite (ROIC) 6,71% 8,53%
Geschaftshduser ohne wesentlichen Durchschnittlicher Diskontierungssatz
Wohnanteil 87,3% 94,8%  (real/nominal) 4,14%/5,71% 4,23%/5,79%
Gemischte Liegenschaften 1,1% 1.2%  Bandbreite Diskontierungssatz (real) 3,25%-5,50% 3,40%-5,00%
Bauland (inkl. Abbruchobjekte) und Bandbreite Diskontierungssatz (nominal)  4,80%-7,08% 4,95%-6,58%
angefangene Bauten 11,6% 4,0% " - G
Miteigentumsanteile 0,0% 0,0% Deltallllerte Angaben zur annualisierten Performance und zur Volatilitat siehe
Total 100,0% 100,0%  Seite 9.
Kennzahlen
Mietzinsausfallrate 7,53% 8,73%
Fremdfinanzierungsquote 25,53% 20,38%
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 79,86% 80,58%
Betriebsaufwandquote (TERisa) GAV 0,54% 0,55%
Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 0,74% 0,72%
Eigenkapitalrendite (ROE) 4,19% 3,86%
Ausschuttungsrendite - -
Ausschittungsquote - -
Anlagerendite 4,04% 4,82%
Gesamtkapitalrendite (ROIC) 3.30% 3,29%
Durchschnittlicher Diskontierungssatz
(real/nominal) 3,90%/4,74% 4,07%/4,87%

Bandbreite Diskontierungssatz (real)

2,70%-4,64%

3,13%-4,88%

Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) ~ 3,70%-5,40%

4,10%-5,50%
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Angaben zu den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen

CSA Money Market CHF 30.6.2017 CSA Bonds EUR 30.6.2017
Sichtguthaben 1,3% Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Money Market CHF 98,2%  — CSIMF Bonds EUR 99,1%
Sonstige Vermdgenswerte 0,5%  Sonstige Vermégenswerte 0,9%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA Swiss Bonds CHF 30.6.2017  CSA Bonds USD 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Swiss Bonds CHF 99,6%  — CSIMF Bonds USD 99,5%
Sonstige Vermégenswerte 0,6%  Sonstige Vermégenswerte 0,5%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA Short Term Bonds CHF 30.6.2017  CSA Equity Switzerland 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Medium Term Bonds Fund CHF 99,6%  — CSIMF Equity Switzerland 99,3%
Sonstige Vermégenswerte 0,6%  Sonstige Vermégenswerte 0,7%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA Foreign Bonds CHF 30.6.2017  CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Foreign Bonds CHF 99,6%  — CSIMF Equity Small & Mid Cap Switzerland 99,5%
Sonstige Vermégenswerte 0,6%  Sonstige Vermégenswerte 0,5%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA Mid Yield Bonds CHF 30.6.2017  CSA Fund Selection Equity Switzerland 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Mid Yield Bonds CHF 99,4%  — CSIMF Fund Selection Equity Switzerland 99,7%
Sonstige Vermégenswerte 0,6%  Sonstige Vermégenswerte 0,3%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Inflation Linked Bonds CHF 30.6.2017 CSA Fund Selection Equity Europe 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Inflation Linked Bonds CHF 99,6%  — CSIMF Fund Selection Equity Europe 99,4%
Sonstige Vermégenswerte 0,4%  Sonstige Vermégenswerte 0,6%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA International Bonds 30.6.2017  CSA Fund Selection Equity USA 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF International Bonds 99,3% — CSIMF Fund Selection Equity USA 99,8%
Sonstige Vermdgenswerte 0,7%  Sonstige Vermdgenswerte 0,2%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Gilobal Bonds Hedged 30.6.2017  CSA Fund Selection Equity Dragon Countries 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,5%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Global Bonds Core 99,2% - Fidelity Asian SP SIT Cap A USD 17,0%
Sonstige Vermdgenswerte 0,8% - Fidelity EM Asia Distribution USD -A- 16,8%
Total 100,0%  — Fidelity Funds Sicav — Asean Fund -A- USD 13,1%
— M&G Investment Funds (1) Asian Fund 17,2%
CSA Global Corporate Bonds Hedged 30.6.2017 - TR Pr Asia X-Ja Eq Cap A 17,2%
Sichtguthaben 0,0%  —ISHARES MSCI AC Far East ex-Japan UCITS ETF 18,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Sonstige Vermégenswerte 0,2%
— CSIMF Global Corporate Bonds 98,9% Total 100,0%
Sonstige Vermégenswerte 1,1%
Total 100,0%
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CSA Fund Selection Equity Emerging Markets 30.6.2017 CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,2%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 30,3%
— CSIMF Fund Selection Equity Emerging Markets 99,7%  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Vermégenswerte 0,3%  — Bonhote Immobilier 0,7%
Total 100,0% — CSA Real Estate Switzerland 3,9%
— CSA Real Estate Switzerland Residential 1,8%
CSA Swiss Index 30.6.2017  — CSA Real Estate Switzerland Commercial 2,0%
Sichtguthaben 0,0% —CS 1almmo PK 0,5%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen — CS Real Estate Fund Hospitality 1,1%
— CSIF (CH) Switzerland Large Cap Index 99,4% - CS Real Estate Fund Interswiss 2,7%
Sonstige Vermdgenswerte 0,6% - CS Real Estate Fund Living Plus 3,1%
Total 100,0% — CS Real Estate Fund Logistics Plus 0,1%
— CS Real Estate Fund SIAT 5,7%
CSA Euro Index 30.6.2017 - CS Real Estate Fund Green Property 3,0%
Sichtguthaben 0,2% — Edmond de Rothschild RE Swiss 1,2%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen — FIR Fonds Immobilier Romand 3,3%
— CSIF (CH) Europe Ex Eurozone / CH Index 41,0% - Helvetica Swiss Commercial 0,5%
— CSIF (CH) Eurozone Index 57, 7%  —Immo Helvetic 2,0%
Sonstige Vermégenswerte 1,1%  —Immofonds Schweiz Immobilien-Anlagefonds 2,4%
Total 100,0% - La Fonciere Fonds Suisse 2,6%
— Patrimon SW Real Estate 0,1%
CSA Nippon Index 30.6.2017  — Procimmo Swiss Commercial Fund 1,4%
Sichtguthaben 0,2% - Procimmo Swiss Commercial Fund -56- 0,5%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen — Realstone Swiss Property 0,5%
— CSIF (CH) Japan Index 99,2%  — Realstone Development Fund 1,7%
Sonstige Vermégenswerte 0,6% - Schroder Immo Plus 3,7%
Total 100,0%  — SF Commercial Properties Fund 0,3%
— SF Retail Properties Fund 0,1%
— Streetbox Real Estate 0,1%
— SwissInvest Real Estate Investment 0,7%
— Swisscanto (CH) Real Estate Fund IFCA 0,2%
- UBS (CH) Prop, Fund — Léman Res, «Foncipars» 2,2%
— UBS (CH) Prop, Fund — Swiss Mixed «Sima» 13,3%
— UBS (CH) Prop, Fund — Swiss Res, «Anfos» 4.5%
- UBS (CH) Prop, Fund — Swiss Comm, «Swissreal» 2,7%
— Valres Swiss Residential Fund 0,1%
Sonstige Vermdgenswerte 0,6%
Total 100,0%
CSA Insurance Linked Strategies 30.6.2017
Sichtguthaben 0,4%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
- CS IRIS C Fund Limited 99,6%
Sonstige Vermdgenswerte 0,0%
Total 100,0%
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Ubersicht Derivate

Engagementerhéhende Derivate per 30.6.2017

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt- Okonomisches Exposure Bendétigte Vorhandene Gegenpartei
Posi- wert! Exposure? BVVv23 Liquiditat Liquiditat+s
tionen (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)

CSA Mixta-BVG Long Future 4 56 654.92 56 073.45 55073.45 117 472.41  Derivatbérse

Long Termin 4 -483.82 49 078.79 49 301.72 - — Devisentermingeschéft
CSA Mixta-BVG Defensiv Long Future 4 16 642.79 16 163.056 16 163.05 39688.88 Derivatbérse

Long Termin 4 -53.60 9893.15 9925.68 - — Devisentermingeschéft
CSA Mixta-BVG Maxi Long Future 4 38 509.23 37 470.73 37 470.73 63 446.37 Derivatbérse

Long Termin 3  -209.49 16 632.31 16 719.75 - — Devisentermingeschéft
CSA Equity Linked Bonds Long Termin 7 -44.02 4024.41 4019.66 - — Devisentermingeschéft
CSA Swiss Index Long Future 1 1510.62 151417 1514.17 1619.18 Derivatborse
CSA Euro Index Long Future 2 330.09 332.31 332.31 355.38 Derivatborse
CSA Nippon Index Long Future 1 137.35 137.38 137.38 154.83 Derivatbérse
Engagementsenkende Derivate per 30.6.2017
Anlagegruppe Derivattyp  Anzahl Markt- Okonomisches Exposure Benotigte Vorhandene Wé&h- Gegenpartei

Posi- wert’ Exposure? BVv23 physische physische rung
tionen Deckung Deckung®
(in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)

CSA Mixta-BVG Maxi Short Termin 1 -55.69 -12548.93 -12560.88 12560.88 23219.46 EUR Devisentermingeschaft
CSA Equity Linked Bonds Short Termin 4 -4.57 -1717.29 -1717.29 1717.29 46261.66 USD Devisentermingeschaft

Short Termin 1 -26.22 -1426.02 -1419.93 1419.93 30650.10  EUR Devisentermingeschéaft

Short Termin 1 -9.11 -623.55 -621.98 621.98 3343.20 GBP Devisentermingeschaft
CSA Hypotheken Schweiz Zinssatzswap 6 -22689.82 -265620.99 -245000.00 245000.00 911881.20 CHF Over-the-counter
CSA Mezzanine Short Termin 1 -1.89 -436.49 -436.90 436.90 531.90 EUR Devisentermingeschéft

Short Termin 1 2.82 —-4556.63 —-457.30 457.30 487.04 NOK Devisentermingeschaft

Short Termin 1 -13.69 -794.30 -794.78 794.78 846.17  SEK Devisentermingeschaft

Wo in den Vermdgensrechnungen eine Derivatposition zum Wiederbeschaffungswert ausgewiesen und diese in der Derivatiibersicht auf dieser Seite nicht aufgefthrt wird,

handelt es sich um glattgestellte Devisentermingeschéfte.

" Der Marktwert entspricht dem nicht realisierten Erfolg per 30.6.2017.
2 Das 6konomische Exposure gibt an, welches Engagement mit einem Portfolio eingegangen wird. Dazu werden die derivativen Instrumente mit ihren Basisinstrumenten
«gleichnamig» gemacht, was die Aggregation aller Positionen innerhalb einer Anlagekategorie erlaubt.
8 Der Unterschied zum 6konomischen Exposure liegt in der Behandlung der Optionen. Engagementerhéhende Optionspositionen werden zum vollen Basiswertvolumen,
das heisst nicht Delta-adjustiert (mit einer Austibungswahrscheinlichkeit von 100%), berticksichtigt. Die engagementsenkende Wirkung von Long Puts und Short Calls darf

demgegenuber nicht in Abzug gebracht werden.

4 Entweder in Form liquider Mittel (z. B. Bargeld, Sichtguthaben) oder in Form liquiditatsnaher Anlagen (Terminguthaben, kurzfristige Forderungen guter Bonitét, die auf einen
festen Geldbetrag lauten). Bei Derivaten in fremder Wahrung kann auch die Liquiditat in entsprechender Wahrung in die Betrachtung miteinbezogen werden.

5 Berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen).

6 Zulassig sind alle Anlagen in entsprechender Wahrung des Derivats, berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen). Bei Swaps ist die Deckung
durch das Nominal der Anlagen in entsprechender Wahrung sicherzustellen.
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Anhang

Ruckerstattungen, Vertriebs- und Betreuungsentschadigungen

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Rickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2016/2017

keine Ruckerstattungen erbracht.

Die Anlagestiftung als Empfangerin von Rickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2016/2017
folgende Riickerstattungen erhalten:

Zahlungserbringer Zahlungsempfanger Hohe der Art und Umfang der Anlage
Gutschrift
in CHF

Credit Suisse AG CSA Mixta-BVG Basic 36807.91 Die Anlagegruppe CSA Mixta-BVG Basic investiert in diverse Zielfonds
(vgl. Seite 16).

CSIMF Equity Switzerland F CSA Equity Switzerland L 112751.30 Die Anlagegruppe CSA Equity Switzerland investiert mittels Feeder-
Konstruktion in CSIMF Equity Switzerland (vgl. Seite 45).

CSIMF Equity Small & Mid Cap Switzerland F CSA Equity Small & Mid Cap 64 297.67 Die Anlagegruppe CSA Small & Mid Cap Switzerland investiert mittels

Switzerland L Feeder-Konstruktion in CSIMF Equity Small & Mid Cap Switzerland

(vgl. Seite 47).

CSIMF Fund Selection Equity Switzerland F CSA Fund Selection Equity 123 359.87  Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Switzerland investiert

Switzerland L mittels Feeder-Konstruktion in CSIMF Fund Selection Equity Switzer-

land (vgl. Seite 49).

CSIMF Fund Selection Equity Europe F CSA Fund Selection Equity Europe L~ 24 689.28  Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Europe investiert mittels
Feeder-Konstruktion in CSIMF Fund Selection Equity Europe
(vgl. Seite 51).

FIL (Luxembourg) S.A. CSA Fund Selection Equity Dragon 392 769.98 Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Dragon Countries

Jupiter Asset Management Ltd. Countries investiert in diverse Zielfonds; die Riickerstattungen entstammen den

M&G International Investments Ltd. Drittfonds (vgl. Seite 53).

T. Rowe Price International Ltd.

IRIS Low Volatility — CHF (bis 30.11.2016) CSA Insurance Linked Strategies 1964 2569.09 Die Anlagegruppe CSA Insurance Linked Strategies investiert mittels
Feeder-Konstruktion in IRIS Low Volatility - CHF (vgl. Seite 70 und
71).

CS IRIS C Fund Limited (ab 1.12.2016) CSA Insurance Linked Strategies 461 065.40 Die Anlagegruppe CSA Insurance Linked Strategies investierte mittels

Feeder-Konstruktion in CS IRIS C Fund Limited (vgl. Seite 70 und 71).

Die Anlagestiftung erhebt auf den Anlagegruppen direkt oder indirekt Pauschalgebihren. Darin enthalten sind alle auf direkten
oder indirekten Anlagen erhobenen Kosten entweder auf Stufe Anlagegruppe oder auf Stufe Fonds. Es werden keine separaten
Vertriebs- und Betreuungsentschédigungen ausbezahlt.
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Organe

Prasident

Vertreter der Anleger

Vertreter der Stifterin
(Credit Suisse AG)

Vertreter der Anleger

Vertreter der Stifterin
(Credit Suisse AG)
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Geschéftsfihrung der CSA

Alexandrine Kiechler, Geschaftsflhrerin

André Baumann, stv. Geschaftsfihrer

Stiftungsrat

Beat Zeller, Leiter Pension Funds & Corporate Investors, Credit Suisse (Schweiz) AG,
ZUrich

Heinz Eigenmann, Geschéftsfuhrer der ProPublic Vorsorge Genossenschaft, Flawil
Urs Gfeller, Leiter Group Investment Management der Novartis International AG, Basel

Urs Hunziker, Leiter Uberbetriebliche Vorsorge der AXA Winterthur, Prasident des
Stiftungsrats der Rendita Stiftungen

Rolf Liischer, Geschaftsflihrer der FUTURA Vorsorge, Brugg

Heinz Risi, Leiter Corporate Insurance & Risk Management der Schindler Management
AG, Prasident des Stiftungsrats der Schindler PK, der Schindler-Stiftung und des
Alfred Schindler Fonds; VR-Président der Schindler Vorsorge AG

Thomas Scherr, CFO der SAP (Schweiz) AG und Stiftungsratsprasident der SAP
Pension, Regensdorf

René Schmidli, CIO der Generali (Schweiz) Holding / Mitglied der Geschaftsleitung der
Generali Gruppe Schweiz

Thomas Zeier (bis 14.11.2016), Geschaftsfihrer der Luzerner Pensionskasse, LUPK,
Luzern

Dr. Beat Schwab (bis 31.3.2017), Real Estate Investment Management, Credit Suisse
Asset Management (Schweiz) AG, Zurich

Jurg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse (Schweiz) AG,
Zlrich

Gebhard Giselbrecht (ab 1.4.2017), COO & Strategy, Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG, Ztirich

Anlagekomitee Wertschriften

Martin Aggeler, Geschaftsfihrer der Personalvorsorgestiftung Ringier Gruppe, Zofingen
Andreas Kissling, Prasident der Pensionskasse Sika, Baar

Hans-Peter Ruesch, Geschaftsfihrer der PK Assets AG, Wilen

Urs Stadelmann, Geschaftsfihrer der Pensionskassen der Datwyler Holding AG, Altdorf

Fabio Strinati, Leiter Anlagen / Stv. Geschaftsfiihrer der Personalvorsorgekasse der
Stadt Bern, Bern

Feyza Uyan (ab 22.9.2016), Geschaftsfihrerin der Pensionskasse Heineken, Luzern

Jirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse (Schweiz) AG,
Zlrich
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Vertreter der Anleger

Vertreter der Stifterin
(Credit Suisse AG)

Vertreter der Anleger

Vertreter der Stifterin
(Credit Suisse AG)

Vertreter Dritte

Vertreter der Anleger

Vertreter der Stifterin
(Credit Suisse AG)

Vertreter der Anleger

Vertreter der Stifterin
(Credit Suisse AG)

Anlagekomitee Immobilien Schweiz

Claudio Campestrin, Country Coordinator Novartis Switzerland, Novartis Business
Services, Novartis Pharma AG

Werner Gugolz (bis 21.10.2016), Leiter Abteilung Immobilien der Aargauischen
Pensionskasse, Aarau

Andreas Kappeler, CFO Privatklinikgruppe Hirslanden, Zurich

Stefan Meili, Leiter Multinationals Pension Funds & Corporate Investors, Credit Suisse
(Schweiz) AG, Zirich

Andreas Roth, Portfolio Manager Global Real Estate Switzerland, Credit Suisse Asset
Management (Schweiz) AG, Zrich

Dr. Beat Schwab (bis 31.3.2017), Real Estate Investment Management, Credit Suisse
Asset Management (Schweiz) AG, Zrich

Raymond Rattimann (ab 16.5.2017), Head Global Real Estate Switzerland, Credit
Suisse Asset Management (Schweiz) AG, ZUrich

Anlagekomitee Hypotheken Schweiz
Roland Keller, Geschéftsfihrer der Pensionskasse der Emil Frey Gruppe, Zlrich

Christina Bock (ab 16.5.2017), Chief Investment Officer der Profond Vorsorge-
einrichtung, Zirich

Fredy Hasenmaile, Leiter Real Estate Economics, Credit Suisse AG, Zurich

Jiirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse (Schweiz) AG,
ZUrich

Peter Schafroth, Leiter CRM Mortgage Business Switzerland, Credit Suisse (Schweiz)
AG, Zurich

Thomas Abegg, Verwaltungsratsprasident der avobis GROUP AG, Zurich

Anlagekomitee Mezzanine
Peter Felder, Mitglied VR Profitass AG, Treuhand & Vorsorge, Aesch

Stefan Meili, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse (Schweiz)
AG, Zdrich

Reto Miiller, Leiter Region Ostschweiz, Credit Suisse (Schweiz) AG, ZUrich

Anlagekomitee Energie-Infrastruktur Schweiz

Adrian Ryser (bis 20.6.2017), Leiter Asset Management (CIO) der Migros
Pensionskasse, Zurich

Martin Schiipbach, Portfolio Manager der St. Galler Pensionskasse, St. Gallen
Hendrik van der Bie (ab 22.9.2016), CEO E-MBA/HSG, CEFA, St.Gallen

Dominik Bollier, Portfolio Manager, CSEIP, Zirich
Roland Dérig, Portfolio Manager, CSEIP, Zirich

Revisionsstelle
KPMG AG, Zrich



Anhang

Bericht der Revisionsstelle

An die Anlegerversammlung der Credit
Suisse Anlagestiftung, Zlrich

Bericht der Revisionsstelle zur
Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Jahres-
rechnung der Credit Suisse Anlagestif-
tung, bestehend aus Vermdégens- und
Erfolgsrechnungen des Anlagevermo-
gens, Bilanz und Erfolgsrechnung des
Stammvermdgens und Anhang (Seite
14 bis 88 des Geschéftsberichts), fur
das am 30. Juni 2017 abgeschlossene
Geschéaftsjahr geprift.

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fur die Aufstellung
der Jahresrechnung in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen Vorschriften, den
Statuten und den Reglementen verant-
wortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und
Aufrechterhaltung einer internen Kont-
rolle mit Bezug auf die Aufstellung einer
Jahresrechnung, die frei von wesent-
lichen falschen Angaben als Folge von
Verstéssen oder Irrtimern ist. Darliber
hinaus ist der Stiftungsrat fur die Aus-
wahl und die Anwendung sachgemasser
Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schatzungen
verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle
Unsere Verantwortung ist es, aufgrund
unserer Priifung ein Prifungsurteil tber
die Jahresrechnung abzugeben. Wir
haben unsere Priifung in Ubereinstim-
mung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Prifungsstandards
vorgenommen. Nach diesen Standards
haben wir die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahres-
rechnung frei von wesentlichen falschen
Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durch-
flhrung von Prifungshandlungen zur
Erlangung von Priifungsnachweisen fir
die in der Jahresrechnung enthaltenen
Wertansétze und sonstigen Angaben.
Die Auswahl der Prifungshandlungen

liegt im pflichtgemassen Ermessen des
Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung
der Risiken wesentlicher falscher Anga-
ben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstéssen oder Irrtimern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt
der Prifer die interne Kontrolle, soweit
diese fur die Aufstellung der Jahres-
rechnung von Bedeutung ist, um die den
Umsténden entsprechenden Prifungs-
handlungen festzulegen, nicht aber um
ein Prufungsurteil Gber die Wirksamkeit
der internen Kontrolle abzugeben. Die
Prifung umfasst zudem die Beurteilung
der Angemessenheit der angewand-

ten Rechnungslegungsmethoden,

der Plausibilitat der vorgenommenen
Schatzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtdarstellung der Jahresrechnung.
Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise eine
ausreichende und angemessene Grund-
lage fur unser Prifungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die
Jahresrechnung fur das am 30. Juni
2017 abgeschlossene Geschéftsjahr
dem schweizerischen Gesetz, den Sta-
tuten und den Reglementen.

Berichterstattung aufgrund

weiterer gesetzlicher und anderer
Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen
Anforderungen an die Zulassung (Art. 9
ASV) und die Unabhangigkeit (Art. 34
BVV 2) erfiillen und keine mit unserer
Unabhangigkeit nicht vereinbare Sach-
verhalte vorliegen.

Wir haben die weiteren in Art. 10 ASV
und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen
Prifungen vorgenommen.

Der Stiftungsrat ist fur die Erfullung der
gesetzlichen Aufgaben und die Umset-
zung der statutarischen und reglementa-
rischen Bestimmungen zur Organisation,
zur Geschéftsfihrung und zur Vermo-
gensanlage verantwortlich, soweit diese
Aufgaben nicht von der Anlegerver-
sammlung wahrgenommen werden.

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung

Wir haben geprift, ob

¢ die Organisation und die Geschafts-
flhrung den gesetzlichen, statu-
tarischen und reglementarischen
Bestimmungen entsprechen und ob
eine der Grosse und Komplexitat an-
gemessene interne Kontrolle existiert;

e die Vermdgensanlage den gesetz-
lichen, statutarischen und reglementa-
rischen Bestimmungen einschliesslich
der Anlagerichtlinien entspricht;

e die Vorkehren zur Sicherstellung der
Loyalitat in der Vermégensverwaltung
getroffen wurden und die Einhaltung
der Loyalitatspflichten sowie die Of-
fenlegung der Interessenverbindungen
durch das zustandige Organ hinrei-
chend kontrolliert wird;

e die vom Gesetz verlangten Angaben
und Meldungen an die Aufsichts-
behdrde gemacht wurden;

¢ in den offen gelegten Rechtsgeschaf-
ten mit Nahestehenden die Interessen
der Anlagestiftung gewahrt sind.

Wir bestétigen, dass die diesbezliglichen
anwendbaren gesetzlichen, statutari-
schen und reglementarischen Vorschrif-
ten einschliesslich der Anlagerichtlinien
eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahres-
rechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Astrid Keller Adrian Walder
Zugelassene Zugelassener
Revisionsexpertin Revisionsexperte

Leitende Revisorin

Zurich, 21. September 2017
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Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule (CSA 2)

e Befreiung von der Quellensteuer auf

Dividenden von US-Aktien Kurzportrat
Griindungsjahr 2006
o Uber 300 angeschlossene Pensions-  Stifterin Credit Suisse AG
kassen Anzahl Produkte 8
Gesamtvermégen CHF 2090934
e Als Anleger zugelassen sind: (in Tausend ohne Doppelzéhlungen)
Depotbank Credit Suisse (Schweiz) AG

— Registrierte Vorsorgeeinrichtungen

der beruflichen Vorsorge geméss Geschaftsfiihrerin

Alexandrine Kiechler

Art. 48 BVG Stellvertreter

André Baumann

— Uberobligatorische Vorsorge- Préasident des Stiftungsrats

Beat Zeller

Vertretung im Stiftungsrat

Stifterin: 3; Pensionskassen (Anleger): 7

einrichtungen mit reglementarisch

festgelegten Leistungen Vertretung in Anlagekomitees

— Sammelstiftungen und Gemein- (AK)
schaftsstiftungen AK Wertschriften Stifterin: 1; Pensionskassen (Anleger): 6
~ Freiziigigkeitsstiftungen Revisionsstelle KPMG AG, Zurich
Investment Controlling 1 Anlagekomitee
Investment Guideline Monitoring:
Credit Suisse Funds AG
Derivat-Controlling:
Credit Suisse (Schweiz) AG
Aufsicht Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge
(CAK BV)
Kurspublikationen
Hier finden Sie die aktuellen Kurse unserer Anlagegruppen:
Internet www.credit-suisse.com/anlagestiftung
www.kgast.ch
Reuters CSAMA
Bloomberg CSAM
Impressum
Herausgeber

Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule
Postfach 800
8070 Zirich

Telefon 044 333 48 48
Telefax 044 333 59 67
csa.info@credit-suisse.com

Papier aus

www.credit-suisse.com/anlagestiftung Recyclingmaterial

FSC
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Entwicklung der Anlagestiftung

Riickblick auf die wichtigsten
Ereignisse

Vermoégensveranderung 2016/2017

in Mio. CHF
September 2016 Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 1905
Beim ersten Closing der Anlagegruppe AHSQabe” von AnSprUCh?n 530
CSA 2 Multi-Manager Real Estate RUCkn.ahmen von AnSprUIChen - 2%
Global wurden Kapitalzusagen im Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 3
Umfang von rund CHF 362 Mio. ab- Gesamterfolg 137
gegeben. Liquidationen 0
Zwischentotal 2276
November 2016
Thomas Zeier tritt von seinem Mandat A?ngIich Doppelzahlungen:
als Stiftungsrat zurtick. Mixta-BVG -103
World Index -83
Marz 2017 Vermdgen Ende Geschéftsjahr 2016/2017 2 091
Die Anlagegruppe CSA 2 Multi-Manager Veranderung gegentiber Vorjahr 19,7%
Real Estate Global nimmt neue Kapital-
zusagen im Umfang von CHF 50 Mio.
entgegen. Entwicklung Nettovermégen und Anzahl Anspriiche der
Juni 2017 Credit Suisse Anlagestiftungen (CSA und CSA 2)
Die zweite Offnung der CSA 2 Multi- 20000
Manager Real Estate Global bringt neue 19000
Kapitalzusagen im Umfang von rund 18000 —
CHF 132 Mio. oo . -
e~
16,000 — /_/
16 000
14 000
13000 N\
12000 \ B m—m——
== Nettovermégen in Mio. CHF
11000
=== Anzahl Anspriiche in Tausend
10000 « T T T T T T T T T )
06/12 12/12 06/13 12/13 06/14 12/14 06/15 12/15 06/16 12/16 06/17
Annualisierte Performance und Volatilitat per 30. Juni 2017
Performance in % Volatilitat in %
10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr
CSA 2 Mixta-BVG 25 2,8% 4,6% 3,1% 4,0% 3,1% 2,6%
CSA 2 Mixta-BVG 25 S - 4,7% 3,2% - 3,1% 2,6%
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus - 4,3% 3,3% - 3,1% 1,9%
CSA 2 Mixta-BVG 35 2,7% 5,7% 4,8% 5,5% 4,2% 3,0%
CSA 2 Mixta-BVG 35 S - 5,9% 5,0% - 4,2% 3,0%
CSA 2 Mixta-BVG 45 2,7% 6,7% 7,0% 6,7% 5,0% 3,2%
CSA 2 Mixta-BVG 45 L3 - - 7,2% = - 3,2%
CSA 2 World Index 1,3% 11,6% 16,4% 15,7% 11,1% 7,2%
CSA 2 World Index L 1,5% 11,7% 16,6% 15,7% 11,1% 7,2%
CSA 2 US Index 4,2% 14,4% 15,6% 16,0% 12,0% 9,1%
CSA 2 US Index L 4,4% 14,5% 15,7% 16,0% 12,0% 9,1%
CSA 2 Multi-Manager Real Estate Global M " - - 4,3% - - -
CSA 2 Multi-Manager Real Estate Global SV - - 3,8% - - -
CSA 2 Private Equity 2,2% 6,9% 5,8% 6,8% 51% 1,2%

" YTD Performance seit Lancierung. Die ausgewiesene Netto-Anlagerendite wird

anhand der «Modified Dietz»-Methode berechnet.

Quelle: Lipper, a

Hinweis: Statistische Kennzahlen sind unter www.credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar.

Reuters Company



Ubersicht Anlagegruppen/-klassen
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Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

30.6.2017 30.6.2016 +/—in % 30.6.2017 30.6.2016 +/-in % 30.6.2017 30.6.2016
CSA 2 Mixta-BVG 25 Balanced Solutions,
Valor 887 902 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA 2 Mixta-BVG 25 nagement (Schweiz) AG 194,9 208,1 -6,4 133 044 146 450 -9,2 1464.73 1421.30
CSA 2 Mixta-BVG 25 S Balanced Solutions,
Valor 14 555 173 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA 2 Mixta-BVG 25 nagement (Schweiz) AG 66,3 58,4 13,6 44 992 40 903 10,0 1473.02 1427.88
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus Balanced Solutions,
Valor 11 217 285 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus nagement (Schweiz) AG 92,8 76,8 20,8 72615 62 087 17,0 1278.11 1237.12
CSA 2 Mixta-BVG 35 Balanced Solutions,
Valor 887 904 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA 2 Mixta-BVG 35 nagement (Schweiz) AG 560,9 550,2 1,9 398953 410324 -2,8 1405.88 1340.88
CSA 2 Mixta-BVG 35 S Balanced Solutions,
Valor 14 555 174 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA 2 Mixta-BVG 35 nagement (Schweiz) AG 37,8 54,8 -31,1 26 728 40696 -34,3 1413.74 1347.02
CSA 2 Mixta-BVG 45 Balanced Solutions,
Valor 887 909 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA 2 Mixta-BVG 45 nagement (Schweiz) AG 219,5 175,7 24,9 153724 131683 16,7 1427.95 1334.49
CSA 2 Mixta-BVG 45 L3 Balanced Solutions,
Valor 23 113 662 Credit Suisse Asset Ma-
CB CSA 2 Mixta-BVG 45 nagement (Schweiz) AG 77,4 72,2 7,2 63 820 63 820 0,0 1212.16 1130.76
CSA 2 World Index
Valor 1 915 891 Index Solutions Team,
MSCI World ex Switzerland IMI (NR) Credit Suisse Asset Ma-
in CHF nagement (Schweiz) AG 79,2 78,2 1,3 44102 50681 -13,0 1796.64 1543.11
CSA 2 World Index L
Valor 1916 740 Index Solutions Team,
MSCI World ex Switzerland IMI (NR) Credit Suisse Asset Ma-
in CHF nagement (Schweiz) AG 78,2 70,5 11,0 42 439 44578  -48 1843.54 1581.69
CSA 2 US Index Index Solutions Team,
Valor 349 353 Credit Suisse Asset Ma-
MSCI USA (TR) (06/03) nagement (Schweiz) AG 13,0 192 -32,5 6101 10439 -416 2123.44 1837.53
CSA 2 US Index L Index Solutions Team,
Valor 1 916 281 Credit Suisse Asset Ma-
MSCI USA (TR) (06/03) nagement (Schweiz) AG 179,5 173,7 3,4 85212 95363 -10,6 2106.55 1820.95
CSA 2 Multi-Manager Real Estate
Global M Indirect Real Estate,
Valor 32 336 258 Credit Suisse Asset Ma-
Kein Benchmark nagement (Schweiz) AG 67,4 - - 65 168 - - 1034.92 -
CSA 2 Multi-Manager Real Estate
Global S" Indirect Real Estate,
Valor 32 336 245 Credit Suisse Asset Ma-
Kein Benchmark nagement (Schweiz) AG 206,0 - - 199 819 - - 1030.98 -
CSA 2 Private Equity "
Valor 1 137 822
MSCI World (TR) Partners Group AG 403,6 366,9 10,0 238926 229 861 39 1689.03 1596.38

" Anlagegruppe/-klasse mit Prospekt.

Hinweis: Wertschriftenverzeichnisse, Investment Managers und Benchmarks sind unter www.credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar.
Konditionen siehe Konditionentibersicht auf Seite 26.

Benchmarkédnderungen

Keine Benchmarkénderung in diesem Berichtsjahr
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CSA 2 Mixta-BVG 25

Valor 887 902

CSA 2 Mixta-BVG 25 S

Valor 14 555 173

Vermdégensrechnung

30.6.2017
CHF

30.6.2016
CHF

Vermégenswerte

Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:

— Sichtguthaben

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

17 231 191.68

21569 048.64

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 243396 964.35 244 835 824.85
Derivative Finanzinstrumente —-40 624.50 0.00
Sonstige Vermogenswerte 599 712.13 168 965.80
Gesamtvermoégen abziglich: 261 187 243.56 266 573 839.29
Andere Verbindlichkeiten 39 620.09 20512.76
Nettovermégen 261 147 623.47 266 553 326.53
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse S
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 266 563 326.53 258 822 919.16 208 148 785.37 173 239 659.61 58 404 541.16 85 583 259.55
Ausgaben von Anspriichen 55 098 855.52 68 149 223.90 45 668 2568.01 64 344 703.95 9430 597.51 3804 519.95
Rucknahmen von Anspriichen —-68 187 704.01 -68 359 142.75 -64721366.56 -35493713.45 -3466337.45  -32865429.30
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -123533.50 -191780.37 -66.92 -252 305.68 -123 466.58 60 525.31
Gesamterfolg 7 806 678.93 8132 106.69 5777 756.44 6310440.94 2028 922.49 1821 665.65
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 261147 623.47 266 553 326.53 194 873 366.34 208 148 785.37 66 274 257.13 58 404 541.16
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 187 353.000 187 5562.000 146 450.000 125 685.000 40 903.000 61867.000
Ausgegebene Anspriche 38 281.963 48 822.000 31 806.963 46 104.000 6 475.000 2718.000
Zurlickgenommene Ansprliche —-47 598.846 -49021.000 -45 212.846 -25 339.000 -2 386.000 -23682.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 178 036.117 187 353.000 133 044.117 146 450.000 44 992.000 40 903.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1464.73 1421.30 1473.02 1427.88
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 7.86 10.26 9.38 11.70

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 24.



CSA 2 Mixta-BVG 25

Valor 887 902

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 Mixta-BVG 25 S

Valor 14 555 173

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse S
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 11 1656.74 14.906.08 8596.98 11 406.21 25658.76 3499.87
Ertrage der Effektenleihen 0.00 106.50 0.00 78.73 0.00 27.77
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1897 046.64 2 166 223.60 1423 854.14 1686 120.41 473 192.50 480 103.19
Ertrdge der Ruckerstattungen 62 626.81 64 469.19 0.00 0.00 62 626.81 64 469.19
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 6319.76 35 796.85 800.57 32594.81 55619.19 3202.04
Total Ertrage abztiglich: 1977 148.95 2281 502.22 1433 251.69 1730 200.16 543 897.26 551 302.06
Passivzinsen 145.42 6748.41 111.73 5174.61 33.69 15673.90
Negativzinsen 67 508.66 51 001.68 51689.45 39109.34 15 819.21 11 892.34
Verwaltungskosten 444 374.70 227 382.01 339 908.01 172 292.85 104 466.69 55089.16
Sonstige Aufwendungen 0.00 0.00 11.23 0.00 -11.23 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Rucknahme von Anspriichen -1922.76 16 976.20 -3695.50 11745.11 1772.74 4231.09
Total Aufwendungen 510 106.02 301 108.30 388 024.92 228 321.81 122 081.10 72 786.49
Nettoertrag 1467 042.93 1980 393.92 1045 226.77 1501 878.35 421816.16 478 515.57
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 7 830 503.39 5311601.12 5844 307.56 4165 390.35 1986 195.83 1166 110.77
Realisierter Erfolg 9 297 546.32 7 291 895.04 6 889 534.33 5657 268.70 2408 011.99 1634 626.34
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste —-1490 867.39 840211.65 -1111777.89 6563 172.24 -379 089.50 187 039.31
Gesamterfolg 7 806 678.93 8132 106.59 5777 756.44 6 310 440.94 2028 922.49 1821 665.65
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1467 042.93 1980 393.92 1045 226.77 1601 878.35 421816.16 478515.57
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1467 042.93 1980 393.92 1045 226.77 1501 878.35 421816.16 478 515.57



Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus

Valor 11 217 285

Vermdgensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 3258 953.96 2 157 870.64
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 89 435 984.96 74 422 833.28
Derivative Finanzinstrumente -98 167.80 48 647.27
Sonstige Vermogenswerte 226 646.64 179813.89
Gesamtvermdégen abziiglich: 92 823 417.76 76 809 165.08
Andere Verbindlichkeiten 13963.63 41.13
Nettovermdgen 92 809 454.13 76 809 123.95
Inventarwert pro Anspruch 1278.11 1237.12
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 76 809 123.95 87 564 463.59
Ausgaben von Anspriichen 20526 1562.90 3039 781.00
Riicknahmen von Anspriichen -7235272.15  -15371791.50
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -267 080.32 -31837.39
Gesamterfolg 2976 529.76 1608 508.25
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 92 809 454.13 76 809 123.95

Entwicklung der Anspriiche im

Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 62 087.000 72291.000
Ausgegebene Anspriiche 16 313.748 2 493.000
Zuriickgenommene Anspriiche -5 786.239 -12697.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 72 614.509 62 087.000
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 7.40 10.28

Vermodgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 24.

Erfolgsrechnung

1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 2701.43 3418.71
Ertrage der Effektenleihen 0.00 1399.75
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 663 479.08 704 780.28
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 6 588.69 1755.97
Total Ertrage abziiglich: 672 769.20 711 354.71
Passivzinsen 159.92 312.36
Negativzinsen 11 309.94 5043.25
Verwaltungskosten 125 863.12 56 387.22
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen —-1847.24 11 396.15
Total Aufwendungen 135 485.74 73 138.98
Nettoertrag 537 283.46 638 215.73
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 757 301.02 2191 237.36
Realisierter Erfolg 1294 584.48 2 829 453.09
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 1681 945.27 -1220944.84
Gesamterfolg 2 976 529.75 1608 508.25
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 537 283.46 638 215.73
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 537 283.46 638215.73



CSA 2 Mixta-BVG 35

Valor 887 904

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 Mixta-BVG 35 S

Valor 14 555 174

Vermdgensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 32 227 b47.57 32528 936.10
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 565 443 366.86 571945 990.61
Derivative Finanzinstrumente -162 645.05 140 084.58
Sonstige Vermogenswerte 1259 073.91 453 215.02
Gesamtvermogen abziglich: 598 767 332.29 605 068 225.31
Andere Verbindlichkeiten 101 466.06 54 633.26
Nettovermégen 598 665 866.23 605 013 592.05
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse S
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 605013692.056 589301 568.563 550 195441.88 536814 184.26 54818 150.17 52 487 384.27
Ausgaben von Anspriichen 53 284 599.40 51619 233.35 52 766 435.60 49842 419.85 518 163.80 1776 813.60
Riicknahmen von Anspriichen -88705576.40 b6 454 564.60 -69 078 372.80  -55 146 835.65 -19 627 203.60 —-1307 729.05
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1358 540.28 383 562.40 1064 721.70 397 323.25 293 818.58 -13760.85
Gesamterfolg 27 714 710.90 20 163 792.37 25931 285.77 18 288 350.07 1783425.13 1875 442.30
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 598 665 866.23 605 013 592.05 560 879 512.15 550 195 441.88 37 786 354.08 54818 150.17
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 451 020.000 454 454,000 410 324.000 414 108.000 40 696.000 40 346.000
Ausgegebene Anspriiche 38 909.963 39 233.000 38528.963 37 895.000 381.000 1.338.000
Zurlickgenommene Ansprliche —-64 249.185 -42 667.000 —49 900.185 -41679.000 —-14 349.000 -988.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 425 680.778 451 020.000 398 952.778 410 324.000 26 728.000 40 696.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1405.88 1340.88 1413.74 1347.02
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 6.54 8.48 7.97 9.86

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 24.



Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 Mixta-BVG 35

Valor 887 904

CSA 2 Mixta-BVG 35 S

Valor 14 555 174

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse S
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 32561.73 41786.82 30223.70 37 964.50 2338.03 3822.32
Ertrage der Effektenleihen 0.00 250.75 0.00 227.656 0.00 23.10
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4008 450.33 4 466 355.57 3751 773.93 4059 959.11 256 676.40 406 396.46
Ertrdge der Rlckerstattungen 47 099.16 54 538.16 0.00 0.00 47099.16 54 538.16
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -8661.93 17 631.37 -8 627.95 16691.14 -33.98 940.23
Total Ertrage abziiglich: 4079 449.29 4 580 562.67 3773 369.68 4114 842.40 306 079.61 465 720.27
Passivzinsen 171.27 9595.37 160.61 8716.06 10.66 879.31
Negativzinsen 79 113.65 34932.35 73390.11 31739.91 5723.54 3192.44
Verwaltungskosten 1120 891.47 653 133.18 1037 831.77 593 390.82 83 0569.70 59 742.36
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 58 583.64 3568.00 54 226.76 2739.30 4 356.88 828.70
Total Aufwendungen 1258 760.03 701 228.90 1165 609.25 636 586.09 93 150.78 64 642.81
Nettoertrag 2 820 689.26 3879 333.77 2607 760.43 3478 256.31 212 928.83 401 077.46
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 25 385 955.37 135611 663.79 23 784 420.02 12 288 187.66 1601 535.36 1223 466.13
Realisierter Erfolg 28 206 644.63 17 390 987.56 26 392 180.45 15766 443.97 1814 464.18 1624 543.59
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -491933.73 2772 804.81 -460 894.68 2521906.10 -31039.05 250 898.71
Gesamterfolg 27 714710.90 20 163 792.37 25931 285.77 18 288 350.07 1783 425.13 1875 442.30
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2 820 689.26 3879333.77 2607 760.43 3478 256.31 212 928.83 401 077.46
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2820 689.26 3879 333.77 2607 760.43 3478 256.31 212 928.83 401 077.46
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CSA 2 Mixta-BVG 45

Valor 887 909

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 Mixta-BVG 45 L3

Valor 23 113 662

Vermdégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 19717 013.14 7 890 498.29
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 276 760297.66 239 820 040.60
Derivative Finanzinstrumente —756/551:95 56911.61
Sonstige Vermogenswerte 534 282.48 166 009.04
Gesamtvermoégen abziglich: 296 926 041.33 247 923 459.54
Andere Verbindlichkeiten 56 686.38 28 309.71
Nettovermégen 296 869 354.95 247 895 149.83

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L3
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 247895 149.83 245919 934.62 175730 174.91 1756 641 209.68 72 164 974.92 70278 724.94
Ausgaben von Anspriichen b5 373 977.77 22 716 889.50 55 373 977.77 22 716 889.50 0.00 0.00
Rucknahmen von Anspriichen -26299393.91 —26945078.95 -256299393.91 -26945078.95 0.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen —-655 698.34 38 409.99 —-655610.25 38 409.99 -88.09 0.00
Gesamterfolg 19655 319.60 6 164 994.67 14 360 389.97 4278 744.69 5194 929.63 1886 249.98
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 296 869 354.95 247 895 149.83 219509 538.49 175730 174.91 77 359 816.46 72 164 974.92
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 195 503.000 198 721.000 131 683.000 134 901.000 63 820.000 63 820.000
Ausgegebene Anspriiche 40 282.626 17 246.000 40 282.626 17 246.000 0.000 0.000
Zurlickgenommene Anspriiche -18242.082 -20 464.000 -18242.082 -20 464.000 0.000 0.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 217 543.544 195 503.000 153 723.544 131 683.000 63 820.000 63 820.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1427.95 1334.49 1212.16 1130.76
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 4.38 6.03 5.87 7.15

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 24.
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Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 Mixta-BVG 45

Valor 887 909

CSA 2 Mixta-BVG 45 L3

Valor 23 113 662

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L3
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 9904.92 22 092.49 7 270.53 158156.87 2634.39 6276.62
Ertrage der Effektenleihen 0.00 145.20 0.00 103.72 0.00 41.48
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1576 199.91 1474788.63 1165 430.568 1055 625.16 410769.33 419 163.47
Ertrage der Ruckerstattungen 136 608.21 130 629.50 0.00 0.00 136 608.21 130 629.50
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -23993.68 14 438.91 -23993.68 14 438.91 0.00 0.00
Total Ertrage abziiglich: 1698 719.36 1642 094.73 1148 707.43 1085 983.66 550 011.93 556 111.07
Passivzinsen 125.23 757.42 91.45 551.36 33.78 206.06
Negativzinsen 68 056.88 23 468.54 50 192.40 16 805.67 17 864.48 6 662.87
Verwaltungskosten 590 734.89 326 510.88 43349461 233 750.59 167 240.28 92 760.29
Sonstige Aufwendungen 1 069.60 0.00 779.87 0.00 289.73 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Rucknahme von Ansprlichen -9857.18 41348.08 -98568.89 41348.08 1.71 0.00
Total Aufwendungen 650 129.42 392 084.92 474 699.44 292 455.70 175 429.98 99 629.22
Nettoertrag 1048 589.94 1250 009.81 674 007.99 793 527.96 374 581.95 456 481.85
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 7 6580 104.39 4113 536.21 5605 130.90 2916 6567.02 1974 973.49 1196 879.19
Realisierter Erfolg 8628 694.33 5363 546.02 6279 138.89 3710 184.98 2 349 555.44 1653 361.04
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 10 926 625.27 801 448.65 8081 2561.08 568 569.71 2845 374.19 232 888.94
Gesamterfolg 19 555 319.60 6 164 994.67 14 360 389.97 4278 744.69 5194 929.63 1886 249.98
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1048 689.94 1250 009.81 674 007.99 793 527.96 374 581.95 456 481.85
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1048 589.94 1250 009.81 674 007.99 793 527.96 374 581.95 456 481.85
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CSA 2 World Index

Valor 1 915 891

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

Valor 1 916 740

CSA 2 World Index L

Vermdgensrechnung
30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Vermégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 105 079.10 164 743.00
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 166 584.57 240 931.69
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 166 621 008.560 147 722 095.98
Sonstige Vermégenswerte 629 838.53 630 547.14
Gesamtvermégen abziglich: 157 512 510.70 148 748 317.81
Andere Verbindlichkeiten 39 263.67 33083.03
Nettovermégen 157 473 247.03 148715 234.78
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 148716 234.78 158 566 286.72 78 206 489.97 99511 799.24 70508 744.81 59 044 487.48
Ausgaben von Anspriichen 22 467 494.95 33 334 186.49 15 704 881.35 12 658 737.67 6 762 613.60 20 775 448.82
Rucknahmen von Anspriichen -378384356.67 44751 150.28 -27433899.02 35256 330.93 -10 404 536.656 -9494819.36
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1840718.32 -492 820.75 15682 047.33 343 843.47 258 670.99 -836 664.22
Gesamterfolg 22 288 234.656 2 068 732.60 11175 678.69 1048 440.62 11 112 656.06 1020 292.08
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 157 473 247.03 148715 234.78 79 235 198.22 78 206 489.97 78 238 048.81 70 508 744.81
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 95 259 108 242 50 681 65 364 44578 37878
Ausgegebene Anspriiche 13091 21823 9280 8361 3811 13 462
Zurlickgenommene Ansprliche -21809 -29 806 -16 859 -23 044 -5 950 -6 762
Anzahl Anspriiche im Umlauf 86 541 95 259 44102 50 681 42 439 44 578
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1796.64 1543.11 1843.54 1581.69
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 14.78 14.13 17.15 16.17

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 25.
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Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 World Index

Valor 1 915 891

CSA 2 World Index L

Valor 1 916 740

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 56.65 62.30 30.41 35.16 26.24 27.14
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte, einschliesslich
Gratisaktien 5 630.86 5570.22 2 947.77 3221.80 2683.09 2348.42
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1801 623.94 1803 027.08 911 942.59 946 162.57 889 681.35 856 864.51
Sonstige Ertrage 24612.43 27 600.89 13 038.78 16 132.67 11 673.65 11468.22
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -18781.47 -27 266.65 -10820.80 -7 888.37 -7 960.67 -19378.28
Total Ertrage abziiglich: 1813 142.41 1808 993.84 917 138.75 957 663.83 896 003.66 851 330.01
Passivzinsen 3.54 16.35 1.92 9.71 1.62 6.64
Negativzinsen 366.22 461.68 189.47 265.15 176.75 196.53
Verwaltungskosten 461 771.21 430 862.63 284 600.37 289 423.83 177 170.84 141 438.80
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -28704.41 -59 466.45 -19600.29 -48171.21 -9104.12 -11295.24
Total Aufwendungen 433 436.56 371 874.21 265 191.47 241527.48 168 245.09 130 346.73
Nettoertrag 1379 705.85 1437 119.63 651 947.28 716 136.35 727 758.57 720 983.28
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 7 933 388.76 4787 848.67 3986 752.99 2518 436.56 3946 635.77 2269 412.11
Realisierter Erfolg 9313 094.61 6224 968.30 4638 700.27 3234 572.91 4674 394.34 2990 395.39
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 12 975 140.04 -4 156 2356.70 6536 978.32 -2 186 132.39 6438 161.72 -1970103.31
Gesamterfolg 22 288 234.65 2 068 732.60 11 175 678.59 1048 440.52 11 112 556.06 1020 292.08
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1379 705.85 1437 119.63 651 947.28 716 136.35 727 758.57 720 983.28
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1379 705.85 1437 119.63 651 947.28 716 136.35 727 758.57 720 983.28
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CSA 2 US Index
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CSA 2 US Index L

Valor 349 353 Valor 1 916 281
Vermdégensrechnung

30.6.2017 30.6.2016

CHF CHF

Vermégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 63 477.35 85 132.54

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

191 048 457.90

191 482 378.87

Sonstige Vermégenswerte 1396 559.95 1301 487.08
Gesamtvermégen abziglich: 192 508 495.20 192 868 998.49
Andere Verbindlichkeiten 50 023.78 35 898.25

Nettovermégen

192 458 471.42

192 833 100.24

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichts-
periode 192833 100.24 198 270 630.37 19181 971.67 24 407 47517 173651 128.67 173863 155.20
Ausgaben von Anspriichen 26 702 145.42 22727 666.18 4376 947.10 1804 160.19 22 325 198.32 20923 505.99
Riicknahmen von Anspriichen -56 878 742.72  -42081 156.92 -13428812.39 8454 109.32 -43449930.33 33627 047.60
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 3741 603.36 866 142.18 1080 663.46 143 803.27 2 660 939.90 722 338.91
Gesamterfolg 26 060 366.12 13049 818.43 1744 342.22 1280 642.36 24 316 022.90 11769 176.07

Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode

192 458 471.42

192 833 100.24

12 955 112.06

19 181 971.67

179 503 359.36

173 651 128.57

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 105 802 116 6564 10 439 14233 95 363 102 421
Ausgegebene Ansprliche 13669 13206 2150 1039 11519 12 167
Zurlickgenommene Ansprliche -28 168 -24.058 -6 488 -4833 -21 670 -19225
Anzahl Anspriiche im Umlauf 91313 105 802 6 101 10 439 85212 95 363
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2123.44 1837.53 2 106.55 1820.95
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 36.07 28.39 37.90 30.04

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 25.
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CSA 2 US Index L

Valor 1 916 281

CSA 2 US Index

Valor 349 353

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2016- 1.7.2015-
30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 280.69 63.41 23.59 6.61 257.10 56.80
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4003 680.80 3713819.27 281918.62 339 060.10 3721 762.28 3374 769.17
Sonstige Ertrage 25111.30 19487.79 2238.35 2083.18 22 872.95 17 404.61
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -18321.37 26 025.77 -7 096.89 19 848.56 -11224.48 6177.21
Total Ertrage abziiglich: 4010751.42 3759 396.24 277 083.57 360 998.45 3733667.85 3398 397.79
Passivzinsen 16.94 16.18 1.51 1.89 15.43 14.29
Negativzinsen 167.21 281.91 12.83 29.77 144.38 252,14
Verwaltungskosten 566 416.82 468 863.63 65 862.11 73004.14 500 5564.71 395 869.49
Sonstige Aufwendungen 10.00 0.00 0.43 0.00 Oibit 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -5492.75 129 242.09 -8851.44 -8405.08 3358.69 137 647.17
Total Aufwendungen 561 108.22 598 403.81 57 025.44 64 630.72 504 082.78 533 773.09
Nettoertrag 3449 643.20 3160 992.43 220 058.13 296 367.73 3229 585.07 2864 624.70
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 74 754 691.77 13905 475.51 5036 825.73 1383 670.49 69 717 766.04 12 621 806.02
Realisierter Erfolg 78 204 234.97 17 066 467.94 5256 883.86 1680 038.22 72947 351.11 15 386 429.72
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste | -62 143 869.856 -4 016 649.51 -3512541.64 -399 395.86 -48 631 328.21 -3617 263.65
Gesamterfolg 26 060 365.12 13 049 818.43 1744 342.22 1280 642.36 24 316 022.90 11769 176.07
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 3449 643.20 3160992.43 220 068.13 296 367.73 3229 5686.07 2 864 624.70
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 3 449 643.20 3160 992.43 220 058.13 296 367.73 3 229 585.07 2 864 624.70
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CSA 2 Multi-Manager Real Estate

Global M
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CSA 2 Multi-Manager Real Estate

Global S

Valor 32 336 258 Valor 32 336 245
Vermégensrechnung
30.6.2017
CHF
Vermégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4 869 769.30
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Obligationen, Wandelobligationen,
Optionsanleihen und sonstige Forderungs-
wertpapiere und -rechte 1788 692.96
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 262 292 338.54
Derivative Finanzinstrumente 5211 028.46
Gesamtvermégen abziiglich: 274 161 829.26
Andere Verbindlichkeiten 708 691.17
Bankverbindlichkeiten 28.83
Nettovermégen 273 453 109.26

Konsolidierung

Anspruchklasse M

Anspruchklasse S

4.10.2016- 4.10.2016- 4.10.2016-
30.6.2017 30.6.2017 30.6.2017
CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Ausgaben von Anspriichen 267 695 000.00 65 860 000.00 201 835 000.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -2 707 925.42 -691 684.19 -2016 241.23
Gesamterfolg 8 466 034.68 2 275 994.49 6 190 040.19
Nettovermdgen am Ende der Berichts-
periode 273 453 109.26 67 444 310.30 206 008 798.96
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Ausgegebene Anspriiche 264 987.290 65 168.321 199 818.969
Anzahl Anspriiche im Umlauf 264 987.290 65 168.321 199 818.969
(CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1034.92 1030.98
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 2.98 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 25.

17



Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

CSA 2 Multi-Manager Real Estate CSA 2 Multi-Manager Real Estate
Global M Global S

Valor 32 336 258 Valor 32 336 245

Erfolgsrechnung

Ertrag

Ertrage der Bankguthaben

Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen

Total Ertrage abziglich:

Negativzinsen
Verwaltungskosten
Sonstige Aufwendungen
Total Aufwendungen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahrs
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag
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CSA 2 Private Equity

Valor 1 137 822
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Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2017 30.6.2016 1.7.2016- 1.7.2015-
CHF CHF 30.6.2017 30.6.2016
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 0.00 4965.54
- Sichtguthaben 47 352 397.88 27 525 597.21 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Geldmarktinstrumente 10 023 500.00 603564 600.00 - Private-Equity-Anlagen 5203 503.39 2059 282.83
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Sonstige Ertrage 427 123.90 1311907.20
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
— Private-Equity-Anlagen 348 163 604.77 273548 927.85 Ausgabe von Anspriichen -384 885.74 -824012.32
Derivative Finanzinstrumente 1781 451.20 1304 118.22 Total Ertrége abziiglich: 5245 741.55 2 552 143.25
Sonstige Vermégenswerte 1147 134.37 7169 047.93
Gesamtvermégen abziiglich: 408 468 088.22 369 902 291.21 Passivzinsen 567 640.57 0.00
Andere Verbindlichkeiten 4915 692.06 2 956 366.26 Negativzinsen 279 613.34 544 833.33
Nettovermégen 403552 396.16 366 945924.95  Verwaltungskosten 12 942 395.39 8689 339.14
Sonstige Aufwendungen 543 557.56 891 024.04
Inventarwert pro Anspruch 1689.03 1596.38 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -238 770.80 655 111.69
Veranderung des Nettovermogens Total Aufwendungen 14 094 436.06 9 470 084.92
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 366 94592495 340756 919.82 Nettoertrag -8 848 694.51 -6 917 941.67
Ausgaben von Anspriichen 28 628 232.28 76 606 975.72
Riicknahmen von Anspriichen -140833567.76  -54 586 307.77 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.02 1.23
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -162 256.51 -1104 354.28 Realisierter Erfolg -8 848 694.49 -6 917 940.44
Gesamterfolg 222138563.19 5272 691.46
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 403 552 396.16 366 945 924.95 -verluste 31062 547.68 12190 631.90
Gesamterfolg 22 213 853.19 5272 691.46
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 229 861 215992 Nettoertrag des Rechnungsjahrs -8 848 694.51 -6917 941.67
Ausgegebene Anspriiche 175619 47930 Verlustverrechnung mit angesammelten
Zuriickgenommene Anspriiche 8454 -34 061 Kapitalgewinnen/-verlusten 8848 694.51 6917 941.67
Anzahl Anspriiche im Umlauf 238 926 229 861 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

Angaben zur Bewertung siehe Anhang Seite 21.
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CSA 2 Stammvermaégen

Bilanz
30.6.2016 30.6.2016
Aktiven Passiven
CHF CHF
Bankguthaben 97 328.87
Anlagen 14710.24
Ruckforderbare Verrechnungssteuer 0.00
Kapital 100 000.00
Reinertrag/-verlust -2044.02
Gewinnvortrag aus Vorjahr 14 083.13
Andere Verbindlichkeiten 0.00
112 039.11 112 039.11
Erfolgsrechnung
1.7.2015- 1.7.2015-
30.6.2016 30.6.2016
Aufwand Ertrag
Bankzinsen 39.98
Negativzinsen 0.00
Sonstige Aufwendungen 2525.90
Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste 441.90
Reinertrag/-verlust 2044.02
2 525.90 2 525.90
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Anhang
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Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die Schweizerische Kreditanstalt Anlagestiftung 2. Saule

(ANSKA) wurde 1974 gegriindet. 1997 wurde ihr Name in

Credit Suisse Anlagestiftung (CSA) umbenannt. Mit Wirkung

ab 1. Juli 1997 fusionierte die CSA mit der Columna-Invest

Anlagestiftung. Die Anlagegruppen der Columna-Invest

wurden im September 1997 in die entsprechenden Anlage-

gruppen der CSA integriert. Im Geschaftsjahr 2006/2007

wurden die Anlagegruppen mit bedeutendem US-Aktienanteil

aus steuerlichen Uberlegungen in eine zweite, neue Anlage-

stiftung mit dem Namen Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

(CSA 2) tberfhrt.

Die Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule bezweckt die ge-

meinsame Anlage und Verwaltung von Vorsorgegeldern.

e Registrierte Einrichtungen der beruflichen Vorsorge geméss
Art. 48 BVG,

e (berobligatorische Vorsorgeeinrichtungen mit reglementa-
rischen Leistungen,

e Sammelstiftungen und Gemeinschaftsstiftungen,

o Freizligigkeitsstiftungen,

die ihr Domizil in der Schweiz haben und steuerbefreit sind,

konnen sich ihr anschliessen.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung, der

Stiftungsrat und die Revisionsstelle. Revisionsstelle ist die

KPMG AG, Zirich. Rechte und Pflichten der Organe sind in

den Statuten und im Reglement festgehalten und werden auf

der Website publiziert (www.credit-suisse.com/ch/de/asset-

management/solutions-capabilities/csa/about-us/rechtliches.

html).

Die Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule ist Mitglied der Kon-

ferenz der Geschéftsfihrer von Anlagestiftungen (KGAST).

Delegationen

Die Stiftung hat die Verwaltung (inkl. Portfoliomanagement) an
die Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich, delegiert. Dieselbe hat
ihrerseits das Recht, im Einverstandnis mit der CSA 2 gewisse
Aufgaben weiterzudelegieren. Von dieser Moglichkeit hat sie
Gebrauch gemacht. So hat sie einen Teil der Administration,
das Investment Guideline Monitoring, Reporting-, Controlling-
und Compliance-Aufgaben sowie das Portfoliomanagement der
Anlagegruppen innerhalb der Credit Suisse Group delegiert.
Bei folgender Anlagegruppe wurde das Portfoliomanagement
an eine Drittgesellschaft delegiert:

CSA 2 Private Equity

Partners Group, Zug

Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Auf die Jahresrechnung findet die Fachempfehlung zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER 26, in Kraft seit 1. Januar
2004, Uberarbeitet per 30. August 2013, in Kraft seit 1. Januar
2014, sinngemass Anwendung.

Angaben zur Bewertung

Wertschriften

Die Bewertung von Wertschriften erfolgt zu den am Bewer-
tungstag glltigen Marktpreisen. Bei Anlagen in Fremdwah-
rungen werden die Umrechnungskurse des Bewertungstags
verwendet,

Private Equity

Wertschriften: Die Bewertung von kotierten Wertschriften
erfolgt zu den am Bewertungstag gultigen Marktpreisen. Bei
Anlagen in Fremdwahrungen werden die Umrechnungskurse
des Bewertungstags verwendet.

Wertschriften, die aus Rickflissen (Distributions) in das Port-
folio gelangen und Verkaufsrestriktionen (Lock-ups) unterlie-
gen, werden zu den am Bewertungstag gultigen Marktpreisen
bewertet.

Private-Equity-Anlagen: Der Inventarwert des Beteiligungs-
portfolios wird von der Anlagegruppe CSA 2 Private Equity auf
der Grundlage der International Financial Reporting Standards
ermittelt. Basis der Wertermittlung von Private-Equity-Anlagen
sind die jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften
erstellten Berichte, sofern solche verfligbar und verwendbar
sind, wo erforderlich unter Anpassung an den Marktwert (Fair
Value) der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten.
Fur die Bewertung von Partnership Investments und Direkt-
beteiligungen (Private Equity Investments) werden die neusten
Informationen Uberprift, die von den Gesellschaften oder
anderen Quellen stammen. Diese fallen oft nicht mit dem
Bewertungsdatum zusammen. Fir die Bewertung werden
allgemein anerkannte Bewertungsmethoden wie zum Beispiel
die letzte Finanzierung, Multiple-Analysen, DCF-Methode

und Drittbewertungen sowie Marktpreise verwendet. Bei der
Fair-Value-Bewertung solcher Investitionen werden observier-
bare Marktdaten und Cashflow-Daten verwendet. Ferner wird
berlicksichtigt, dass die Bewertung des Gesamtportfolios den
observierbaren Marktdaten und der allgemeinen Marktentwick-
lung entspricht. Dabei werden generell alle angemessenen
BemUhungen unternommen, die neusten verfigbaren Informa-
tionen zu den Investitionen zu erhalten.

CSA 2 Private Equity 30.6.2017 30.6.2016
Einzahlungsverpflichtungen CHF CHF
Erfolgte Kapitalabrufe (erfasst zum

Transaktionskurs) 942 440 615 818985 433
Ausstehende Kapitalabrufe (bewertet

zum Wahrungskurs per Bilanzstichtag 174 565 716 116819310
Wahrungseinfluss -13 837 932 -12 736 301
Total Einzahlungsverpflichtungen

(bewertet zum Wahrungskurs per

Bilanzstichtag) 1103 168 399 923 069 442

Indirekte Immobilienanlagen

Basis der Wertermittlung bilden die jeweils zuletzt von den
Zielfonds mitgeteilten Nettoinventarwerte. Falls die mitge-
teilten Nettoinventarwerte ausnahmsweise nicht gentigend
aktualisiert sind, werden die Zielfonds anhand des zuletzt
ausgewiesenen Nettoinventarwerts unter Berlicksichtigung der
eingetretenen Marktschwankungen bewertet.

CSA 2 Multi-Manager Real Estate Global 30.6.2017 30.6.2016
Kapitalzusagen gegeniber Zielfonds CHF CHF
Abgegebene Kapitalzusagen (total) 401 737 976 -
Offene Kapitalzusagen 149 906 756 -
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Securities Lending

Geméss Art. 1.8 der Allgemeinen Grundsatze der Anlagericht-
linien kénnen bei allen Anlagegruppen Wertschriften gegen
Gebuhr an die Depotbank ausgeliehen werden (Securities
Lending). Die Depotbank gewahrleistet die einwandfreie
Durchfiihrung. Zur Sicherstellung des Rickerstattungs-
anspruchs leistet die Depotbank Sicherheiten in Form von
Wertschriften in ein Collateral-Depot. Die Vorschriften des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen gelten
dabei analog (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV; Art. 11f.
KKV-FINMA). Die Ertrage des Securities Lending kénnen

den Jahresrechnungen der jeweiligen Anlagegruppe entnom-
men werden. Bei Anlagegruppen, die in kollektive Anlagen
investieren, fallen diese Ertrdge direkt auf den eingesetzten
Anlagefonds an (siehe auch nachfolgenden Hinweis unter
Steueroptimierung).

Bei der CSA 2 (Verleiherin) findet die Ausleihe einzig mit der
Credit Suisse (Schweiz) AG (Borgerin) statt. Die Credit Suisse
(Schweiz) AG tritt als Gegenpartei (Principal) und nicht als
Vermittlerin auf. Gemass dem vom Stiftungsrat genehmigten
Securities-Lending-Konzept wird das Securities-Lending-Ge-
schaft sistiert, wenn der Kreditspread der Credit Suisse Group
AG eine Hohe von 125 bps Ubersteigt. Das Securities Lending
bleibt sistiert, bis der Kreditspread der Credit Suisse Group AG
wahrend eines ganzen Monats ununterbrochen unter 100 bps
liegt. Das Securities-Lending-Programm wurde am 29. Mai
2017 nach Uber einem Jahr Pause wieder aufgenommen.

Securities Lending per 30.6.2017 30.6.2017 30.6.2016
CHF CHF
Total ausgeliehene Positionen 0 0

Steueroptimierung

Wo es sich lohnt, setzt die Anlagestiftung zum Zweck der
Steueroptimierung kollektive Anlageinstrumente ein. Durch
den Einsatz von Anlagefonds entfallen die fir Anlagestiftungen
nachteilige Stempelabgabe auf dem Wertschriftenumsatz und
teilweise die Mehrwertsteuer auf den Management Fees.
Angaben zur Portfoliokonstruktion kénnen den Angaben zu
den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen per
30.6.2017 auf der Seite 25 entnommen werden.

Thesaurierung

An der ausserordentlichen Anlegerversammlung vom 2. Mai
2007 haben die Anleger beschlossen, die aufgelaufenen
Ertrage nicht mehr auszuschutten, sondern zur Erhéhung des
Vermogens der Anlagegruppe zu verwenden (Thesaurierung).
Der buchhalterische Vorgang der Thesaurierung findet jeweils
per 30. Juni statt. Der bis dahin aufgelaufene Ertrag wird dann
jeweils dem Kapitalwert zugeschlagen. Der Inventarwert bleibt
ceteris paribus unverandert.
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Uberschreitung der Gesellschaftsbegrenzungen
(nach Art. 26 Abs. 3 ASV) per 30. Juni 2017
Keine

Anteil an Nicht-Benchmarkgesellschaften
per 30. Juni 2017
Keine

Uberschreitung der Schuldnerbegrenzung
(nach Art. 26 Abs. 3 ASV) per 30. Juni 2017
Keine

Anhang
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Corporate Governance

Anlegerversammlung
]

Stiftungsrat”

Revisionsstelle

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

— Geschaftsfihrung” —

* Personelle Zusammensetzung siehe Seite 28.

Die Organe der Stiftung sind die Anle-
gerversammlung, der Stiftungsrat und
die Revisionsstelle. Der Stiftungsrat

hat einen Geschéftsflhrer sowie einen
Stellvertreter eingesetzt. Die Uberwa-
chung der Einhaltung der Anlagepolitik
und das Ergebnis der Anlagetatigkeit hat
der Stiftungsrat teilweise an Anlage-
komitees delegiert. Die personelle
Zusammensetzung des Stiftungsrats
und der Anlagekomitees ist auf Seite 28
dargestellt. Rechte und Pflichten der
Organe und des Geschaftsfihrers sind
in den Statuten, im Reglement und im
Organisations- und Geschéftsreglement
festgehalten.

Anlagekomitees (AK)

Die Anlagekomitees legen im Rahmen
der Gesetzgebung sowie der Anlage-
richtlinien und der Weisungen des
Stiftungsrats die Anlagepolitik fest. Sie
Uberwachen die Einhaltung der Anlage-
politik und das Ergebnis der Anlage-
tétigkeit.

Anlegerversammlung

Oberstes Organ der Stiftung ist die

Anlegerversammlung, die durch die

Vertreter der Stifterin und aller Anleger

gebildet wird. Sie hat insbesondere

folgende Aufgaben:

e Beschlussfassung iiber Anderung der
Statuten;

e Genehmigung des Reglements der
Stiftung sowie von dessen Anderun-
gen und Erganzungen;

® Wahl der Mitglieder des Stiftungsrats,
vorbehdltlich des Ernennungsrechts
der Stifterin;

® Wahl der Revisionsstelle;

® Abnahme der Jahresrechnung und
des Berichts der Revisionsstelle sowie
Entlastung des Stiftungsrats.

Geschéftsfihrung

Die Geschaftsfuhrung besorgt die
laufenden Geschafte der Stiftung im
Rahmen der Statuten, des Reglements,
der Anlagerichtlinien, des Organisa-
tions- und Geschéftsreglements und der
Weisung des Stiftungsrats.

Revisionsstelle

Die Revisionsstelle wird jahrlich auf

Vorschlag des Stiftungsrats durch die

Anlegerversammlung gewahlt. Zu den

Aufgaben der Revisionsstelle gehoren:

* Prifung der Geschéftsfihrung auf
Ubereinstimmung mit Statuten, Reg-
lement und Anlagerichtlinien;

* Prifung der Jahresrechnung;

e Berichterstattung an die Anleger-
versammlung und die Oberaufsichts-
kommission Berufliche Vorsorge
(OAK BV).

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat ist das oberste ge-
schéftsfihrende Organ. Er kann gewis-
se Aufgaben an die Geschéftsfihrung
(Geschaftsfiihrungsmandat) und an An-
lagekomitees oder Dritte delegieren. Die
Mitglieder der Anlagekomitees brauchen
nicht dem Stiftungsrat anzugehéren, sie
werden jedoch von ihm eingesetzt und
sind ihm gegeniiber verantwortlich. Der
Stiftungsrat erlasst die Anlagerichtlinien,
das Organisations- und Geschéftsreg-
lement und zusétzliche Richtlinien sowie

die das Reglement und die Anlagericht-
linien ergénzenden Prospekte.

Auslibung der Stimmrechte

Zur Wahrung der Anlegerinteressen

hat der Stiftungsrat die Grundsatze
hinsichtlich der Austibung der Stimm-
rechte im Rahmen einer Richtlinie zur
Austibung von Stimm- und Glaubiger-
rechten festgehalten. Die Austibung der
Stimmrechte hat im ausschliesslichen
Interesse der Anleger zu erfolgen. Bei
klar erkennbaren Anlegerschutzinteres-
sen bt der Stiftungsrat das Stimmrecht
selbst aus oder erteilt klare Anweisung,
wie im Einzelfall abzustimmen ist.

Integritat und Loyalitat

Die Stiftung hat die Interessen der
Anleger zu wahren. Personen, die eine
Organfunktion innerhalb der Stiftung
innehaben, unterliegen deshalb einer
Offenlegungs- und Ausstandspflicht.
Befindet sich ein Organ in einem
(potenziellen) Interessenkonflikt, muss
es diesen gegentber der Stiftung
offenlegen und/oder bei einer allfalligen
Abstimmung in den Ausstand treten.
Dartber hinaus missen Mandate mit
Dritten offengelegt werden. Im Rahmen
der Delegation von Aufgaben gelten
die Bestimmungen zur Integritét und
Loyalitat des BVG und der BVV 2 sinn-
geméss. Die Stiftung hat die vorgenann-
ten Bestimmungen im Rahmen einer
eigenen Richtlinie betreffend Integritat
und Loyalitdt sowie Handhabung von
Interessenkonflikten umgesetzt. Die
betroffenen Personen haben gesttzt
auf diese Richtlinie eine Erklarung zur
Integritat und Loyalitat der Verantwort-
lichen abgegeben.
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Begriindungen zu Abweichungen

Gemass den Anlagerichtlinien ist mit Ausnahme der Immobilien-Anlagegruppen die Kreditaufnahme (Leverage) nicht gestattet.
Wo einzelne Anlagegruppen Minuspositionen auf Bankkonten aufweisen, handelt es sich um kurzfristige, stichtagsbezogene
Sollpositionen ohne beabsichtigte Hebelwirkung auf das Portfolio.

Gestitzt auf Art. 1.4 der Anlagerichtlinien bewilligte Abweichungen von den Anlagerichtlinien per 30. Juni 2017

Nr. |Anlagegruppe | Bezeichnung der Valor Ein- |Stuck/ Nettover- Position | Anforderung Abwei- Begriindung der Anlage
Anlage heit |Nominal madgen der in % des chung
Anlagegruppe |Nettover-
mogens
1 |Indexierte Engagement- Die Anlagestiftung akzeptiert die Anrechnung von «Sonstige Vermogenswerte» an die Position «Sonstige Vermdgenswerte»
Anlagegruppen | erhéhende Derivate | «Vorhandene Liquiditat/Bonds/Wandelanleihen/Aktiens. enthalten tberwiegend

rickforderbare Steuern und
Dividendenfalligkeiten; diese
werden beim Derivateinsatz
zum investierbaren Vermégen
gezahlt, damit méglichst kleine
Abweichungen zum Benchmark

entstehen.

Vermogenszusammensetzung nach Kategorien

CSA 2 Mixta-BVG 25* CSA 2 Mixta-BVG 35*

CSA 2 Mixta-BVG 25 S* 30.6.2017 30.6.2016 CSA 2 Mixta-BVG 35 S* 30.6.2017 30.6.2016
Obligationen Schweiz in CHF 41,72% 42,58% Obligationen Schweiz in CHF 33,52% 35,41%
Obligationen Ausland in CHF 2,88% 2,90% Obligationen Ausland in CHF 2,52% 2,95%
Obligationen in Fremdwahrungen 3,30% 3,61% Obligationen in Fremdwahrungen 7,30% 7,67%
Aktien Schweiz 15,00% 14,79%  Aktien Schweiz 20,00% 19,86%
Aktien Ausland 10,81% 7,13% Aktien Ausland 15,98% 11,95%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 4,32% 3,73%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,48% 2,83%
Immobilien Schweiz 11,44% 10,70% Immobilien Schweiz 9,85% 9,43%
Immobilien Ausland 6,00% 4,79% Immobilien Ausland 5,94% 4,87%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / tbrige Aktiven 4,53% 9,77%  Liquiditat / Gbrige Aktiven 1,41% 5,03%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 25,81% 21,92% Anteil Aktien (In- und Ausland) 35,98% 31,81%
Anteil Fremdwéhrungen 19,35% 15,53% Anteil Fremdwéahrungen 28,65% 24,49%

CSA 2 Mixta-BVG 45*

CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus* 30.6.2017 30.6.2016 CSA 2 Mixta-BVG 45 L3* 30.6.2017 30.6.2016
Obligationen Schweiz in CHF 14,27% 11,69% Obligationen Schweiz in CHF 28,44% 30,79%
Obligationen Ausland in CHF 7,54% 25,71% Obligationen Ausland in CHF 2,49% 3,07%
Obligationen in Fremdwé&hrungen 15,71% 0,00%  Obligationen in Fremdwéahrungen 4,24% 4,41%
Aktien Schweiz 10,30% 10,03% Aktien Schweiz 25,00% 24.71%
Aktien Ausland 15,18% 11,65% Aktien Ausland 20,62% 17,16%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 8,41% 8,456%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,38% 3,19%
Immobilien Schweiz 11,58% 14,78% Immobilien Schweiz 8,34% 9,72%
Immobilien Ausland 3,38% 3,82% Immobilien Ausland 4,87% 3,656%
Alternative Anlagen 11,80% 10,96% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / Ubrige Aktiven 1,83% 2,91%  Liquiditat / Ubrige Aktiven 2,62% 3,30%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 25,48% 21,68% Anteil Aktien (In- und Ausland) 45,62% 41,87%
Anteil Fremdwahrungen 23,38% 21,20% Anteil Fremdwahrungen 27,78% 25,22%

* Anlagegruppen enthalten Derivate, die gemass BVV 2 bewertet sind (vgl. Seite 27).
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Kennzahlen

Detaillierte Angaben zur annualisierten Performance und zur Volatilitat siehe Seite 4.

Angaben zu den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen

CSA 2 World Index 30.6.2017
Sichtguthaben 0,1%
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 0,1%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSA 2 US Index L 52,7%
— CSIF (CH) Canada Index 3,1%
— CSIF (CH) Europe Ex Eurozone / CH Index 7,6%
— CSIF (CH) Eurozone Index 10,6%
— CSIF (CH) Japan Index 7,7%
— CSIF (CH) Pacific ex Japan Index 4,0%
— CSIF Il World ex CH Small Cap Index — Pension Fund 13,7%
Sonstige Vermégenswerte 0,4%
Total 100,0%
CSA 2 US Index 30.6.2017
Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIF Il US Index Blue — Pension Fund 99,3%
Sonstige Vermdgenswerte 0,7%
Total 100,0%
CSA 2 Multi-Manager Real Estate Global 30.6.2017
Sichtguthaben 1,8%
Obligationen und sonstige Forderungswertpapiere und o
-rechte 0.7%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— Heitman European Residential Partners 1&l 10,5%
— Sentinel Real Estate Fund 11,0%
— Heitman America Real Estate Trust 3,4%
— Harrison Street Core Property Fund 12,0%
— Clarion Lion Properties Fund 4,1%
— Clarion Lion Industrial Trust 6,9%
— Angelo Gordon Asia Realty Holding Il LP 4,1%
— MEPT Edgemoor LP 15,4%
— Paloma Real Estate Fund | LP 3,2%
— Meridia Real Estate Ill Socimi SA 1,6%
— AMP Capital Wholesale Office Fund 15,2%
— Invesco Real Estate - European Fund FCP-SIF 8,2%
Sonstige Vermégenswerte 1,9%
Total 100,0%

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule
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Ubersicht Derivate

Engagementerhéhende Derivate per 30.6.2017

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt-  Okonomisches Exposure Benétigte Vorhandene Gegenpartei
Posi- wert? Exposure? BVWV23 Liquiditat Liquiditat 4 ®
tionen  (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)
CSA 2 Mixta-BVG 25 Long Future 4 84568.85 8229.39 8229.39 17 830.90 Derivatbérse
Long Termin 3 -40.62 5405.18 5424.75 - — Devisentermingeschaft
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus Long Future 3 16569.35 1663.81 1663.81 3486.60 Derivatbérse
Long Termin 4 -98.37 6095.45 6109.88 - — Devisentermingeschaft
CSA 2 Mixta-BVG 35 Long Future 4 18269.15 17 748.32 17 748.32 33486.62 Derivatborse
Long Termin 3 -162.65 15 795.97 15 867.75 - — Devisentermingeschaft
CSA 2 Mixta-BVG 45 Long Future 4 9609.71 9361.26 9361.26 20251.30 Derivatborse
Long Termin 1 -62.01 3715.14 3734.84 - — Devisentermingeschaft
CSA 2 World Index Long Future 4 612.67 614.06 614.06 734.92 Derivatborse
CSA 2 US Index Long Future 2 1391.03 1392.47 1.392.47 1460.04 Derivatbérse
CSA 2 Multi-Manager Long Termin 2 10.10 1551.30 15651.567 - — Devisentermingeschaft
Real Estate Global
CSA 2 Private Equity Long Termin 1 0.156 718.33 718.24 - - Devisentermingeschaft

Engagementsenkende Derivate per 30.6.2017

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt- Okonomisches Exposure Benétigte Vorhandene Wah- Gegenpartei
Posi- wert? Exposure? BVV23 physische physische  rung

tionen Deckung Deckung®

(in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)
CSA 2 Mixta-BVG 45 Short Termin 1 -13.53 -2728.03 -2730.63 2730.63 5698.92 EUR Devisentermingeschaft
CSA 2 Mixta-BVG 25 Plus Short Termin 1 -46.37 -2194.00 -2184.50 2184.50 2961.68 EUR Devisentermingeschaft
CSA 2 Multi-Manager Short Termin 1 1301.03 -38687.70 -38727.16 38727.16 41691.19  AUD Devisentermingeschéft
Real Estate Global Short Termin 5 -1109.70 -5504397 -55051.58  55051.58 55603.90 EUR Devisentermingeschft
Short Termin 2 510426 -144970.39 -145093.85 145093.85 166 008.856  USD Devisentermingeschéft
Short Termin 2 -78.78 -9932.64 -9936.67 9936.67 10077.96  GBP Devisentermingeschéft
Short Termin 1 -0.09 -140.87 -141.00 141.00 65.28  PLN Devisentermingeschaft®
Short Termin 1 -21.27 -905.97 -906.05 906.05 961.18  SEK Devisentermingeschaft
CSA 2 Private Equity Short Termin 1 2049.06 -136708.89 -137135.77 137 135.77 209847.25  USD Devisentermingeschaft
Short Termin 1 -222.06 -105561.59 -105620.568 105620.58 125 101.24  EUR Devisentermingeschéaft

Wo in den Vermégensrechnungen eine Derivatposition zum Wiederbeschaffungswert ausgewiesen und diese in der Derivatibersicht auf dieser Seite nicht aufgefiihrt wird, han-
delt es sich um glattgestellte Devisentermingeschafte.

*

Wegen einer fehlerhaften Berichterstattung eines Zielfonds, die zum Zeitpunkt der Wahrungsabsicherung von PLN vorlag, ist temporar ein Overhedging des polnischen
Wahrungsexposure entstanden.

U Der Marktwert entspricht dem nicht realisierten Erfolg per 30.6.2017.

2 Das 6konomische Exposure gibt an, welches Engagement mit einem Portfolio eingegangen wird. Dazu werden die derivativen Instrumente mit ihren Basisinstrumenten
«gleichnamig» gemacht, was die Aggregation aller Positionen innerhalb einer Anlagekategorie erlaubt.

Der Unterschied zum 6konomischen Exposure liegt in der Behandlung der Optionen. Engagementerhdhende Optionspositionen werden zum vollen Basiswertvolumen,
das heisst nicht Delta-adjustiert (mit einer Austbungswahrscheinlichkeit von 100%), beriicksichtigt. Die engagementsenkende Wirkung von Long Puts und Short Calls darf
demgegeniber nicht in Abzug gebracht werden.

Entweder in Form liquider Mittel (z. B. Bargeld, Sichtguthaben) oder in Form liquiditatsnaher Anlagen (Terminguthaben, kurzfristige Forderungen guter Bonitat, die auf einen
festen Geldbetrag lauten). Bei Derivaten in fremder Wéhrung kann auch die Liquiditat in entsprechender Wahrung in die Betrachtung miteinbezogen werden.

Berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen).

Zulassig sind alle Anlagen in entsprechender Wahrung des Derivats, berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen). Bei Swaps ist die Deckung
durch das Nominal der Anlagen in entsprechender Wahrung sicherzustellen.

3]

4

5)
6)

Rickerstattungen, Vertriebs- und Betreuungsentschadigungen

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Riickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2016/2017
keine Rickerstattungen erbracht.

Die Anlagestiftung als Empféangerin von Riickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2016/2017
folgende Rickerstattungen erhalten:

Zahlungserbringer Zahlungsempfanger Hohe der Gutschrift in CHF  Art und Umfang der Anlage

Credit Suisse AG CSA 2 Mixta-BVG 25 S 62 626.81 Die Anlagegruppe CSA 2 Mixta-BVG 25 investiert in diverse Zielfonds (vgl. Seite 7).
Credit Suisse AG CSA 2 Mixta-BVG 35 S 47099.16  Die Anlagegruppe CSA 2 Mixta-BVG 35 investiert in diverse Zielfonds (vgl. Seite 10).
Credit Suisse AG CSA 2 Mixta-BVG 45 L3 136 608.21  Die Anlagegruppe CSA 2 Mixta-BVG 45 investiert in diverse Zielfonds (vgl. Seite 12).

Die Anlagestiftung erhebt auf den Anlagegruppen direkt oder indirekt Pauschalgebihren. Darin enthalten sind alle auf direkten
oder indirekten Anlagen erhobenen Kosten entweder auf Stufe Anlagegruppe oder auf Stufe Fonds. Es werden keine separaten
Vertriebs- und Betreuungsentschédigungen ausbezahlt.
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Organe

Prasident

Vertreter der Anleger

Vertreter der Stifterin
(Credit Suisse AG)

Vertreter der Anleger

Vertreter der Stifterin
(Credit Suisse AG)
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Geschéftsfihrung der CSA 2

Alexandrine Kiechler, Geschaftsflhrerin
André Baumann, stv. Geschaftsfihrer

Stiftungsrat

Beat Zeller, Leiter Pension Funds & Corporate Investors, Credit Suisse (Schweiz) AG,
ZUrich

Heinz Eigenmann, Geschéftsfihrer der ProPublic Vorsorge Genossenschatft, Flawil
Urs Gfeller, Leiter Group Investment Management der Novartis International AG, Basel

Urs Hunziker, Leiter Uberbetriebliche Vorsorge der AXA Winterthur, Mitglied des Fiih-
rungsteams Leben AXA-Winterthur, Prasident des Stiftungsrats der Rendita Stiftungen

Rolf Liischer, Geschaftsflihrer der FUTURA Vorsorge, Brugg

Heinz Risi, Leiter Corporate Insurance & Risk Management der Schindler Management
AG, Prasident des Stiftungsrats der Schindler PK, der Schindler-Stiftung und des Alfred
Schindler Fonds; VR-Préasident der Schindler Vorsorge AG

Thomas Scherr, CFO der SAP (Schweiz) AG und Stiftungsratspréasident der SAP
Pension, Regensdorf

René Schmidli, CIO der Generali (Schweiz) Holding / Mitglied der Geschaftsleitung der
Generali Gruppe Schweiz

Thomas Zeier (bis 14.11.2016), Geschaftsfiihrer der Luzerner Pensionskasse, LUPK,
Luzern

Dr. Beat Schwab (bis 31.3.2017), Real Estate Investment Management, Credit Suisse
Asset Management (Schweiz) AG, Zirich

Juirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse (Schweiz) AG,
ZUrich

Gebhard M. Giselbrecht (ab 1.4.2017), COO & Strategy, Credit Suisse Asset Manage-
ment (Schweiz) AG, Zlirich

Anlagekomitee Wertschriften

Martin Aggeler, Geschéftsfihrer der Personalvorsorgestiftung Ringier Gruppe, Zofingen
Andreas Kissling, Prasident der Pensionskasse Sika, Baar

Hans-Peter Ruesch, Geschaftsfihrer der PK Assets AG, Wilen

Urs Stadelmann, Geschaftsfilhrer der Pensionskassen der Datwyler Holding AG,
Altdorf

Fabio Strinati, Leiter Anlagen / Stv. Geschaftsfihrer der Personalvorsorgekasse der
Stadt Bern, Bern

Feyza Uyan (ab 22.9.2016), Geschéftsfihrerin der Pensionskasse Heineken, Luzern

Jirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse (Schweiz) AG,
Zlrich

Revisionsstelle
KPMG AG, Zirich



Anhang

Jahresbericht 2016/2017 e Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule

Bericht der Revisionsstelle

An die Anlegerversammlung der Credit
Suisse Anlagestiftung 2. Saule, Zirich

Bericht der Revisionsstelle zur
Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die
Jahresrechnung der Credit Suisse
Anlagestiftung 2. Séule, bestehend aus
Vermdégens- und Erfolgsrechnungen des
Anlagevermogens, Bilanz und Erfolgs-
rechnung des Stammvermégens und
Anhang (Seite 6 bis 27 des Geschafts-
berichts), fir das am 30. Juni 2017
abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fur die Aufstellung
der Jahresrechnung in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen Vorschriften, den
Statuten und den Reglementen verant-
wortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und
Aufrechterhaltung einer internen Kont-
rolle mit Bezug auf die Aufstellung einer
Jahresrechnung, die frei von wesent-
lichen falschen Angaben als Folge von
Verstéssen oder Irrtimern ist. Darliber
hinaus ist der Stiftungsrat fur die Aus-
wahl und die Anwendung sachgemasser
Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schatzungen
verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle
Unsere Verantwortung ist es, aufgrund
unserer Priifung ein Prifungsurteil ber
die Jahresrechnung abzugeben. Wir
haben unsere Priifung in Ubereinstim-
mung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Prifungsstandards
vorgenommen. Nach diesen Standards
haben wir die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahres-
rechnung frei von wesentlichen falschen
Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durch-
flhrung von Prifungshandlungen zur
Erlangung von Priifungsnachweisen fir
die in der Jahresrechnung enthaltenen
Wertansétze und sonstigen Angaben.
Die Auswahl der Prifungshandlungen

liegt im pflichtgemassen Ermessen des
Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung
der Risiken wesentlicher falscher Anga-
ben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstéssen oder Irrtimern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt
der Prifer die interne Kontrolle, soweit
diese fur die Aufstellung der Jahres-
rechnung von Bedeutung ist, um die den
Umstanden entsprechenden Prifungs-
handlungen festzulegen, nicht aber um
ein Prufungsurteil Gber die Wirksamkeit
der internen Kontrolle abzugeben. Die
Prifung umfasst zudem die Beurteilung
der Angemessenheit der angewand-

ten Rechnungslegungsmethoden,

der Plausibilitat der vorgenommenen
Schatzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtdarstellung der Jahresrechnung.
Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise eine
ausreichende und angemessene Grund-
lage fur unser Prifungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die
Jahresrechnung fur das am 30. Juni
2017 abgeschlossene Geschéftsjahr
dem schweizerischen Gesetz, den Sta-
tuten und den Reglementen.

Berichterstattung aufgrund

weiterer gesetzlicher und anderer
Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen
Anforderungen an die Zulassung (Art. 9
ASV) und die Unabhangigkeit (Art. 34
BVV 2) erfiillen und keine mit unserer
Unabhangigkeit nicht vereinbare Sach-
verhalte vorliegen.

Wir haben die weiteren in Art. 10 ASV
und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen
Prifungen vorgenommen.

Der Stiftungsrat ist fur die Erfullung der
gesetzlichen Aufgaben und die Umset-
zung der statutarischen und reglementa-
rischen Bestimmungen zur Organisation,
zur Geschéftsfihrung und zur Vermo-
gensanlage verantwortlich, soweit diese
Aufgaben nicht von der Anlegerver-
sammlung wahrgenommen werden.

Wir haben gepriift, ob

¢ die Organisation und die Geschafts-
flhrung den gesetzlichen, statu-
tarischen und reglementarischen
Bestimmungen entsprechen und ob
eine der Grosse und Komplexitat an-
gemessene interne Kontrolle existiert;

e die Vermdgensanlage den gesetz-
lichen, statutarischen und reglementa-
rischen Bestimmungen einschliesslich
der Anlagerichtlinien entspricht;

e die Vorkehren zur Sicherstellung der
Loyalitat in der Vermégensverwaltung
getroffen wurden und die Einhaltung
der Loyalitatspflichten sowie die Of-
fenlegung der Interessenverbindungen
durch das zustandige Organ hinrei-
chend kontrolliert wird;

e die vom Gesetz verlangten Angaben
und Meldungen an die Aufsichts-
behdrde gemacht wurden;

¢ in den offen gelegten Rechtsgeschaf-
ten mit Nahestehenden die Interessen
der Anlagestiftung gewahrt sind.

Wir bestétigen, dass die diesbezliglichen
anwendbaren gesetzlichen, statutari-
schen und reglementarischen Vorschrif-
ten einschliesslich der Anlagerichtlinien
eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahres-
rechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Astrid Keller Adrian Walder
Zugelassene Zugelassener
Revisionsexpertin Revisionsexperte

Leitende Revisorin

Zurich, 21. September 2017
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