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Bericht des Stiftungsrates

Sehr geehrte Damen und Herren

Die Anlagestiftung blickt auf ein gemisch-
tes Geschaftsjahr 2019/2020 zurlick. Das
Anlagevolumen ging im Berichtsjahr um
9.1% auf CHF 967 Mio. zurlick. Die anhal-
tende Tiefzinsphase stellt Vorsorgeeinrich-
tungen weiterhin vor grosse Herausforde-
rungen. Der exogene Schock durch das
Coronavirus auf die globale Wirtschaft
fuhrte zudem zu erheblichen Unsicherhei-
ten an den Finanzmarkten.

Die zunachst positive Performance der
Aktien Anlagegruppen in den ersten drei
Geschaftsquartalen konnte, nach dem
Ausbruch der COVID-19-Pandemie und
den damit einhergehenden Marktturbulen-
zen zum Ende des Geschéftsjahres, nicht
aufrechterhalten werden. Die beiden Anla-
gegruppe Aktien Ausland sowie Aktien
Schweiz verzeichneten in dem schwierigen
Umfeld negative Renditen von -15.57%
respektive -0.48%.

Die Anlagegruppe Obligationen CHF er-
zielte aufgrund einer Ausweitung der Credit
Spreads eine negative Rendite von
-2.32%. Die Anlagegruppe Obligationen
Fremdwahrung konnte fir die vergangene
Geschaftsperiode dagegen eine positive
Rendite von 1.03% ausweisen. Die fremd-
wahrungsbesicherten Anlagegruppen ver-
zeichneten ebenfalls positive Renditen
zwischen 3.05% (Obligationen Fremdwah-
rung Hedged) und 0.05% (Obligationen
USD Credit Hedged). Eine erneute expan-
sive Geldpolitik in den USA hat zu einer
Einengung der Zinsdifferenz zwischen der
Schweiz und der USA gefuhrt. Absiche-
rungen von Fremdwahrungsrisiken wurden
dadurch gunstiger.

Die Allianz Suisse Anlagestiftung freut sich
auch im nachsten Berichtsjahr mit der Alli-
anz Suisse, Allianz Global Investors sowie
Pimco erfahrene Vermogensverwalter mit
lokaler und globaler Expertise an ihrer Sei-
te zu haben. In der Funktion als Prasident
und im Namen des Stiftungsrates der
Allianz Suisse Anlagestiftung mochte ich
mich bei allen Anlegern fiir das entgegen-
gebrachte Vertrauen recht herzlich bedan-
ken.

Dr. Roger Faust
Prasident des Stiftungsrates



Entwicklung der Anlagestiftung

Die Allianz Suisse Anlagestiftung zahlt per Ende Geschaftsjahr sechs Anleger. Die Anzahl ausstehender Anspriiche
betragt per 31. Marz 2020 5'824‘414. Das Anlagevermogen der Allianz Suisse Anlagestiftung (ohne Doppelzahlung
aufgrund der Dachfonds) lag im gleichen Zeitraum bei rund CHF 967 Mio. Das entspricht einer Reduktion von 9.1%

im Vergleich zum Vorjahr.

Verdnderung des Gesamtvermogens (in CHF 1'000)

Vermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 1'076'322.00
Zeichnungen 5'305
Rucknahmen -61'459
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 3'434
Kursveranderungen und laufende Ertrage (Gesamterfolg) -46'140
Summe 977'462
abzuglich Doppelzahlungen:

Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freiziligigkeit 10175
Vermdgen am Ende des Geschéftsjahres 967'287
Vermdgenszuwachs gegeniber Vorjahr -9.1%

Kennzahlen

Im Bereich Obligationen erreichte die Anlagegruppe Obligationen CHF im Geschaftsjahr 2019/2020 (01.04.2019 bis
31.03.2020) eine Performance von -2.32%. Die Anlagegruppen Obligationen Fremdwahrung und Obligationen Fremd-
wahrung Hedged erzielten Renditen von 1.03% und 3.05%. Die Anlagegruppe Obligationen USD Credit Hedged erziel-
te eine Performance von 0.05%. Die beiden Aktien Anlagegruppen erzielten Performances von -0.48% (Aktien
Schweiz) und -15.57% (Aktien Ausland). Die Anlagegruppe Freizligigkeit erzielte eine Rendite von -4.00%. Detaillierte

Auskunft zu den einzelnen Anlagegruppen und ihren Performances gibt die anschliessende Berichterstattung.

Wertentwicklung der Anlagegruppen

Nettovermdgen Inventarwert Performance Verwaltungs- Total Expense Ratio* Volatilitdt 1 Jahr
in CHF 1'000 in CHF  Anlagegruppe seit kosten*

Anlagegruppe per 31.03.2020 per 31.03.2020 31.03.2019 exkl. MWSt. 31.03.2020 per 31.03.2020
Obligationen CHF 295'622.76 145.89 -2.32% 0.16% 0.17% 7.61%
Obligationen Fremdwahrung 2'220.92 122.95 1.03% 0.30% 0.31% 4.89%
Obligationen Fremdwahrung Hedged 164'411.48 107.95 3.05% 0.30% 0.32% 3.84%
Obligationen USD Credit (hedged CHF) 50'995.74 99.89 0.05% 0.33% 0.33% 8.50%
Aktien Schweiz 223'423.05 333.31 -0.48% 0.44% 0.45% 12.30%
Aktien Ausland 230'612.92 231.53 -15.57% 0.55% 0.55% 20.50%
Allianz Suisse 30 — Freizugigkeit 10'174.71 127.02 -4.00% 1.50% 1.89% 7.02%
Summe 977'462

* Erlauterungen siehe Anhang



Anlagegruppe Benchmark
Obligationen CHF SBI AAA-BBB (TR)

Valorennummer 1.409.113

Die Anlagegruppe Obligationen CHF wird aktiv bewirtschaftet und ist in CHF-denominierten Anleihen von sehr
guter Qualitat investiert. Ziel der Anlagegruppe ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an einem
diversifizierten Wertpapierportfolio zu beteiligen, das laut den Anlagerichtlinien in auf Schweizer Franken lau-
tende Anlagen investiert. Es werden nur Schuldner bericksichtigt, die von einer der fuhrenden Ratingagenturen
mit Investmentgrade eingestuft werden. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine
Performance von -2.32%. Das Volumen per 31. Marz 2020 betragt rund CHF 296 Mio.

Schuldnerkategorien nach FIRE Sektor in %* Falligkeiten in %*

Finanzunternehmen 34.1% 0-1 Jahr 1.1%
Grundpfandtitel 23.4% 1-3 Jahre 15.5%
National Government 13.8% 3-5 Jahre 20.5%
Staat (regional) 8.9% 5-7 Jahre 17.5%
Industrie 3.9% 7-10 Jahre 21.0%
Staat (supranational) 3.6% > 10 Jahre 24.5%
Konsumagdter, nicht-zyklisch 2.9% Total 100%
Ubrige 9.4%

Total 100.0%

5 grosste Schuldner in %* Kredit-Ratings in %*

Eidgenossenschaft 30.5% AAA 43.8%
Pfandbriefbank 11.6% AA+ bis AA- 20.6%
Pfandbriefzentrale 9.1% A+ bis A- 23.0%
Federation nationale du Credit Agricole 1.9% BBB 9.9%
Muenchener Hypo 1.5% Ubrige 2.7%
Total 54.5% Total 100%

*Als Folge der Rundungen kénnen sich bei der Berechnung
von Summen und Prozentangaben geringfligige Abweichun-

Ex-Benchmark Investments in % 3.9% gen gegeniiber den ausgewiesenen Summen bzw. Prozent-
angaben ergeben.
0 0 0 H
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark (Daten seit Auflegung)  Anlagegruppe  Benchmark
Performance ann. 2.21% 2.56%
165 Risiko annualisiert 3.39% 3.39%
155 Sharpe Ratio 0.55 0.65
145 Information Ratio -0.85
Tracking Error ex post 0.39% ex ante 0.90%
135 Beta 0.99
125 R? 0.99
115 Maximum Drawdown -4.69%
105 + (aktuelle Daten)
95 ++—r—r—r—rr Modified Duration 7.61
O W W oW N W W W W W w w w ww N w w YieldtoMaturty 0.63%
2222822223222 8 % % D Perfpa 1510 -2.32% /-0.04% / 1.77%
SN RURIURRERRNDNDNDNRNDRNRDNR DN Rskopa 145410 7.61% 1 4.23% / 3.64%
o O O O O O O O o o o o o o o o o o
o o o o o o o o - - - - - - _ - - -
W W A~ OO N ® O o =2 N w s~ o N ® © Total Expense Ratio 0.17%
Obligationen CHF Inland e Benchmark Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem
monatlichen Factsheet und in dem monatlichen Investment
Report der Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.
Kennzahlen* 31.03.2020 31.03.2019
Nettovermogen in CHF 295'622'755 305'438'034
Anzahl Anspriiche 2'026'345 2'044'999
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 144.21 147.68
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 1.68 1.68
Inventarwert pro Anspruch in CHF 145.89 149.36
Ertragsausschuttung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2019 -2.32% 2.35%

Performance Benchmark seit 31.03.2019 -1.42% 2.60%



Obligationen CHF

Vermogensrechnung per 31. Marz 2020

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen CHF

Sonstige Vermobgenswerte

Gesamtvermégen

.. Verbindlichkeiten

Nettovermégen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermoégens
Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Rucknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriche
Zurickgenommene Anspriche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2020

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Ertrége aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrdge bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten

Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anspriichen
Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen CHF werden direkt keine

31.03.2020
CHF

9'887

294'409'369
1'203'499
295'622'755
0
295'622'755

145.89

305'438'034
2'372'000
-5'149'000
-8'992
-7'029'287
295'622'755

2'044'999
15776
-34'429
2'026'345

01.04.2019 - 31.03.2020

CHF

0
3'438'569
5'605
3'444'174

-653
0

-48'785

3'394'736

260'261
3'654'997

-10'684'283
-7'029'287

3'394'736
3'394'736
3'394'736

31.03.2019
CHF

25'026

304'224'994
1'188'014
305'438'034
0
305'438'034

149.36

293'048'790
9'201'000
-3'819'000
-1'721
7'008'965
305'438'034

2'008'130
63'039
-26'170
2'044'999

01.04.2018 - 31.03.2019

CHF

0
3'394'326
81'164
3'475'490

-483
0

-34'039

3'440'967

155'446
3'596'413

3'412'552
7'008'965

3'440'967
3'440'967
3'440'967

Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.



Anlagegruppe Benchmark

Obligationen USD Credit (Hedged CHF) Bloomberg Barclays US
Valorennummer 36.484.368 Credit 5-10Y (TR) (CHF-Hgd)

Die Anlagegruppe Obligationen USD Credit (Hedged CHF) bietet dem Anleger die Moglichkeit in Forderungs-
papiere von Unternehmen inkl. Agencies und Supranationales zu investieren, wobei der Fokus auf Unterneh-
mensanleihen liegt. Erlaubt ist der Erwerb von auf USD lautende Obligationen und in geringem Umfang auch
von Wandel- und Optionsanleihen. Es werden nur Schuldner bericksichtigt, die von einer der fihrenden Ratin-
gagenturen mit «Investmentgrade» eingestuft werden. Fremdwahrungsrisiken werden soweit mdglich gegen
CHF abgesichert. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 0.05%
Das Volumen per 31. Marz 2020 betragt rund CHF 51 Mio.

Schuldnerkategorien® Falligkeiten in %*
Finanzunternehmen 37.3% 0-1 Jahr 2.8%
Immobilien indirekt 11.7% 1-3 Jahre 1.3%
Gesundheitswesen 9.9% 3-5 Jahre 13.8%
Energie 8.2% 5-7 Jahre 40.0%
Industrie 7.2% 7-10 Jahre 37.6%
Ubrige Ausland 25.7% > 10 Jahre 4.6%
Total 100.0% Total 100%
Ex-Benchmark 5.4%
5 grosste Schuldner in %*
Absicherung in %* Bank of America Corp 4.5%
Abgesicherte Wahrungen 99.0% JPMorgan Chase & Co 3.6%
Nicht abgesicherte Wahrungen 1.0% Citigroup Inc 3.4%
Apple Inc 2.2%
Kredit-Ratings™ Barclays PLC 2.1%
AAA 0.0% Total 15.8%
AA+ bis AA- 4.0% *Als Folge der Rundungen koénnen sich bei der Berechnung
A+ bis A- 27.9% von Summen und Prozentangaben geringfligige Abweichun-
’ gen gegenlber den ausgewiesenen Summen bzw. Prozent-
BBB 24.0% angaben ergeben.
Ubrige 44.1%
Total 100% (Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
Performance annualisiert -0.04% 0.39%
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark Risiko annualisiert 5.68% 5.82%
Sharpe Ratio 0.12 0.19
110 Information Ratio -1.10
108 Tracking Error ex post 0.39% ex ante 1.33%
106 Beta 0.97
104 R2 1.00
102 Maximum Drawdown -6.83%
100 (aktuelle Daten)
98 Modified Duration 5.77
96 Yield to Maturity 3.33%
94 ‘ : : : : : : : : : : Perf. p.a. 1J 0.05%
Q@ 9 Q@ 9 9 <9 9 9 9 9 9 Risiko p.a. 1J 8.50 %
2 2 3 2 8 %8 3 8 & 5 3 38
‘8 N B 8 B g B B B B N B Total Expense Ratio 0.33%
S S S ® ® ® ® © © © © S Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monat-
ASAST USD Credit e Benchmark lichen Factsheet und in dem monatlichen Investment Report
der Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.
Kennzahlen* 31.03.2020 31.03.2019
Nettovermdgen in CHF 50'995'736 50'968'368
Anzahl Anspriche 510'525 510'5625
Anzahl Anleger 1 1
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 96.46 96.58
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 3.43 3.26
Inventarwert pro Anspruch in CHF 99.89 99.84
Ertragsausschuttung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2019 0.05% 1.94%

Performance Benchmark seit 31.03.2019 0.68% 2.47%



Obligationen USD Credit (hedged CHF)

Vermogensrechnung per 31. Marz 2020

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen USD Credit

Sonstige Vermobgenswerte

Gesamtvermégen

. Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermoégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zuriuckgenommene Anspruche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2020

Ertrag

Ertrége aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Ertrag

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen USD Credit (hedged CHF)

31.03.2020
CHF

4'580

50'378'119
613'038
50'995'736
0
50'995'736

99.89

50'968'368
0

0

0

27'369
50'995'736

510'5625
0
0
510'525

01.04.2019 - 31.03.2020

CHF

0
1'751'536
0
1'751'536

-229

0

0
1'751'307
0
1'751'307
-1'723'938
27'369

1'751'307
1'751'307
1'751'307

31.03.2019
CHF

4'949

50'393'558
569'860
50'968'368
0
50'968'368

99.84

48'969'098
1'000'000
0

30'792
968'477
50'968'368

500'000
10'525
0
510'525

01.04.2018 - 31.03.2019

CHF

0
1'628'172
34'273
1'662'446

-51

0

0
1'662'394
-282
1'662'112
-693'635
968'477

1'662'394
1'662'394
1'662'394

werden direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite

ausgewiesen.



Anlagegruppe

Obligationen Fremdwahrung

Valorennummer 1.536.419

Benchmark
Barclays Global Aggr. (TR)

Die Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung wird aktiv bewirtschaftet und ist in Anleihen von hervorragen-
der Qualitat investiert. Es findet keine Fremdwahrungsabsicherung statt. Ziel der Anlagegruppe ist es, dem
Anleger die Moglichkeit zu bieten, sich an einem diversifizierten Wertpapierportfolio zu beteiligen, das laut
den Anlagerichtlinien nur in auf Fremdwahrung lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil Schweiz oder
Ausland investiert. Es werden nur Schuldner bericksichtigt, die von einer der fihrenden Ratingagenturen mit
Investmentgrade eingestuft werden. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Per-
formance von 1.03%. Das Volumen per 31. Marz 2020 betragt rund CHF 2.2 Mio.

Wahrungsaufteilung, Duration, Rendite, Wahrungsabsicherung in %*

Wahrung in %

Duration in Jahren

Yield to Maturity in %

Wahrungsabsicherung in %

JPY 15.9% 9.3 0.17% 0%
EUR 26.0% 7.1 0.88% 0%
usD 45.1% 6.5 1.60% 0%
GBP 5.6% 10.2 1.16% 0%
CHF 0.1% 0.0 0.00% 0%
Ubrige 7.3% 5.0 0.93% 0%
Total 100% 7.2 1.11% 0%
5 grosste Schuldner in %* Kredit-Ratings in %*
us** 18.0% AAA 17.6%
Japan** 10.4% AA+ bis AA- 36.0%
Germany 5.3% A+ bis A- 29.4%
UK 3.7% BBB 3.2%
Italien 3.4% Ubrige 13.9%
Total 40.7% Total 100%
**Uberschreitung Schuldnerbegrenzung (Art. 26 Abs. 3 ASV)
*Als Folge der Rundungen koénnen sich bei der Berechnung
von Summen und Prozentangaben geringfligige Abweichun-
Ex-Benchmark Investments 3.7% gen gegeniiber den ausgewiesenen Summen bzw. Prozent-

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark

140

135

130

125 i A

120

115

110 +

105 -

100

S I L e o LA o
O W W W N W W W W W W W W W wWwN W w
® a4 3 O O 4 3 3 3 3 3 43 3 3 0 ©O a3
N M VW Vv
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Obligationen FW  esss=== Benchmark

angaben ergeben.

(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
Performance ann. 1.20% 1.57%
Risiko annualisiert 7.29% 7.44%
Sharpe Ratio 0.12 0.17
Information Ratio -0.44

Tracking Error ex post 0.83% ex ante 1.00%
Beta 0.97

R2 0.99

Maximum Drawdown -20.41%

(aktuelle Daten)

Modified Duration 7.19

Yield to Maturity 1.11%

Perf. p.a. 1J/5J/10J
Risiko p.a. 1J/5J/10J

Total Expense Ratio

1.03% / 1.89% / 0.75%
4.89% /5.12% 1 7.81%

0.31%

Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monatli-
chen Factsheet und in dem monatlichen Investment Report der
Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen* 31.03.2020 31.03.2019
Nettovermogen in CHF 2'220'919 2'196'669
Anzahl Anspriiche 18'064 18'050
Anzahl Anleger 2 2
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 120.53 119.36
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.42 2.34
Inventarwert pro Anspruch in CHF 122.95 121.70
Ertragsausschuittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2019 1.03% 3.06%
Performance Benchmark seit 31.03.2019 1.23% 3.60%
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Obligationen Fremdwahrung

Vermogensrechnung per 31. Marz 2020

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen Fremdwéhrung - Anteilsklasse |
Sonstige Vermogenswerte
Gesamtvermogen
.. Verbindlichkeiten
Nettovermoégen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermoégens
Nettovermdégen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Rucknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurickgenommene Ansprliche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2020

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Ertrag

31.03.2020
CHF

9'308

2'195'337
16'274
2'220'919
0
2'220'919

122.95

2'196'669
294'000
-293'000
739
22'511
2'220'919

18'050

2'390
-2'375
18'064

01.04.2019 - 31.03.2020
CHF

0
46'498
1'794
48'292

-119
0
-4'399

43'774

-15'354
28'420

-5'909
22'511

43774
43'774
43774

31.03.2019

CHF

10768

2'172'242
13'660
2'196'669
0
2'196'669

121.70

1'969'081
292'000
-129'000
-773
65'361
2'196'669

16'675

2'471
-1'096
18'050

01.04.2018 - 31.03.2019

CHF

0
39'028
3'709
42'737

-116
0
-299

42'322

-12'533
29'789

35'672
65'361

42'322
42'322
42'322

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung werden
direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe

Obligationen Fremdwahrung Hedged

Valorennummer 1.825.6787

Die Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung Hedged wird aktiv bewirtschaftet und ist in Anleihen von hervorragende
Qualitat investiert. Fremdwahrungsexposures werden weitestgehend abgesichert (mind. zu 85%). Ziel der Anlagegrup
pe ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an einem diversifizierten Wertpapierportfolio zu beteiligen, da:
laut den Anlagerichtlinien nur in auf Fremdwahrung lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil Schweiz oder Aus
land investiert. Es werden nur Schuldner beriicksichtigt, die von einer der fihrenden Ratingagenturen mit Investment
grade eingestuft werden. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 3.05%

Das Volumen per 31. Marz 2020 betragt rund CHF 164 Mio.

Benchmark
Barclays Global Aggr. (TR) (Hedged into CHF)

Wahrungsaufteilung, Duration und Rendite

Die funf grossten Schuldner”

Wahrung in % Duration in Jahren

Yield to Maturity in %

JPY 15.9% 9.3 0.2%
EUR 26.0% 7.1 0.9%
usb 45.1% 6.5 1.6%
GBP 5.6% 10.2 1.2%
CHF 0.1% 0.0 0.0%
Ubrige 7.3% 5.0 0.9%
Total 100% 7.2 1.1%
Ex-Benchmark Investments 3.7%
Absicherung in %*

Abgesicherte Wahrungen 98.4%

Nicht abgesicherte Wahrunge 1.6%
Kredit-Ratings in %*

AAA 17.56%

AA+ bis AA- 36.04%

A+ bis A- 29.36%

BBB 3.16%

Ubrige 13.87%

Total 100.0%

us* 18.0%
Japan** 10.4%
Germany 5.3%
UK 3.7%
Italien 3.4%
Total 40.7%

**Uberschreitung Schuldnerbegrenzung (Art. 26 Abs. 3 ASV)

Falligkeiten in %~

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
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0-1 Jahr 4.2%
1-3 Jahre 20.1%
3-5 Jahre 22.8%
5-7 Jahre 10.7%
7-10 Jahre 15.9%
> 10 Jahre 25.0%
Andere 1.30%
Total 100%

*Als Folge der Rundungen kénnen sich bei der Berechnung von Sum
men und Prozentangaben geringfligige Abweichungen gegenuber dei
ausgewiesenen Summen bzw. Prozentangaben ergeben.

(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
Performance ann. 1.00% 1.62%
Risiko annualisiert 2.80% 2.78%
Sharpe Ratio 0.53 0.76
Information Ratio -1.81

Tracking Error ex post 0.33% ex ante 1.00%
Beta 1.01

R2 0.99

Maximum Drawdown -6.24%

(aktuelle Daten)

Modified Duration 7.19

Yield to Maturity 1.11%

Perf. p.a. 1J/5J/
Risiko p.a. 1J/5J

3.05% /0.33%
3.84% / 2.86%
Total Expense Ratio 0.32%

Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monatlichen

Factsheet und in dem monatlichen Investment Report der Allianz
Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen* 31.03.2020 31.03.2019
Gesamtvermogen in CHF 164'411'476 159'559'670
Anzahl Anspriiche 1'523'031 1'5623'031
Anzahl Anleger 4 4
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 105.83 102.70
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 212 2.06
Inventarwert pro Anspruch in CHF 107.95 104.76
Bewertungsmethode: Swiss GAAP FER 26

Ertragsausschiittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2019 3.05% 1.12%
Performance Benchmark seit 31.03.2019 3.25% 1.44%
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Obligationen Fremdwéahrung Hedged

Vermogensrechnung per 31. Marz 2020

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen Fremdwéhrung - Anteilsklasse IH
Sonstige Vermobgenswerte
Gesamtvermégen
. Verbindlichkeiten
Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermoégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zuriuckgenommene Anspruche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2020

Ertrag

Ertrége aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertrége bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Ertrag

31.03.2020
CHF

7'056

163'273'461
1'130'959
164'411'476
0
164'411'476

107.95

159'559'670
0

0

0

4'851'806
164'411'476

1'523'031
0
0
1'523'031

01.04.2019 - 31.03.2020
CHF

0
3'231'310
0
3'231'310

-456
0
0

3'230'854

0
3'230'854

1'620'952
4'851'806

3'230'854
3'230'854
3'230'854

31.03.2019
CHF

15'032

158'462'157
1'082'481
159'559'670
0
159'559'670

104.76

155'297'746
2'480'000
-20'000
34'412
1'767'512
159'5659'670

1'498'954
24'273
-196
1'523'031

01.04.2018 - 31.03.2019
CHF

0
3'092'803
40'328
3133131

-322
0
-402

3'132'407

-2'056
3'130'351

-1'362'839
1'767'512

3'132'407
3'132'407
3'132'407

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen Fremdwéahrung Hedged
werden direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite

ausgewiesen.
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Anlagegruppe
Aktien Schweiz

Valorennummer 1.409.125

Benchmark

Swiss Performance Index (TR)

Die Anlagegruppe Aktien Schweiz weist per 31. Marz 2020 ein Anlagevermégen von rund CHF 223 Mio. aus.
Diese sind Uberwiegend in Schweizer Blue Chips sowie in solide, viel versprechende Small-/Mid-Caps investiert.
In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von -0.48%. Seit der Lancierung
im Januar 2003, hat die Anlagegruppe eine Performance von jahrlich 7.22% erzielt.

Branchenaufteilung®

Gesundheitswesen 35.6%
Basiskonsumguter 24.9%
Finanzwesen 15.2%
Industrie 9.5%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5.7%
IT 4.6%
Ubrige 4.5%
Total 100%
Ex-Benchmark Investments 3.1%

Die sieben grossten Positionen*

N-Akt. Nestle AG** 21.6%
GS Roche Holding AG** 15.2%
Namen-Akt Novartis AG** 13.2%
Namen-Akt Swiss Re AG 3.2%
Namen-Akt Sika AG 3.0%
PS Chocoladefabriken Lindt & Spruengli # 2.9%
Namen-Akt Lonza Group AG 2.6%
Total 61.8%

**Uberschreitung Gesellschaftsbegrenzung (Art. 26 Abs. 3 ASV)

*Als Folge der Rundungen koénnen sich bei der Berechnung von Summen
und Prozentangaben geringfiigige Abweichungen gegeniber den ausgewie-

senen Summen bzw. Prozentangaben ergeben.

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark

(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
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Aktien Schweiz s Benchmark

Performance ann. 7.22% 7.24%
Risiko annualisiert 12.65% 12.87%
Sharpe Ratio 0.53 0.52
Information Ratio 0.01

Tracking Error ex post 1.84% ex ante 1.31%
Beta 0.97

R2 0.98

Maximum Drawdown -48.97%

Perf. p.a. 1J/5J/10J -0.48% / 5.68% / 7.36%
Risiko p.a. 1J/5J/10 12.3%/ 11.29%/ 10.88%
Total Expense Ratio 0.45%

Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monatlichen
Factsheet und in dem monatlichen Investment Report der Allianz
Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen*

31.03.2020 31.03.2019

Nettovermogen in CHF 223'423'054 251'237'617
Anzahl Anspriiche 670'320 750'155
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 326.68 330.19
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 6.63 4.72
Inventarwert pro Anspruch in CHF 333.31 334.91
Ertragsausschittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2019 -0.48% 8.46%
Performance Benchmark seit 31.03.2019 0.70% 10.32%
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Aktien Schweiz

Vermogensrechnung per 31. Marz 2020

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Aktien Schweiz

Sonstige Vermobgenswerte

Gesamtvermégen

/. Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermoégens
Nettovermdgen zu Beginn der Geschaftsjahres
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zuriuckgenommene Anspruche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2020

Ertrag

Ertrége aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschaftsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg

31.03.2020
CHF

7911

221'856'874
1'5658'269
223'423'054
0
223'423'054

333.31

251'237'617
774'000
-28'643'000
1'130'962
-1'076'525
223'423'054

750'155
2'307
-82'142
670'320

01.04.2019 - 31.03.2020
CHF

0
4'452'198
5'554
4'457'753

-445
0

-10'436

4'446'871

11'221'242
15'668'114

-16'744'639
-1'076'525

4'446'871
4'446'871
4'446'871

31.03.2019
CHF

4'719

250'029'261
1'203'638
251'237'617
0
251'237'617

334.91

222'600'347
9'871'000
-816'000
-23'736
19'606'006
251'237'617

720'907
31'892
-2'644
750'155

01.04.2018 - 31.03.2019
CHF

0
3'438'966
113'340
3'552'306

-219
0

-9'322

3'5642'765

282'665
3'825'430

15'780'576
19'606'006

3'542'765
3'5642'765
3'542'765

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Aktien Schweiz werden direkt keine
Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe
Aktien Ausland

Valorennummer 1.536.420

Benchmark
MSCI World ex Switzerland (TR)

Die Anlagegruppe Aktien Ausland weist per 31. Marz 2020 ein Vermdgen von rund 231 Mio. CHF aus. Der
Fonds wird seit September 2010 nach dem Best Styles Global Modell von Allianz Global Investors aktiv verwal-
tet. Bei dem Modell wird ein diversifizierter Mix aus verschiedenen Investmentstilen angestrebt. In der vorliegen-
den Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von -15.57%. Seit der Lancierung im Januar
2003, hat die Anlagegruppe eine Performance von jahrlich 4.98% erzielt.

Branchenaufteilung®

IT 20.6%
Gesundheitswesen 14.5%
Finanzwesen 13.3%
Industrie 11.4%
Kommunikationsdienste 10.1%
Nicht-Basiskonsumguter 9.1%
Basiskosumguter 7.8%
Versorgungsbetriebe 3.3%
Energie 3.0%
Immobilien 2.9%
Ubrige 4.0%
Total 100%
Ex-Benchmark Investments 9.8%

*Als Folge der Rundungen kénnen sich bei der Berechnung von
Summen und Prozentangaben geringfligige Abweichungen
gegeniber den ausgewiesenen Summen bzw. Prozentangaben
ergeben.

Die sieben grossten Positionen”

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
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Reg.Shs Microsoft Corp 4.1%
Reg.Shs Apple Inc 3.6%
Reg.Shs Amazon.com Inc 1.9%
Reg.Shs Intel Corp 1.4%
Reg.Shs Merck & Co Inc 1.4%
Reg.Shs Johnson & Johnson 1.2%
Reg.Shs Thermo Fisher Scientific Inc 1.1%
Total 14.5%
Wahrungsaufteilung®
uUsD 62.4%
EUR 13.2%
JPY 8.6%
GBP 5.8%
CHF 0.5%
Ubrige 9.6%
Total 100%

(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark

Performance ann. 4.98% 5.25%

Risiko annualisiert 15.06% 15.11%

Sharpe Ratio 0.30 0.32

Information Ratio -0.12

Tracking Erro ex postr 1.92% ex ante 1.15%

Beta 0.99

R? 0.98

Maximum Drawdown -51.77%

Perf. p.a. 1J/5J/10J
Risiko p.a. 1J/5J/10J

Total Expense Ratio 0.55%

-15.57% /1.78% | 5.47%
20.50% / 14.25% / 13.54%

Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monatli-

chgn Fact_sheet und in‘ dem mor]a_tlichen Investment Report der
Aktien Ausland Benchmark Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen* 31.03.2020 31.03.2019
Nettovermégen in CHF 230'612'921 295'296'943
Anzahl Anspriiche 996'024 1'076'879
Anzahl Anleger 5 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 225.51 269.26
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 6.02 4.96
Inventarwert pro Anspruch in CHF 231.53 274.22
Ertragsausschittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2019 -15.57% 3.04%
Performance Benchmark seit 31.03.2019 -12.87% 8.66%
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Aktien Ausland

Vermogensrechnung per 31. Marz 2020

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Aktien Ausland

Sonstige Vermobgenswerte

Gesamtvermégen

/. Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermoégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zuriuckgenommene Anspruche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2020

Ertrag

Ertrége aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der RiUcknahme von Ansprichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurtckbehaltener Ertrag

31.03.2020
CHF

10'083

228'349'375
2'253'463
230'612'921
0
230'612'921

231.53

295'296'943
692'500
-25'171'900
2'307'545
-42'512'167
230'612'921

1'076'879
2'689
-83'544
996'024

01.04.2019 - 31.03.2020
CHF

0
6'438'466
6'619
6'445'086

-919
0
-445'476

5'998'691

9'5636'360
15'535'051

-58'047'218
-42'512'167

5'998'691
5'998'691
5'998'691

31.03.2019
CHF

12'529

293'478'133
1'806'281
295'296'943
0
295'296'943

274.22

286'933'689
10'049'000
-11'297'000
910'052
8'701'202
295'296'943

1'078'149
38'850
-40'120
1'076'879

01.04.2018 - 31.03.2019

CHF

0
5'160'802
186'243
5'347'045

-440
0
-2'032

5'344'573

4'412'457
9'757'030

-1'055'828
8'701'202

5'344'573
5'344'573
5'344'573

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Aktien Ausland werden direkt keine
Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe

Allianz Suisse 30 - Freizugigkeit

Valorennummer 1.637.456

Benchmark

Customized Index

Ziel der Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizigigkeit ist es, dem Anleger die Moéglichkeit zu bieten, sich an einem ge-
mischten, global investierten Wertpapierportfolio mit konservativem Anlagecharakter zu beteiligen. Der Aktienanteil liegt
dabei stets in der Bandbreite von 0% bis 30%. Die Anlagestrategie der Anlagegruppe ist auf einen langen Anlagehorizont
ausgelegt. Die Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizligigkeit investiert in die Obligationen und Aktien Anlagegruppen der
Anlagestiftung. Per Ende Berichtsjahr weist die Anlagegruppe ein Volumen von rund CHF 10.2 Mio. auf und erzielte eine

Performance von -4.00%.

Anlagekategorien in %*

Summen der Kategorien und Maximalwerte in %*

Anlagegruppe Benchmark

Flussige Mittel 0.6%
Anlagegruppe Oblig. CHF 65.8%
Anlagegruppe Oblig. FW 7.9%
Anlagegruppe Aktien CH 15.0%
Anlagegruppe Aktien Ausland 10.7%
Total 100%

*Als Folge der Rundungen kénnen sich bei der Berechnung

0.0%
67.0%
8.0%
15.0%
10.0%

100%

von Summen und

Prozentangaben geringfligige Abweichungen gegeniiber den ausgewiesenen

Summen bzw. Prozentangaben ergeben.

Anlagegruppe Maximalwert
Total Anlagen in CHF 81.4% 100.0
Total Anlagen in FW 18.6% 30.0
Total Aktien 25.7% 30.0
Total Immobilien 0.0% 30.0
Total alternative Anlag. 0.0% 15.0

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
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Allianz Suisse 30 — Freizlgigkeit
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(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark

Performance ann. 1.48% 3.48%
Risiko annualisiert 4.17% 4.05%
Sharpe Ratio 0.27 0.76
Information Ratio -2.40

Tracking Error ex post 0.83% ex ante 0.99%
Beta 1.01

R2 0.96

Maximum Drawdown -13.73%

Perf. p.a. 1J/5J/10J -4.00% / -0.26% / 1.16%
Risiko p.a. 1J/5J/10J 7.02% / 4.35% / 3.80%
Total Expense Ratio 1.89%

Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monatli-
chen Factsheet und in dem monatlichen Investment Report der
Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen*

31.03.2020 31.03.2019

Nettovermoégen in CHF 10'174'715 11'624'879
Anzahl Anspruche 80106 87'862
Anzahl Anleger 1 1
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 129.22 134.41
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF -2.20 -2.10
Inventarwert pro Anspruch in CHF 127.02 132.31
Ertragsausschuttung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2019 -4.00% 1.93%
Performance Benchmark seit 31.03.2019 -1.88% 4.62%
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Allianz Suisse 30 — Freiziigigkeit

Vermdgensrechnung per 31. Marz 2020

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Anlagegruppe Oblig. CHF
Anlagegruppe Oblig. FW
Anlagegruppe Aktien CH
Anlagegruppe Aktien Ausland

Sonstige Vermogenswerte
Gesamtvermégen

/. Verbindlichkeiten
Nettovermégen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermoégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschiftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Mérz 2020

Ertrag

Ertrage der Bankguthaben

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passiv- und Negativzinsen

Zinsaufwand der Pensionsgeschéafte (Repos)

Prufaufwand

Verwaltungskosten

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschaftsjahres

Verlustverrechnung mit angesammelten Kapitalgewinnen/-verlusten
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

31.03.2020
CHF

71'336
10'117'865
6'779'309
785'809
1'613'229
1'039'5618

0
10'189'201
-14'486
10174715

127.02

11'624'879
1'172'922
-2'202'440
3'385
-424'031
10174715

87'862
8'681
-16'436
80'106

01.04.2019 - 31.03.2020
CHF

0
-9'109
-9'109

-651

0
-190'781
0

24106

-176'436

454'137
277'701

-701'733
-424'031

-176'436
176'436
0

31.03.2019
CHF

68'930
11'570'579
7'737'265
924'282
1'749'869
1'159'163

0
11'639'509
-14'630
11'624'879

132.31

9'179'828
3'430'950
-1'232'058
25'801
220'357
11'624'879

70'723
26'627
-9'488
87'862

01.04.2018 - 31.03.2019
CHF

0
-37'520
-37'520

-447

0
-154'508
0

7707

-184'768

378'743
193'975

26'383
220'357

-184'768
184'768
0

Hinweis: Die Anlagegruppe Allianz Suisse 30 - Freizlgigkeit weist keine Ertrdge aus anderen kollektiven Kapitalanlagen aus, weil sie ausschliesslich in thesaurierende
Anlagegruppen investiert. D.h. diese thesaurierenden Anlagegruppen schtten nichts aus an den Allianz Suisse 30 - Freizligigkeit und somit kénnen buchhalterisch auch
keine Ertrage ausgewiesen werden. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Stammvermogen

Vermdégensrechnung 31.03.2020 31.03.2019
(in CHF)

Flussige Mittel 163'483 163'483
Total Aktiven 163'483 163'483
Stammekapital 100'000 100'000
Vortrag Ertragstiberschuss aus Vorjahr 63'483 58'837
Ertragsiberschuss 0 4'646
Total Passiven 163'483 163'483

Erfolgsrechnung

01.04.2019 — 31.03.2020

01.04.2018 — 31.03.2019

(in CHF)

Total Aufwand 0 0
Zinsertrag 0 4'646
Total Ertrag 0 4'646
Gewinn/Verlust 0 4'646

Als Folge der Rundungen kdnnen sich bei der Berechnung von Summen geringfligige Abweichungen gegeniiber den

ausgewiesenen Summen ergeben.
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Anhang

Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die Allianz Asset Management AG errichtete am 26. August
2002 unter dem Namen ALLIANZ SUISSE ANLAGESTIFTUNG eine
Stiftung im Sinne von Artikel 80ff. des Schweizerischen Zivilge-
setzbuches. Die Stiftung gelangte zur Eintragung ins Handels-
register des Kantons Zurich am 30. August 2002.

Die Stiftung bezweckt die kollektive Anlage und Verwaltung von
Vorsorgegeldern. Als Anleger zugelassen sind alle in der
Schweiz domizilierten steuerbefreiten Einrichtungen der
2. Saule. Die Stiftung hat ihren Sitz in Zirich und untersteht der
Aufsicht des Bundes.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung, der
Stiftungsrat und die Revisionsstelle. Der Stiftungsrat hat die
Leitung der Stiftung nach Massgabe der Reglemente einem
Geschaftsfuhrer delegiert.

Die Revisionsstelle ist organisatorisch, personell und wirtschaft-
lich von der Anlagestiftung und der Stifterin, von den Mitglie-
dern des Stiftungsrates und der Geschéftsfihrung unabhangig
und wird alljahrlich von der ordentlichen Anlegerversammlung
gewahlt.

Vermoégensverwaltung

Die Stiftung hat die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft
AG mit der Vermdgensverwaltung der bestehenden Anlage-
gruppen im Rahmen der vom Stiftungsrat erlassenen Anlage-
richtlinien beauftragt. Innerhalb der Allianz Gruppe Ubernehmen
die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG Zirich,
Allianz Global Investors Zrich, Allianz Global Investors Frank-
furt am Main und Pimco Europe Ltd. die Vermdgensverwaltung.

A) Allianz Global Investors Ziirich
- Obligationen CHF

B) Allianz Global Investors Frankfurt am Main
- Obligation Fremdwahrung
- Obligationen Fremdwahrung hedged
- Aktien Schweiz
- Aktien Ausland

C) Pimco Europe Ltd.
- Obligationen USD Credit (hedged CHF)

D) Allianz Suisse Vers.-Gesellschaft AG Zirich
- Allianz Suisse 30 — Freizligigkeit

Die Obligationen und Aktien Anlagegruppen investieren in
institutionelle Fonds, die die Anlagevorschriften der Anlage-
gruppen nachbilden. Mit der Fondsleitung dieser Fonds wurde
die Credit Suisse Funds AG, Zirich, beauftragt.

Qualitédtssicherung

Die Stiftung unterstellt sich vollumfanglich und vorbehaltlos den
Qualitatsstandards der KGAST (Konferenz der Geschaftsfihrer
von Anlagestiftungen).

Verwaltungskosten

Den Anlagegruppen respektive den entsprechend zugeordne-
ten institutionellen Fonds wird jeweils eine pauschale Vermo-
gensverwaltungsgebihr verrechnet. Welchen Anlagegruppen
die Verwaltungskosten direkt belastet werden, ist aus den
Erfolgsrechnungen ersichtlich. Die Pauschale beinhaltet im
Wesentlichen Konto- und Depotgebihren, Aufwendungen der
Vermdgensverwaltung, Kosten fir die Durchfihrung der Anle-
gerversammlung und die Ubrigen Dienstleistungen wie Ge-
schaftsfuhrung, Buchhaltung, Marketing und Vertrieb, Druck der
Berichte und die Kosten flr die Revisionsstelle.

Gebuhren, Spesen und allfallige fiskalische Abgaben fur Wert-
schriftentransaktionen werden zusatzlich separat der Anlage-
gruppe respektive dem zugeordneten institutionellen Fonds
belastet. Die Verwaltungskosten sowie zusatzliche Kosten
werden im Total Expense Ratio (siehe Absatz unten) zusam-
mengefasst und fir alle Anlagegruppen in diesem Bericht
ausgewiesen, siehe Tabelle auf Seite 5.

Total Expense Ratio

Das Total Expense Ratio (TER) enthalt alle im Abschnitt ,Ver-
waltungskosten® aufgefiihrten Kommissionen und Aufwendun-
gen. Bei den Aktien- und Obligationen-Anlagegruppen fallen

diese auf den Zielfonds an, in die sie investieren. Aus diesem
Grund wird das TER synthetisch berechnet, indem die TER der
Zielfonds aufgrund der Asset Allocation per 31.03.2020 gewich-
tet und summiert werden.

Die Freizligigkeit-Anlagegruppen investieren in die anderen
Anlagegruppen. lhnen werden die Verwaltungskosten direkt
belastet. Die TER wird ebenfalls synthetisch berechnet, indem
zu den Verwaltungskosten noch die gewichteten TER der
Anlagegruppen addiert werden.

Securities Lending

Die Ausleihe von Wertschriften an die Depotbank oder an Dritte
ist gemass den Anlagerichtlinien erlaubt. Die Depotbank ge-
wahrleistet die einwandfreie Durchfiihrung. Zur Sicherstellung
des Ruckerstattungsanspruchs leistet die Depotbank Sicherhei-
ten in Form von Wertschriften in ein Collateral-Depot. Die
Vorschriften des Bundesgesetzes Uber die kollektive Kapitalan-
lage gelten dabei analog (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV;
Art. 1 ff. KKV-FINMA). Die Ertrdge des Securities Lending
kénnen den Jahresrechnungen der jeweiligen Anlagegruppe
entnommen werden. Bei Anlagegruppen, die in kollektive Anla-
gen investieren, fallen diese Ertrage direkt auf den eingesetzten
Anlagefonds an, aus diesem Grunde werden in den vorliegen-
den Jahresrechnungen keine entsprechenden Ertrage ausge-
wiesen.

Derivative Anlageinstrumente

Der Einsatz derivativer Anlageinstrumente ist geméass den
Anlagerichtlinien erlaubt. Es werden derivative Instrumente nur
innerhalb der Anlagegruppe Obligationen Fremdwé&hrungen
Hedged und Obligationen USD Credit (hedged CHF) eingesetzt
(ausschliesslich auf Ebene der Fonds fir qualifizierte Anleger -
ASAST Institutional Fund) und dies nur um Fremdwahrungsrisi-
ken gegeniber CHF abzusichern. Wie ausgewiesen wurden
per 31.03.2020 98.37% des Fremdwahrungsexposures im
Obligationen Fremdwahrung hedged und 99.00% im USD
Credit Hedged gegeniiber CHF auf Stufe Fonds abgesichert. In
der Jahresrechnung der Anlagegruppe werden die Devisenter-
mingeschafte folglich nicht ausgewiesen.

Bewertungsgrundsitze und Bewertungsmethode

Die Bewertung der Effekten erfolgt zu den jeweils am Bewer-
tungstag gultigen Marktwerten. Die Berechnungen der Inven-
tarwerte erfolgt fur alle Anlagegruppen auf taglicher Basis. Fur
alle Anlagegruppen gilt als Referenzwahrung der Schweizer
Franken. Bei Anlagen in Fremdwahrungen werden die Um-
rechnungskurse des Bewertungstages angewendet.

Bewertungsmethode

Bei den aktuellen Werten handelt es sich grundsatzlich um
Marktwerte.

Ausschiittungspolitik

Die jahrlichen Nettoertrage je Anlagegruppe werden in der
Regel laufend reinvestiert (Thesaurierung). Der Stiftungsrat
kann auch festlegen, dass eine Ertragsausschittung vorge-
nommen wird. Er bestimmt in diesem Falle die Hohe der Aus-
schittung.

Performanceberechnung

Die Performance gibt die prozentuale Wertveranderung eines
Anspruchs unter der Berilicksichtigung der Wiederanlage einer
allfalligen Ausschittung an.

Abweichungen von den Anlagerichtlinien

In der Anlagegruppe Obligationen CHF lag ein passiver
Verstoss durch die Abwicklung eines Titels, welcher den Trans-
fer in GBP Notes und Aktien nach sich zog, bis zum 13.05.2019
vor.

In der Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung lag keine
Abweichung vor.

In der Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung Hedged lag
vom 06.06.2019 bis zum 30.08.2019 eine passive Verletzung
bei einem Titel vor (Mindestrating BBB-). Zudem liegt eine
passive Verletzung per 31.03.2020 (Mindestrating BBB-) bei 3
Titeln seit dem 02.03.2020 vor. Bei Derivaten wurde eine Un-
terdeckung vom 17.03. bis 19.03.2020 notiert (90.01%).
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In der Anlagegruppe Aktien Schweiz ist fur folgende Positionen
die Gesellschaftsbegrenzung von 5% Uberschritten (BVV 2,
Art. 54a): N-Akt. Nestle AG, GS Roche Holding AG, N-Akt
Novartis AG

In der Anlagegruppe Aktien Ausland lag keine Abweichung vor.

In der Anlagegruppe Allianz Suisse 30 Freizlgigkeit lag keine
Abweichung vor.

Riickvergiutungen

Ertrage aus Rickvergltungen aus anderen kollektiven Kapital-
anlagen sind in den betroffenen Erfolgsrechnungen ausgewie-
sen.

Die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG, in ihrer
Funktion als Vermdgensverwalter der Anlagegruppen der
Allianz Suisse Anlagestiftung, gewadhrt den Anlegern in den
Anlagegruppen folgenden volumenabhangigen Rabatt in Form
einer Bestandeskommission auf die Management Fee: 0.10%
p.a. ab einer Investition von gesamthaft CHF 500 Mio. Der
Stiftungsrat der Allianz Suisse Anlagestiftung hat die Gewah-
rung dieser Bestandeskommission genehmigt. Die Bestandes-
kommission bezieht sich auf das Gesamtvolumen, welches in
die ASAST Anlagegruppen investiert wurde und basiert auf
dem Wert am Ende jeden Monats.

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Vertriebs - und Betreu-
ungsentschadigungen:

Die Allianz Suisse Anlagestiftung bestatigt, keinerlei Vertriebs-
und Betreuungsentschadigungen erbracht zu haben.

Benchmark und Bandbreiten

Aufgrund des vordefinierten Anlageziels wird fir jede Anlage-
gruppe ein Vergleichsindex (Benchmark) respektive ein
Customized Index herangezogen. Fir die Festlegung der
Benchmark ist der Anlageausschuss zustandig.

Grosste Schuldner- und Gesellschaftspositionen

Informationen zu den funf grossten Schuldner- und Gesell-
schaftspositionen sind den entsprechenden Angaben zu den
einzelnen Anlagegruppen zu entnehmen.
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Organe und Funktionstrager

Die Allianz Suisse Anlagestiftung ist im Jahre 2002 gegriindet worden. Sie bezweckt die kollektive Anlage
von Vorsorgegeldern nach professionellen Grundsatzen. Die Organe der Stiftung sind die Anleger-
versammlung, der Stiftungsrat und die Revisionsstelle.

Anlegerversammliung

Die Anlegerversammlung ist das oberste Organ der Stiftung und wird durch Vertreter der Anleger gebildet.
Als Anleger zugelassen sind alle in der Schweiz domizilierten Einrichtungen der 2. Saule, die von der
direkten Steuer des Bundes und des Sitzkantons befreit sind.

Stiftungsrat

Dr. Roger Faust

Prasident des Stiftungsrates

Chief Investment Officer Allianz Suisse

Georg Horst
Treasury & Cash Management Allianz Suisse

Martin Baltiswiler
Geschaftsfuhrer der Gesellschaft fur Vorsorgeberatung

Revisionsstelle
PricewaterhouseCoopers AG, Zlrich

Geschiftsfiihrung
Geschéaftsfuhrer Benjamin Schaffner
stellvertretender Geschaftsfiihrer Roger Faust

Vermogensverwaltung

Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG, Wallisellen
Allianz Global Investors Europe GmbH, Frankfurt am Main
Allianz Global Investors Europe GmbH, Zirich

PIMCO Europe Ltd, London

Depotbank
Credit Suisse (Schweiz) AG, Ztrich

Wertschriftenbuchhaltung
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich

Aufsichtsbehorde

Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV
Seilerstrasse 8

3001 Bern



Hauptsitz: Allianz Suisse Anlagestiftung
Richtiplatz 1
8304 Wallisellen
Telefon 058 358 84 43
Telefax 058 358 41 04

asast.mail@allianz.ch
https://www.allianz.ch/de/geschaeftskunden/angebote/gesundheit-vorsorge/anlagestiftung.html

26


mailto:asast.mail@allianz.ch

