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IST - auf einen Blick

IST
IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge, gegrindet 1967

und damit élteste Stiftung fir Vorsorgegelder.

Mitglieder

Bei der Stiftung kénnen alle steverbefreiten Vorsorgeeinrich-
tungen mit Sitz in der Schweiz anlegen, die geméss dem
«Competent Authority Agreement> [nachstehend «CAA» ge-
nannt; deutsch: Versténdigungsvereinbarung) vom 25. No-
vember/ 3. Dezember 2004 zwischen den Steuerbehorden
der USA und der Schweiz zum Doppelbesteuerungsabkom-
men Schweiz-USA vom 2. Okiober 1996 (DBA| von der

Quellenstever auf Dividenden von Aktien US-amerikanischer

Entwicklung des konsolidierten Vermagens (Nettovermagen)

in Mio. Franken

Unternehmungen befreit sind. Die IST z&hlt per Ende Septem-
ber 2010 684 Mitglieder (756 im Vorjahr).

Produkte und Dienstleistungen

35 Sondervermégen (Obligationen-, Aktien-, Immobilien-,
Mixta- und Alternative Vermégen). Unabhdngige, indivi-
duelle Beratung in der Anlage und Verwaltung von Ver-

mégen. Ausbildungskurse und Publikationsreihe «IST Aktuell».

Geschéftsjahr 1. Oktober bis 30. September
Anfang Okiober automatische Wiederanlage der Erfrége

(Thesaurierung).
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Sondervermdgen per 30.9.2010

in Prozenten des Brutfovermdgens

B 24% Obligationenvermdgen
B 54% Aktienvermégen
O 12% Mixta-Vermégen

LI 10% Immobilienvermégen
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Vergleich der Sondervermégen

Verglei(h der Sondervermagen Vermégen Ubertrag auf Kapitalkonto Rendite Rendite und
pro Anspruch eines Anspruchs Wertverénderung
pro Anspruch
in Mio. Franken in Franken in Prozenten in Prozenten
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
GELlDmARKT CHF 116.6 156.0 2.05 2.82 1.8 2.6 0.6 2.1
OBLIGATIONEN SCHWEIZ 359.3 374.5 31.81 32.16 2.6 2.8 56 7.5
OBLGATIONEN AUSLAND FRANKEN 66.8 56.3 28.32 20.83 2.3 2.6 52 7.7
GOVERNO WVELT INDEXIERT! 46.4 n/a -0.02 n/a n/a n/a n/a n/a
Governo Bonb 214.7 315.3 37.11 38.88 3.3 3.6 -4.3 3.0
GoverNo Bonp HEDGED CHF? 52.0 n/a 39.64 n/a n/a n/a n/a n/a
Governo USD Plus® n/a 7.5 n/a 5.00 n/a 2.9 n/a -2.3
GoverNOo EURO PLus 26.5 84.2 32.07 32.87 3.5 3.8 -6.4 3.3
OBLIGATIONEN AUSLAND 202.2 264.0 34.41 35.14 3.8 4.0 -0.9 4.8
OBLGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF? 70.9 n/a 37.48 n/a n/a n/a n/a n/a
Eurore BonD A-BBB4 n/a 14.0 n/a 38.20 n/a 4.1 n/a 2.5
Dollar BonD A-BBB? n/a 1.6 n/a 4577 n/a 5.2 n/a 52
VWANDELOBLIGATIONEN GLosal CHF 123.5 148.0 0.07 0.05 0.0 n/a 5.8 n/a
Ol SussTITUTE CHF * 10.9 15.8 -0.28 -0.44 -0.4 -0.4 -18.2 -23.3
Obligationenvermégen 1'289.8 1'437.2
AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT 400.1 473.7 3791 30.10 2.4 1.9 1.9 -2.2
AKTIEN SCHWEIZ SPI PLus 789 160.6 16.23 13.93 2.1 1.8 1.9 -2.2
AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE 368.1 328.1 83.43 91.91 1.5 1.6 17.9 -1.1
AKTIEN AUSLAND 36.0 43.6 -5.05 -3.54 -0.3 -0.2 -8.9 -3.7
AkTIEN GLosal (FoF) 93.2 248.4 10.82 7.04 0.9 n/a 0.6 n/a
GLOBE INDEX 424.0 439.4 28.21 33.55 2.1 2.2 0.4 -9.5
GlLoBE INDEX «G» 659.8 637.9 31.96 36.75 2.3 2.4 0.7 -9.3
AMERICA INDEX 159.3 122.1 12.01 14.48 1.7 1.8 3.5 -13.3
AMERICA INDEX «G» 50.6 45.9 14.08 16.26 2.0 2.0 3.8 -13.0
Eurore INDEX 155.6 192.4 12.45 14.63 2.7 3.0 -4.2 -6.1
Eurore INDEX «G» 50.4 61.2 13.74 15.72 3.0 3.2 -3.9 -5.8
PACIFIC INDEX 45.3 93.0 4.43 5.25 2.0 2.3 -1.6 -1.2
PACIFIC INDEX «G» 119.6 48.5 5.07 5.79 2.2 2.5 -14 -1.0
[SRAEL INDEX® 4.3 n/a 0.63 n/a n/a n/a n/a n/a
AxTien WELT SRIZ 71.7 n/a 0.54 n/a n/a n/a n/a n/a
GlLoBAL AVENIR 7.7 17.0 -1.44 -2.61 -0.3 -0.4 -4.7 -13.2
Eurore SmaLL Mip Caps 53.5 47.3 22.96 23.85 1.2 1.3 10.9 -1.4
Asia PaciFic Small Mip Caps 5.5 4.6 -0.24 -0.21 -0.3 -0.2 13.3 -3.9
AKTIEN EMERGING MARKETS 54.5 27.0 5.26 2.38 0.7 0.3 12.1 -1.4
Aktienvermdgen 2'857.1 2'990.7
IMMO OPTIMA SCHWEIZ 322.3 306.2 17.78 17.60 2.7 3.0 10.3 9.4
IMMO INVEST SCHWEIZ 157.1 140.6 3.34 3.49 2.7 2.9 5.0 4.3
IMMO OpTIMA EurROPA 67.8 70.8 18.73 22.86 2.3 2.5 -2.3 -7.8
IMMO OPTIMA ASIEN PAZIFIK 12.4 7.0 -1.11 -1.07 -1.2 -1.2 12.3 1.7
Immmobilienvermégen 559.6 524.6
Mixta OpTIMA 15 29.2 18.2 17.57 17.27 1.6 1.7 4.6 6.5
Mixta OpPTIMA 25 548.9 516.6 30.87 32.34 1.8 2.0 4.3 4.5
Mixta OpTIMA 35 48.6 81.5 19.13 18.94 1.8 1.8 3.9 4.0
MixTA PROTECTOR 39.6 38.4 0.95 0.55 0.8 0.5 2.6 1.1
Mixtavermégen 666.3 654.7
IST Detta Grosal CHF (FoHF)* 10.0 32.5 0.00 0.08 0.0 0.1 —69.1 -34.5
Alternative Vermégen 10.0 32.5
Bruttovermogen (rechnerisches Total) 5'382.8 5639.7
davon Doppelzdhlungen 147.4 153.3

I seit 23.6.2010 2 seit 29.3.2010 3 bis 24.6.2010 4 bis 28.6.2010 5 bis 22.6.2010 ¢ seit 19.7.2010 7seit 2.8.2010 *in Liquidation
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sondervermagen Vermégen Vermégensverdnderung §o/do aus Reo/!srvs.rfe/ Nettoertrag
Zeichnungen  nicht realisierte
und Ricknahmen Kursgewinne/
Kursverluste
Mio. Franken Mio. Franken Mio. Franken in Prozenten Mio. Franken Mio. Franken Mio. Franken
30.9.2010 30.9.2009 1.10.2009-30.9.2010 2010 2010 2010
GELDMARKT CHF 116.6 156.0 -39.4 =25.3 -40.1 -1.4 2.1
OBLIGATIONEN SCHWEIZ 359.3 374.5 -15.2 -4 -35.1 10.8 9.1
OBLGATIONEN AUSLAND FRANKEN 66.8 56.3 10.5 18.7 7.3 1.7 1.5
GOVERNO WVELT INDEXIERT! 46.4 n/a 46.4 n/a 48 .4 -2.0 n/a
GoverNOo Bonp 214.7 315.3 -100.6 -31.9 -89.6 -18.7 7.7
Governo Bonp HEDGED CHF? 52.0 n/a 52.0 n/a 49.8 0.4 1.8
Governo USD Plus® n/a 7.5 -7.5 n/a -7.5 n/a n/a
GoverNo EURO Prus 26.5 84.2 -57.7 -68.5 -54.7 -4.0 1.0
OBLIGATIONEN AUSLAND 202.2 264.0 -61.8 -23.4 -59.8 -99 79
OBLIGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF? 70.9 n/a 70.9 n/a 69.3 -1.2 2.8
Eurore BonD A-BBB4 n/a 14.0 -14.0 n/a -14.0 n/a n/a
Dollar BonDp A-BBB? n/a 1.6 -1.6 n/a -1.6 n/a n/a
VVANDELOBLIGATIONEN Glosal CHF 123.5 148.0 -24.5 -16.6 -31.0 6.4 0.1
Oell SussTITUTE CHF * 10.9 15.8 -4.9 -31.0 -2.4 -2.5 0.0
Obligationenvermégen 1'289.8 1'437.2 -147.4 =10.3 -161.0 -20.4 34.0
AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT 400.1 473.7 -73.6 -15.5 -86.5 2.4 10.5
AKTIEN SCHWEIZ SPI PLus 789 160.6 -81.7 -50.9 -87.4 3.8 1.9
AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE 368.1 328.1 40.0 12.2 -179 52.2 57
AKTIEN AUSLAND 36.0 43.6 -7.6 -17.4 -4.3 -3.2 -0.1
AkTiEN GlosaL (FoF) 93.2 248 .4 -155.2 -62.5 -142.5 -13.9 1.2
GLOBE INDEX 424.0 439.4 -15.4 =3.3 -21.1 -3.6 9.3
GlLoBE INDEX «G» 659.8 637.9 219 3.4 18.3 -11.6 15.2
AMERICA INDEX 159.3 1221 37.2 30.5 33.4 0.9 29
AMERICA INDEX «G» 50.6 45.9 4.7 10.2 3.1 0.6 1.0
EuroPE INDEX 155.6 192.4 -36.8 -19.1 -30.5 -11.0 4.7
EuropE INDEX «G» 50.4 61.2 -1.8 -29 0.6 -4.2 1.8
PACIFIC INDEX 45.3 93.0 -47.7 -51.3 -51.7 3.0 1.0
PaciFic INDEX «G» 119.6 48.5 711 146.6 82.0 -13.6 2.7
ISRAEL INDEX® 4.3 n/a 4.3 n/a 4.3 n/a n/a
AkTiEN WELT SRI7 71.7 n/a 71.7 n/a 74.6 -29 n/a
GLoBAL AVENIR 17.7 17.0 0.7 4.1 1.7 -1.0 0.0
Eurore Small Mip Caps 53.5 473 6.2 13.1 0.9 4.6 0.7
Asia PaciFic Small Mip Caps 5.5 4.6 0.9 19.6 0.4 0.5 0.0
AKTIEN EMERGING MARKETS 54.5 27.0 27.5 101.9 32.8 -57 0.4
Akﬁenvermégen 2'857.1 2'990.7 -133.6 -4.5 -189.8 -2.7 58.9
IMMO OPTIMA SCHWEIZ 322.3 306.2 16.1 53 -15.0 22.8 8.3
IMMO INVEST SCHWEIZ 157.1 140.6 16.5 1.7 9.0 3.3 4.2
IMMO OPTIMA EurROPA 67.8 70.8 -3.0 -4.2 -1.6 -3.1 1.7
IMMO OPTIMA ASIEN PAZIFIK 12.4 7.0 5.4 77.1 4.1 1.4 -0.1
Immmobilienvermégen 559.6 524.6 35.0 6.7 -3.5 24.4 14.1
Mixta OPTIMA 15 29.2 18.2 11.0 60.4 9.8 0.7 0.5
Mixta OpPTIMA 25 548.9 516.6 32.3 6.3 9.4 12.7 10.2
Mixta OpTIMA 35 48.6 81.5 -32.9 -40.4 -35.4 1.7 0.8
MixTA PROTECTOR 39.6 38.4 1.2 3.1 0.1 0.7 0.4
Mixtavermbgen 666.3 654.7 11.6 1.8 -16.1 15.8 11.9
IST Detta Grosal CHF (FoHF)* 10.0 32.5 -22.5 -69.2 -24.8 2.3 0.0
Alternative Vermégen 10.0 32.5 =225 -69.2 -24.8 2.3 0.0
Brutfovermégen (rechnerisches Total) 5'382.8 5'639.7 -256.9 -4.6 -395.2 19.4 118.9
Nettovermdgen (konsolidiertes Total) 5'235.4 5'486.4 -251.0 -4.6
I seit 23.6.2010 2 seit 29.3.2010 3 bis 24.6.2010 4 bis 28.6.2010 5 bis 22.6.2010 ¢ seit 19.7.2010 7seit 2.8.2010 *in Liquidation
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Vorwort des Prasidenten

Angefihrt von den Schwellenléndern befanden sich im
Frihjahr 2010 alle wichtigen Volkswirtschaften im Auf-
schwung. Allerdings verlor die Konjunkturerholung bereits im
Sommer an Dynamik. Ob damit bereits die ndchste Rezes-
sion eingeldutet und damit der von zahlreichen Auguren pro-
phezeite «double dip» in der Wirtschaftsentwicklung zur Rea-
litt wird, ist derzeit noch ungewiss. Da ist zum einen die er
freuliche Tatsache, dass die Wachstumsprognosen 2010 im
EU-Raum fir einzelne Lander, allen voran Deutschland und
Polen, markant nach oben korrigiert werden konnten. Ander-
seifs ist die Unsicherheit nach wie vor gross: Vermag das
deutsche Wachstum andere Staaten im Euroraum positiv zu
beeinflussen oder l&st die Sorge um die hohe Staatsver-
schuldung, nicht nur im Siden Europas, die néchste
wirtschaftliche Verunsicherung aus? Wurde vor einem Jahr
China die Rolle als Lokomotive der Weltwirtschaft noch
abgesprochen, so werden heute diejenigen immer lauter, die
China eine Stéarkung des Binnenmarkies nicht zutrauen. Dies
nachdem China die entwickelten Lander, entgegen der Pro-
gnosen, wenn auch mit kréftiger Unterstitzung der Gbrigen
Schwellenlénder, auf den Erholungspfad gefthrt hat. Zwar
hat auch China eine Verlangsamung der Konjunktur hinzu-
nehmen, wie sich diese auf den Rest der Welt auswirken
wird, ist ebenso ungewiss, wie der Einfluss weiterer prospe-
rierender Schwellenlénder wie zum Beispiel Indien und Bro-
silien, um nur zwei zu nennen, die bislang noch nicht so pro-
minent in Erscheinung getreten sind wie China. Klar ist, dass
die Schuldenkrise heute vor allem ein Problem der entwickel-
ten Staaten ist. Dafir werden zu gerne und zu rasch die Poli-
tiker verantwortlich gemacht. Dabei geht leicht vergessen,
dass Ausléser der Finanzkrise ein ausser Rand und Band ge-
ratener Kapitalismus war und die Welt nur dank beherzten
und konzertierten Eingreifens der Regierungen der G-20 vor
Schlimmerem bewahrt wurde. Unbestritten, dass dabei auch
Fehler gemacht wurden, in der Riickschau gar der eine oder
andere vermeidbare Fehler. Klar, die Staatsschulden wurden
in einzelnen Fallen in schwindelerregende Hohen getrieben;
dafir aber allein die Politiker verantwortlich zu machen,
greift zu kurz. Vielmehr sind alle Beteiligten aufgerufen, ihr
Verhalten kritisch zu hinterfragen, ihre Verantwortung zu
tbermehmen und dazu beizutragen, dass die notwendigen,
teilweise langst félligen Reformen ziigig und global abge-
stimmt erfolgen kénnen. Dass das im Bereich des Méglichen
liegt, haben die Chefs der Notenbanken und Aufsichts-
behdrden aus Gber zwei Dutzend Landern bewiesen, als sie
sich im September berraschend rasch auf neue Eigen-
kapitalRegelungen im Bankenwesen einigen konnten. Der
Erfolg wird sich nicht von heute auf morgen einstellen, und

deshalb ist es nétig, sicherzustellen, dass diese «Kur» nicht
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durch eine neue abgeldst wird, bevor sie ihre Wirkung ent-

falten konnte.

Die Schweiz hat bis heute nur marginal unter den
Auswirkungen der Krise gelitten. Mit einer Staatsverschuldung
in Héhe von rund 40% des BIP nimmt sie sich im Vergleich zu
den tbrigen Landemn Europas wie eine Insel der Glickseligen
aus. Da wurde offenbar vieles richtig gemacht, auch von
Politikern. Das gilt ganz besonders auch fir unser Vorsorge-
system. Gemadss einer von Mercer Anfang Jahr publizierten
Studie erhélt das Dreisdulensystem der Schweiz unter 13 aus-
gewdhlten Llandern die beste Gesamtbewertung, beziglich
Finanzierung liegt es gar einsam an der Spitze. Diese Taf-
sache geht leider allzu oft in Vergessenheit, wenn die zwei-
felsfrei auch an diesem System erforderlichen Anderungen
und Reformen breit diskutiert werden. Das Dreiséulenkonzept
der Schweiz ist im Grundsatz gesund. Damit das so bleib,
braucht es keine Neuordnung, wohl aber Vereinfachung und
Transparenz, d. h. Eindémmung der Regulierungswut von Be-
hérden und Beratern, Rickbesinnung auf den urspriinglichen
Rahmen des BVG und Férderung der Eigenverantwortung.
Wenn die jingste Krise eines gezeigt hat, dann dies, dass
auch mit noch so ausgekliigelten Kontrollsystemen der Treiber,
der zur Krise gefihrt hat, namlich Gier in all ihren Erschei-
nungsformen, nicht in den Griff zu bekommen ist. Stattdessen
sollten wir uns unserer Eigenverantwortung erinnern, ethisch
und moralisch Verantwortung Gbernehmen fir unser Tun und
Lassen als Versicherte, Stiftungsréte, Aktiondre und Birger.

Wir sind Treuhander des «Sozialkapitals».

Dass die Anleger in diesen nach wie vor unsicheren
Zeiten nur verhalten Lust zu neuen An|ogen verspUren, ist
direkt an den Akquisitionszahlen ablesbar. Erstmals seit finf
Jahren muss die IST einen Geldabfluss verzeichnen. Dieser
ist primér auf Umschichtungen in den Mandaten der be-
vorzugten Partner zuriickzufihren. Dagegen haben die von
der IST direkt betreuten Kunden mit einem Neugeldzufluss
von rund 4% positiv zum Ergebnis beigefragen. Das ist be-

sonders erfreulich.

Zwei neue Sondervermdgen wurden im Jahresverlauf
lanciert: Governo WELT INDEXIERT und AkTIEN WELT SRI. Zusétz:
lich wurden zwei bestehende Obligationen Sondervermégen
um wdhrungsgesicherte Versionen erganzt, namlich Osur-
GATIONEN AUSLAND HEDGED CHF und GovernO BOND HEDGED
CHF. Die beiden neuen Sondervermégen Governo WELT IN-
DEXIERT und AkTIEN WWELT SRI konnten mit der Unferstitzung der
bevorzugten Partner mit einem Volumen von rund CHF 50
Mio. bzw. tber CHF 70 Mio. lanciert werden.



Im Berichtsjahr hat der Stiftungsrat an insgesamt
112 Generalversammlungen von schweizerischen Unterneh-
men die Aktiondrsrechte akliv wahrgenommen. Gestitzt
auf die Analysen des mandatierten Corporate-Finance-
Spezialisten hat er bei 32 Gesellschaften die Antrage des

Verwaltungsrates teilweise abgelehnt.

Der Stiftungsrat hat im Verlauf des Berichtsjahres die
seit 20006 verfolgte Strategie sorgféltig Gberprift und kritisch
hinterfragt. Er hat mit Genugtuung festgestellt, dass die ge-
steckten Ziele weitgehend erreicht und dank den Leistungen
der vergangenen vier Jahre eine sehr gute Ausgangsbasis fiir
die néchsten strategischen Schritte geschaffen wurde. Damit
die IST als unabhéngige, ausschliesslich den Anlegern ver-
pflichtete Anlagestiftung ihren Anlegern hochwertige und
preiswerte Anlageprodukte sowie begleitende Anlagebero-
tung biefen kann, muss sie weiter wachsen. Die IST verfolgt
dieses Wachstumsziel primar mittels Starkung und Erweite-
rung ihrer gesamtschweizerischen Markiposition im Segment
der kleinen und mittleren Vorsorgeeinrichtungen. Im Segment
der grossen Vorsorgeeinrichtungen soll die Markfposition
durch den Ausbau im Spezialitdtenbereich und die Starkung
des Fondsresearchs erweitert werden. Flankierend sollen
diese Aktivitten durch akfive Kommunikation und gezieltes
Marketing unterstitzt werden. Doch all diese Anstrengungen
verkommen zur Makulatur, wenn die Anleger den Selbsthilfe-
gedanken nicht verinnerlicht haben und bereit sind, entspre-

chend zu handeln und bei der IST anlegen.

Nach 14-jéhriger Tatigkeit im Stiftungsrat der IST, wo-
von acht Jahre als deren Président, werde ich auf die bevor-
stehende Mitgliederversammlung zuriickireten. Ich darf auf
eine interessante und spannende Periode zuriickblicken.
Unterstiitzt und getragen von engagierten Kollegen im Stif-
tungsrat durfte ich die IST in dieser Zeit in ihre urspringliche
Unabhéngigkeit zuriickfihren und erfolgreich neu positionie-
ren. Die IST gilt als Anlagestiftung von Vorsorgeeinrichtungen
fir Vorsorgeeinrichtungen. Sie ist ausschliesslich ihren An-
legern verpflichtet. Diese Rickbesinnung scheint mir wichtig.
In einem kompetitiven Umfeld présentiert sich die IST heute
als modernes Unternehmen, das aus einer Position der
Starke die kinftigen Herausforderungen in Angriff nehmen
kann. Ich danke meinen Kollegen im Stiftungsrat fir die kolle-
giale Zusammenarbeit und ihre tatkréftige und loyale Unter
stiitzung bei der Realisierung der anspruchsvollen Aufgaben.
Mein Dank geht auch an die Geschéfisleitung und das ge-
samte Team der IST Verwaltung fir die langjdhrige, ausge-
zeichnete Zusammenarbeit. Ich winsche der IST fir die
Zukunft alles Gute und eine weiterhin erfolgreiche Tétigkeit

zum Wohle unserer Gesellschaft.

Zirrich, im Oktober 2010

Peter Pauli

Président des Stiftungsrats
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Rickblick auf das Geschdftsjahr

Im Geschafisjahr zeichnete sich zundchst fir die USA und
Europa eine durch die Konjunkturprogramme und das Ende
des lagerabbaus getriebene Autholbewegung von den vor-

angegangenen starken BIP-Rickgangen ab.

Einer firs erste robusten Aufwdartsdynamik in Asien und
den USA stand eine nur zoégerliche Erholung in der EU ge-
gentber. Wahrend der Schwung nach dem 2. Quartal in
den USA, Japan und spéter in einigen Schwellenlandern
nachliess, gewann das bis dahin schwache Wachstum im
Euroraum dank starker Aufholeffekte in Deutschland und dem

tiefen Euro an Fahrt.

Die Notenbanken der Schweiz, des Euroraums und
der USA hielten die leitzinsen aufgrund der fragilen Aus-
sichten unverandert auf Tiefststdnden. Am Devisenmarkt
sefzte sich der Hohenflug des CHF zuerst gegeniber dem
EUR und spéter dem USD fort. Dies auch aufgrund der

Staatsschuldenkrise.

Die Gesamtabnahme des Bruttovermdgens betragt
256.9 Mio. oder 4.6%. Sie setzt sich zusammen aus Netto-
Ricknahmen von 395.2 Mio., einem Ertragsiberschuss von
118.9 Mio. sowie Kursgewinnen (gegeniber 30.09.09) von
19.4 Mio.

Die Abnahme in den Obligationenvermégen um 10.3%
auf 1'289.8 Mio. ist hauptscichlich das Ergebnis von Netto-
Ricknahmen von 161.0 Mio. Hinzu kommen Kursverluste von
20.4 Mio. und Ertragsiiberschiisse von 34.0 Mio. Aufgrund
des geringen Volumens wurden die Sondervermégen
Governo USD Puus, Eurore Bonp A-BBB und Dolar BonD
A-BBB geschlossen.

Bei der Gruppe der Aktienvermdgen ist die Abnahme
um 4.5% auf 2'857.1 Mio. hauptséchlich auf Nettoricknah-
men von 189.8 Mio. zuriickzufihren, bei Nettoerirdgen von
58.9 Mio., korrigiert um die noch verbleibenden Kursverluste
von 2.7 Mio.

Die Immobilienvermégen nahmen um 6.7% zu; dies ist
vorwiegend das Ergebnis aus Kursgewinnen von 24.4 Mio.
und Nettoertrégen von 14.1 Mio. Dem standen Nettoriick-

nahmen von 3.5 Mio. gegeniber.

Die Mischvermagen der Mixta Optiva Familie erfuhren
durch Kursgewinne von 15.8 Mio. und Ertragsiberschisse
von 11.9 Mio., korrigiert um Netto-Ricknahmen von
16.1 Mio., eine leichte Zunahme um 1.8% auf 666.3 Mio.
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Bei den alternativen Vermégen wurde das Sonder-
vermogen Detta Glosal CHF |iquidierf, wodurch sich eine
Abnahme von 22.5 Mio. oder rechnerisch 69.2% ergab.

Kunden

Bis ins Frihjahr konnten die Aktienmérkte, wenn auch mit
Rickschlagen, den Aufwaértstrend aus dem Jahr 2009 fortset-
zen. Dieser wurde dann allerdings im zweiten Quartal 2010
durch die Schuldenkrise im Euroraum, mindestens vorldufig,
abrupt beendet. War der Optimismus unfer den Anlegern
anfénglich hoch, nicht zuletzt, weil die guten Ergebnisse der
Unternehmen diesen als berechtigt erscheinen liessen, riickte
schliesslich die Sorge um die hohe Verschuldung der Euro-
staaten immer mehr in den Vordergrund. Die Berechtigung
der kurzfristigen Akfienmarktkorrekiur wurde von Experten
und Anlegern gleichermassen unterschiedlich eingeschatzt,
was sich im Anlageverhalten deutlich widerspiegelte. Konnte
das anspruchsvolle Akquisitionsziel von 10% fir den internen
Vertriebskanal wéhrend des ersten Halbjahres knapp erreicht
werden, so musste dieses im zweiten Halbjohr deutlich nach
unten korrigiert werden. Ein Zuwachs von 4.14% darf im ge-
gebenen Umfeld aber immer noch als hervorragend beurteilt
werden und kann als Bestdtigung der Kontinuitat in der ver-

frauensvollen Kundenbetreuung gesehen werden.

Vor dem Hintergrund der Erfahrungen aus der jingsten
Finanzkrise und der Unsicherheit beziiglich der Einschét-
zung der kinfligen Entwicklung ist der Wunsch der Kunden
nach transparenten und nachvollziehbaren Anlageprodukten
nicht Uberraschend. Strukiurierte Produkte und oft Gberteuert
eingekaufte Anlagestrategien vermochten die hohen Er-
wartungen nur ausnahmsweise zu erfillen. So ist es nur ver-
standlich, wenn Kunden ihr Augenmerk vermehrt auf die
einzig (vermeintlich) sichere Performancequelle richten, die
Kosten. Dass Kontinuitgt in der Betreuung, Verlasslichkeit
in der Uberwachung der Manager und Bindelung der Inte-
ressen der Anleger weitere wichtige Fakforen einer lang-
fristigen und nachhaltigen Anlage der anvertrauten Ver-
sichertenvermégen sind, wird von den meisten Kunden be-
statigh, aber in einem extrem zahlenorientierten Umfeld noch
nicht von allen in lefzter Konsequenz auch gelebt. So wird
der Verlockung des Tiefstpreisangebots am Schluss doch

noch nachgegeben.

Die Besucherzahlen an den traditionellen IST Kunden-
veranstaltungen konnfen erneut gesteigert werden. Dies ist
hauptscichlich auf zwei Faktoren zuriickzufihren: zum einen
scheint die Qualitat der Beitrédge einem weiteren Kreis

bekannt geworden zu sein, zum andem entspricht die



Verschiebung der Apéros vom Nachmittag,/Abend auf den
Mittag den Kundenbedirfnissen besser. Der erstimals in der
Stadt Bern durchgefihrte Apéro wurde von den Besuchern
gegeniiber der Veranstaltung in Steffisburg klar bevorzugt;
der Apéro in Steffisburg wird deshalb kiinftig entfallen,

bzw. in anderer, angemessener Form durchgefthrt werden.

Produktentwicklung

Im Verlauf des Jahres wurden die Sondervermégen Oslica-
TIONEN AUSIAND HEDGED CHF, GoverRNo Bonp HEDGED CHF,
GOVERNO WWELT INDEXIERT sowie AkTIEN WELT SRI lanciert. VWah-
rend es sich bei den ersten zwei um die Ergéinzung beste-
hender Sondervermégen mit einer wahrungsgesicherten Vari-
ante handelt, sind die beiden letzteren effektiv neve

Sondervermégen.

Mit dem Sondervermoégen GOVERNO VVELT INDEXIERT ver-
figen die Anleger iber eine passiv verwaltete, ausschliess-
lich in Staatsanleihen investierende Alternative zum bekann-
ten OBLGATIONEN AUSIAND, das aktiv mit Staats- und Unter-

nehmensanleihen bewirtschaftet wird.

Vor zwei Jaohren wurde das Sondervermdgen Glosal
AVENR lanciert, um den Kunden affraktive Anlagen in nach-
haltige Technologien und umweltschonende Energien/
Energietrager zu ermdglichen. Der Aspekt der Sozialver-
tréiglichkeit der Investitionen blieb bei diesem Sonderver-
mogen allerdings unberiicksichtigt. Das im dritten Quartal
lancierte Sondervermagen AxTien WELT SRI wird diesem
Anliegen gerecht. Dass damit einem rasch wachsenden
Marktbedirfnis entsprochen wird, belegt die Tatsache, dass
das Produkt mit einem Volumen von tber CHF 70 Mio.
lanciert werden konnte. Wir sind Gberzeugt, dass dieses
Sondervermégen weitere Anleger gewinnen wird, vereint
es doch das Beste aus zwei Welten — umwelt- und sozial-
vertragliche Anlagen einerseits mit attraktiven Renditen
eines (ber die Jahre bewdhrten globalen Portefeuilles

andrerseits.

Im stetigen Bemihen um Kostenoptimierung wurden
im Berichtsjahr die Sondervermégen Gelomarkt CHF und
Governo Euro Puus je in einer Preiskategorie zusammenge-
fasst, die Sondervermégen Governo USD Pus, Doliagr Bonp
A-BBB und Eurore Bonp A-BBB mangels Volumen gar ganz
geschlossen. Die Erfahrung Uber die letzten Jahre hat ge-
zeigt, dass die Kunden die Wéhrungsallokation, wie sie im
Sondervermégen OBLGATIONEN AUSLAND durch den Port-
foliomanager vorgenommen wird, ganz offensichtlich einer

individuellen Zuordnung vorziehen.

Konditionen

Einige der grossen Anbieter versuchen die im Verlauf der
Finanzkrise abgeflossenen Mittel mit einer Gusserst aggres-
siven Preisgestaltung wieder zuriickzuholen. Ob und allen-
falls wie nachhaltig diese Politik fir die Anleger ist, wird sich
erst weisen missen. Die IST hat sich seit Jahren einer klaren
und stabilen Preispohﬁk verschrieben, die sich, Unobhdngig
von Hausse oder Baisse der Finanzmarkte, auf nachhaltig
fiefem Niveau halten kann. Das macht die IST auch — aber
nicht nur — aus diesem eindeutig messbaren Grund zu einem
langfristig verlasslichen Partner. Nicht unerheblich in einem

iber mehrere Jahrzehnte angelegten Geschaft.

Partnerschaft

Der von der IST gewdhlte Weg der bevorzugten Partnerschaft
bleibt ein anspruchsvolles Geschaftsmodell, das immer wieder
hinterfragt und bestétigt werden muss. Der Umstand, dass die
bevorzugten Partner — Lombard Odier Darier Hentsch, Swiss &
Clobal Asset Management AG und Valiant Privatbank — gleich-
zeitig auch Konkurrenten der IST sind, ist mitunfer nicht immer
einfach, aber sicherlich stets herausfordernd. Der aufgrund der
unterschiedlichen «Herkunft> stets wieder erforderliche intensive
Dialog macht kreative Win-win-lésungen oft erst méglich. Das
bereits erwchnte Sondervermdgen Axtien VWELT SR ist ein er

folgreiches Beispiel der so gefihrten Auseinandersetzung.

Die Akquisition neuer und der Erhalt bestehender ge-
meinsamer Kunden wird anspruchsvoll bleiben. Das von
der IST verwaltete Vermégen wird nur dann kontinuierlich
wachsen, wenn und solange die Beteiligten davon tber-

zeugt sind, dass dies zum Vorteil aller ist.

Auswahl und Uberwachung der Portfoliomanager

Die vor einigen Jahren implementierten Prozesse fir die Aus-
wahl und Uberwachung der Portfoliomanager wurden
laufend verfeinert und angepasst. Die Aufgabenteilung zwi-
schen Stiftungsrat, seinen Ausschissen und der Geschéfts-
leitung funktioniert reibungslos und gewdhrleistet sachbezo-

genes und effizientes Arbeiten.

Mit der Erfahrung der vergangenen Jahre konnten die
von der Geschaftsleitung bei der Auswahl und der Uber-
wachung eingesetzfen Tools noch stérker auf die Bedirfnisse
der IST angepasst und die Anforderungen an die Portfolio-
manager bzw. die von ihnen erwarteten Dienstleistungen
praziser formuliert werden. Unzulénglichkeiten kénnen so
schnell identifiziert und behoben, der allenfalls notwendige
Wechsel des Managers sfichhaltig und fir alle nachvollzieh-

bar begrindet werden.
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Rahmenbedingungen und Anlagepolitik

Politik

Noch selten wurde die Weliwirtschaft derart stark von der
Politik mitbestimmt wie in den letzten zwei Jahren. Die Regu-
lierung des Finanzsekiors und staatliche Milliardenhilfspakete
zur Bewdltigung der Bankenkrise, aber auch die mit Neu-
schulden finanzierten Konjunkturprogramme fihrten zu einem
massiven Ausbau der Staatshaushalte. In der EU stiegen die
Staatsausgaben seit 2007 bis 2009 um 5 Prozentpunkte auf
51% des BIP, in den USA um 3 Punkte auf 40% und in Japan
um 7 Punkte auf 43%. Die ungezigelte Defizitpolitik vieler
Regierungen stosst nun aber an den Finanzmérkten zuse-
hends auf Widerstand, der sich in auseinanderklaffenden Ri-
sikoprémien auf Staatsanleihen, aber auch an den Devisen-
mdrkten manifestiert. Die EU versuchte zwar, zusammen mit
der EZB und dem IWF mit EUR 110 Mrd. Direkthilfe an Grie-
chenland und weiteren EUR 750 Mrd. in Form eines so ge-
nannten europdischen Stabilisierungsmechanismus die
Markte zu beruhigen, aber diese blieben skeptisch, denn
missten die garantierten Betrage bezahlt werden, wdaren
wohl einige lander nicht in der Llage, ihren Verpflichtungen
nachzukommen. Trotz Finanzkrise schlossen die Staatsrech-
nungen der Schweiz in den letzten 4 Jahren mit Uber-
schissen ab und selbst fir 2010 zeichnet sich ein positives
Ergebnis ab. Die Bundesschulden konnten um rund CHF 20
Mrd. reduziert werden. Inklusive Kantone, Gemeinden und
Sozialwerke betfrug die per Ende 2009 gemdss den
Maastrichter-Regeln berechnete Verschuldungsquote der
Schweiz 38.8%. Sie soll bis 2014 auf 34.2% sinken. Sanie-
rungsbedarf besteht dennoch bei mehreren Sozialwerken.

Eine Reduktion des Umwandlungssatzes wurde von den

Entwicklung der Renditen fiir Staatsanleihen (10 jahre)

in Prozenten
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Stimmbirgern im Falle der Pensionskassen zwar abgelehnt,
und die 11. AHV-Revision wurde im Parlament versenkt, doch
stimmte die Bevélkerung einer Revision der Arbeitslosenversi-

cherung zu.

Konjunktur

Auch wenn der seit 60 Jahren erste reale Einbruch des welt
weiten BIP um 1% im Jahre 2009 gering erscheint, so
wurden die Industrieldnder mit einem Rickgang ihrer Wirt-
schaftsleistung um rund 4-5% dennoch stark getroffen. Diese
Rickschlage wurden von den Emerging Markets, die heute
knapp 50% der Weltwirtschaft ausmachen und deren Gross-
mdchte China und Indien auch wéhrend der Welifinanzkrise
Zuwachse zwischen 5% und 10% erzielten, weitgehend wett-
gemacht. Die Weltwirtschaft hat ab Mitte 2009 erwartungs-
gemdss zu einer Erholung angesetzt, die bis zum Sommer
2010 hin anhielt. In den ersten sechs Monaten 2010 ist das
Wachstum sogar stérker als erhofft ausgefallen. Im Gegen-
satz zu friheren Rezessionen erfolgte der Aufschwung dies-
mal jedoch ohne die Schaffung von neuen Jobs in grésserem
Stil, weshalb die Arbeitslosigkeit in einigen Léndemn (z. B.
Spanien Gber 20%) politisch kritische Hochststande erreicht
hat. In der zweiten Jahreshdlfte und im ersten Halbjahr 2011
erwartet der IWF zudem wieder eine zumindest tempordre
Wachstumsdelle. Dennoch geht der IWF in seiner Herbst-
lagebeurteilung fiir 2010 von einem Wachstum der Welt-
wirtschaft von 4.8% und im nédchsten Jahr von 4.2% aus. Die
meisten Frihindikatoren prognostizieren eine VWachstums-
verlangsamung und von den 28 meistbeachteten Einkaufs-
managerindizes sind deren 7 per Ende September bereits
wieder unter die kritische Marke gefallen, die eine Schrum-
pfung einzelner Volkswirtschaften anzeigt. Die OECD-Vor-
laufindikatoren zeigen nur noch fir ein einziges G-7-Land,
fir Deutschland, eine Wachstumsphase an. Erneut dirfte
somit der Fortgang der Weltkonjunktur massgeblich von den
Emerging Markets abhéngen. Die Gefahr einer erneuten
Rezession in den Industrielandern ist nach wie vor nicht ver-
ebbt. Einerseits wirken noch die enormen Fiskalpakete

und die Zinssenkungen nach, andererseits haben die an-
gekindigten Haushaltskonsolidierungen der ffentlichen

Hand noch nicht eingesetzt.

Die US-Wirtschaft ist wegen der umfangreichen
Finanzspritzen des Staates und der Notenbank weniger stark
eingebrochen als jene der EU und Japans und sie hat sich
erst noch rascher erholt. Zur Jahresmitte 2010 lag das reale
BIP prakfisch wieder auf dem Niveau vor Ausbruch der
Finanzkrise 2007. Der kriselnde amerikanische Immobilien-

markt bleibt aber ein Risiko fir die amerikanische Wirtschaft



und damit auch fir die Weltkonjunktur. Auch die EU-Wirt-

schaft erholte sich vom |etzfidhrigen BIP-RUckscHog um 4.2%.

Im ersten Halbjahr 2010 stellte sich das Realwachstum
gegeniber dem Vorjahr aber nur auf 1.1%. Damit wurde erst
ein Teil des Rickschlages wettgemacht. Die Konjunktur in

Europa wird vor allem von Deutschland, Frankreich und

Skandinavien getragen, wéhrend Sideuropa weiterhin stag-

niert oder sogar schrumpft. Einen divergierenden Konjunk-
turverlauf zeigen auch die Vorlaufindikatoren und die Ge-
schaftsklima-indizes an. Japan verzeichnete trotz Aufwertung
der Landeswdhrung einen starken Aufschwung. Die volks-
wirtschaftliche Gesamtrechnung 2009 fir die Schweiz zeigt
mit 1.9% einen etwas starkeren Rickgang als zuvor ange-
nommen, was vor allem auf die Einbussen im Aussenhandel
zurickzufihren ist. Dennoch schnitt die Schweiz im interno-
tionalen Kontext giinstig ab. Als eines der wenigen Indust-
rieldnder hat die Schweiz mit einem Wachstum von 2.8% in
der ersten Jahreshélfte per Mitte 2010 das Vor-Krisenniveau
2007 dank der Erholung der Exporte (+13%) bereits wieder

um Uber 3% ibertroffen.

Zinsen

Inflations- und Deflationséingste wechselten sich im Verlaufe
des Geschdaftsjahres mehrmals ab. Gegen Ende des Ge-
schaftsjahres démpften die tieferen Erdslpreise und die
Rezession die Teuerung erneut. Mit Ausnahme von Gross-
britannien dirffen 2010 somit sémtliche G-7-Lander unter
der geldpolitisch relevanten Marke von 2% verharren, und
die SNB hat ihre Inflationsprognosen nochmals reduziert, fir
2010 von 0.9% auf 0.7%, fir 2011 von 1% auf noch 0.3%.

Entwicklung der Devisenkurse
indexiert 31.12.2003 = 100
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Die Rezession und die Finanzprobleme mehrerer Indu-
strielander fihrten zu einer Verldngerung der extremen Tief-
zinspolitik der Notenbanken und damit zu einem weiteren
Rickgang der Langfristzinsen auf meist historische Tiefst-
stande. Wéhrend erstklassige Schuldner, wozu teilweise
auch Unternehmensanleihen solider Schuldner z&hlen, von
der Flucht in sichere Anlagen profitierten, brachen die Kurse
von Staatsanleihen hochverschuldeter Lénder wie Griechen-
land (bis —30%) in Europa teilweise derart massiv ein, dass
sogar Banken und Versicherungen, bei denen man solche
Portefeuillepositionen vermutete, in Verruf gerieten. Die
Zinsriickgénge fir 10-jéhrige Staatsanleihen von bonitéts-
mdassig erstklassig eingestuften Léndern um bis zu 1.2% iber
das gesamte Geschdftsjahr fihrten zu Kursgewinnen von
etwas Uber 5% fir Deutschland und Frankreich, von 3 bis 4%
fir Grossbritannien und die USA und von 2% fir Japan. Do-
mit wurde zwar das gesamte Anlageergebnis vieler Porte-
fevilles aufgehellt, aber diese Kursgewinne kénnten sich als
frigerisch erweisen. Eine Zinswende kénnte nicht nur durch
eine Konjunkturerholung ausgeldst werden. Neue Solvenz-
probleme von Staafen oder Finanzinstituten wiirden zu einer
Ausweitung der Risikoaufschlége fihren. Das vorhersehbare
Zusatzangebot an Staats- und Bankpapieren kénnte zu einer
Marktiberséttigung fuhren und damit einen Zinsanstieg

provozieren.

Immobilienmirkte

Stand im Vorjahr noch vornehmlich der US-Immobilienmarkt
im Fokus, so weitete sich die Immobilienkrise im Geschafts-
jahr auch auf andere Mérkte, von Dubai bis Irland und Spo-
nien, aus. In den USA folgte den 30%-igen Preiseinbriichen
im Eigenheimbereich eine dhnliche Preiskorrekiur bei den
Geschdftsliegenschaften. Einzig die Schweiz blieb bisher
von einem Riickschlag verschont, was einerseits auf die
starke Einwanderung zuriickzufihren ist, die das Neubau-
volumen weitgehend absorbierte, andererseits hat der
Anlagenotstand im festverzinslichen Bereich eine Flucht in
den Immobilienmarkt angeheizt, was punktuell zu Uber-
treibungen gefihrt hat, von denen nun selbst die SNB zu
warnen beginnt. Per 1. Juni waren in der Schweiz 36'710
oder 0.94% aller Wohnungen als leer stehend gemeldet,
was etwa einer Jahresproduktion (2009: 39'330 neuerstellte
Wohnungen) entspricht.

Wiihrungen

An den Devisenmérkten zeichnet sich ein Abwertungswett-
rennen ab, das dazu dienen soll, die teilweise krénkelnde
Exportwirtschaft einzelner Lénder zu stitzen. Dazu kommen

politische Massnahmen wie neue Importzélle fir chinesische
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Waren in den USA, mit denen China gezwungen werden
soll, den Renminbi aufzuwerten. Die 2-jghrige Fixierung des
Renminbi an den USD endete am 19. Juni 2010. Seither hat
die chinesische Wahrung gegeniiber dem USD um 2% zuge-
legt. Die japanische Notenbank intervenierte im Herbst
2010 erstmals seit sechs Jahren wieder massiv am Devisen-
markt. Die SNB hat seit Januar 2009 fir gegen CHF 180
Mrd. Fremdwdhrungen zugekauft, um mit gemischtem Erfolg
die Aufwertung des CHF zu bremsen. Der Kurseinbruch des
EUR gegeniiber dem CHF um rund 12% im Geschéftsjahr
stellt nicht nur fir die Schweizer Exportwirtschaft ein Problem
dar. Die Kursverluste driicken auch die Anlageergebnisse
vieler Schweizer Pensionskassen, denn nebst dem CHF und
dem USD (-6%) sind Kapitalanlagen in EUR wohl die
wéhrungsméssig gewichtigsten Positionen. Im Geschaftsjahr
haben von den 34 wichtigsten Wéhrungen deren 22
abgewertet. Bei den 10 Wahrungen, die zulegten, handelt

es sich mehrheitlich um Rohsfoff- und Fernostwéhrungen.

Aktienmiirkte

Dank einem Schlussspurt im September 2010 féllt die Bilanz
der Aklienmérkte im Geschdftsjahr, von wenigen Ausnahmen
abgesehen, positiv aus. In USD gerechnet verzeichnete der
MSClI-Preisindex eine Performance von 4.6%, in Landes-
wdhrungen von 4.0%. Damit wurden die zeitweise meist

zweistelligen Kurskorrekturen im Frihjahr 2010 wieder wett-

Entwicklung der Aktienmdrkte in Lokalwdhrung
indexiert 31.12.2003 = 100
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gemacht. Um die hisforischen Héchstwerte zu erreichen,
missfen die Indizes jedoch, gerechnet mit Stand Ende Sep-
tember 2010, weitere 43% (in USD) zulegen, um den histo-
rischen Héchstwert im Oktober 2007 wieder zu egalisieren.
Der SPI legte im Geschdftsjahr 2.4% zu, wobei die mittel-
grossen (+10.7%) und die kleinkapitalisierten Werte (+6.5%)
besser abschnitten als die Blue Chips (+2.5%). Nicht nur im
Zinsbereich, sondern auch an den Aktienmdarkten schlugen
sich die Verschuldungsprobleme von Irland (-20%), Italien
(=13%), Spanien (-11%) und Japan (-8%) nieder. Eine Sonder-
belastung fir die Aktienméarkte stellte die Neuregulierung und
der Nachfinanzierungsbedarf des Finanzsektors dar, der
auch heute mit rund 21% Anteil an der weltweiten Bérsen-
kapitalisierung (Global S&P 1200) die gewichtigste Branche
darstellt. Dieses vorhersehbare Neuangebot an Papieren al-
ler Art aus dem Finanzsekfor dirfte ein wesentlicher Grund
fur die im Jahresvergleich negative Performance von 7% sein.
Auch die weiteren regulierten Branchen Versorgung (-4%),
Energie (—1%), Gesundheit (+5%), Telekom (+16%] schnitten
wesentlich schlechter ab als die konjunktursensiblen Sektoren
Konsum (+17%), Rohstoffe (+14%) oder Industrie (+14%). Die
Unternehmensgewinne erholten sich in den letzten 12 Mo-
naten deutlich, doch liegen sie in vielen Féllen immer noch

unter den hisforischen Spitzenwerten.



Sondervermoégen Obligationen

GELDMARKT CHF

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Schuldnern in Prozenten

Kennzahlen per 30.9.2010

W 45% ECP
B 43% Obligationen CHF

O

11%

Floating Rate Note

O 1% Liquiditat
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OBLIGATIONEN SCHWEIZ

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Schuldnern in Prozenten

B 40% Bund

21% Ptandbriefanleihe
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Inventarwert 112.36 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 2.05 Fr.
Performance 1 Jahr 0.64%
5 Jahre Rendite p. a. 1.35%
Risiko p. a. 0.34%
Tracking Error p. a. 0.39%

Die Mixtur aus expansiver Geldmarktpolitik und ausbleibender
Teuerung — trotz breit abgestitzter Wirtschaftserholung — liess die
Renditen auf breiter Front purzeln. Probleme und riesige Haushalts-
defizite europdischer Staaten fihrien zu einer erhdhten Nachfrage
nach CHF, dessen Kursanstieg zum EUR die SNB anfangs noch mit
Eurokéufen zu démpfen versuchte, spéter dann aber, in Anbetracht
der Mengenverhdlinisse, dem freien Markt iberlassen musste.

Fir Geldmarktinvestoren wurde die Nullzinspolitik immer problema-
tischer, fehlte es doch zunehmend an Investitionsméglichkeiten,
welche bei angemessener Qualitét zumindest noch etwas Rendite

abwarfen.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'289.63 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 31.81 Fr.
Performance 1 Jahr 5.57%
5 Jahre Rendite p. a. 2.85%
Risiko p. a. 3.14%
Tracking Error p. a. 0.45%
10 Jahre Rendite p. a. 3.94%
Risiko p. a. 2.85%
Modified Duration 5.81 Jahre

Die Mixtur aus expansiver Geldmarktpolitik und ausbleibender
Teuerung — trotz breit abgestitzter Wirtschaftserholung — liess die
Renditen auf breiter Front purzeln. Insbesondere das lange Ende der
Fristenstrukiur brach gegen Ende der Berichtsperiode férmlich ein.
So rentierte der 20-jéhrige Eidgenosse (Verfall 8.4.2028) gerade
noch 1.5% (-1.2%)! Strukiurelle Probleme und riesige Haushalts-
defizite europdischer Staaten fihrten zu einer erhdhten Nachfrage
nach CHF, dessen Kursanstieg zum EUR die SNB anfangs noch mit
Eurokéufen zu démpfen versuchte, spéter dann aber, in Anbetracht

der Mengenverhdlinisse, dem freien Markt iberlassen musste.
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OBLIGATIONEN AusLAND FRANKEN

Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Léndern in Prozenten

28% Ubrige

14% Niederlande
13% USA

11% Frankreich
8% Osterreich

7% Grossbritannien

7% luxemburg
7% Schweden

OO0 oDoENEmE

0 5% Deutschland

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 =100

116
= OBIGATIONEN AUSIAND FRANKEN (reinvestiert]

— SBI foreign AAA-BBB

10.05 10.06 10.07 10.08 10.09 10.10

GOVERNO WELT INDEXIERT

Portefeuillestruktur per 30.9.2010

nach Wéhrungen in Prozenten

B 30% EUR
B 30% Jpy
B 28% usD
0 5% Gsp
O 3% Ubrige
O 2% cAaD
O 1% AUD
O] 1% DKK

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.6.2010 =100

112
108 = Governo WET indexiert
= Citigroup WGBI ex CH in CHF

104

100 \’\
Q6

Q2

6.10 710 8.10 Q.10 10.10
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'292.34 Fr.
Ausschiittung [thesaurierend) 28.32 Fr.
Performance 1 Jahr 5.16%
5 Jahre Rendite p. a. 1.11%
Risiko p. a. 4.92%
Tracking Error p. a. 2.19%
10 Jahre Rendite p. a. 2.75%
Risiko p. a. 3.78%
Modified Duration 4.53 Jahre

Die Retftungsakfionen fiir die Banken und Konjunkturstimulie-
rungen des Vorjahres fihrten insbesondere in Europa zu einer Staats-
schuldenkrise. Der CHF profitierte von der stabilen Haushaltslage
hierzulande und diente einmal mehr als «sicherer Hafen», was zu
einem massiven Zinsrickgang fihrte. Die Erholung der Kreditprémien
sefzte sich zundchst fort, verfiel aber gegen Ende der Berichtsperiode
in eine Konsolidierungsphase. Die Duration wurde im Bereich der
Benchmark gehalten, da nicht mit einem rasanten Zinsanstieg ge-
rechnet wird. Ausgewdhlte Unternehmensanleihen bieten weiterhin
aftraktive Renditevorteile gegeniber staatsnahen Papieren und sichern

das Portfolio gegen steigende Zinsen ab.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 97.80 Fr.
Ausschittung [thesaurierend) -0.02 Fr.
Performance seit 23.6.2010 -3.93%
Modified Duration 6.44 Jahre

Im Juli lagen die Ergebnisse der Belastungstests fir Europas
Banken vor. Von 91 Banken scheiterten lediglich sieben. Die US-Kon-
junkiurdaten enttduschten im August und lagen sogar unter den
Markterwartungen. In Europa dogegen Uberraschte Deutschland mit
soliden Daten. Und dank Vorsprung auf seinen Haushaltssanierungs-
plan leistete selbst Griechenland einen positiven Beitrag. Deutsch-
lands solide Zahlen kamen unerwartet, wirkten sich aber letztlich
nicht negativ auf den Bund-Markt aus. Dadurch wurde die erfreuliche
Entwicklung des Obligationenmarkis verstarkt. Am Markt konzent
rierfe man sich vielmehr auf die Méglichkeit eines abermals nega-
tiven Wachstums in den USA. Da fast alle Wahrungen gegeniiber
dem CHF nachgaben, ist die absolute Performance des Fonds seit

seiner Lancierung negativ.



GoVvERNO BonND

Portefevillestruktur per 30.9. 2010 Kennzahlen per 30.9.2010
nach Wahrungen in Prozenten Inventarwert 1'077.06 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 37.11 Fr.
B 59% EUR Performance 1 Jahr -4.33%
B 18% USD 5 Jahre Rendite p. a. 0.05%
E 13% GBp Risiko p.a. 6.95%
0O 8% Jpy Tracking Error p. a. 0.62%
O 1% DKK 10 Jahre Rendite p. a. 2.31%
O 1% SEK Risiko p.a. 5.84%
Modified Duration 6.67 Jahre
Elliwitklllllg eines Anspruches im Vergleich Die Konjunkturprogramme und Rettungsmassnahmen fir
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 =100 Banken fihrten insbesondere in Europa zu einer Staatsschuldenkrise.
6 Von der Flucht in sichere Werte profitierten vor allem Anleihen aus
—  Goveeno Bonb [reinvestiert] Deutschland. Die Risikopramien peripherer Llanderanleihen weiteten
12 — JPM customised sich deutlich aus. Neben der Verschuldungsproblematik riickfen in
108 == J.P. Morgan World

den USA gegen Ende des Berichtsjahres immer mehr Konjunktur- und

104 Wachstumssorgen in den Mittelpunkt, was die USD-Zinsen auf neue
100 Tiefststéinde driickte. Die Erwartungen beziglich Leitzinserhéhungen
% seitens der wichtigsten Zentralbanken sind weiter in die Zukunft

o verschoben worden. Der CHF und der JPY profitierten vom Status als

10.05 10.06 10.07 10.08 10.09 jo10  Sichere Anlagewdhrungen.

GoVvERNO BonD HEDGED CHF

Portefevillestruktur per 30.9. 2010 Kennzahlen per 30.9.2010
Marki-Exposure in Prozenten Inventarwert 1'149.57 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 39.64 Fr.
B 59% EUR Performance seit 29. 3.2010 4.66%
| 18% USD Modified Duration 6.67 Jahre
B 13% GBP
O 8% Jpy
O 1% DKK
O 1% SEK
Eniwicklung eines Anspruches im Vergleich Die Konjunkturprogramme und Rettungsmassnahmen fir
zur Benchmark indexiert 31.3.2010 = 100 Banken fihrten insbesondere in Europa zu einer Staatsschuldenkrise.
108 Von der Flucht in sichere Werte profitierten vor allem Anleihen aus
— Govimo Bono Heoeeo CHF freinvestert) Deutschland. Die Risikopramien peripherer Landeranleihen weitefen
106 ' 1o customised hedged CHF sich deutlich aus. Neben der Verschuldungsproblematik rickten in
104 den USA gegen Ende des Berichtsjahres immer mehr Konjunktur- und
Wachstumssorgen in den Mittelpunkt, was die USD-Zinsen auf neue
102 Tiefststéinde driickte. Die Erwartungen beziiglich Leitzinserhhungen
100 seitens der wichtigsten Zentralbanken sind weiter in die Zukunft ver-
o8 schoben worden.
410 510 610 710 810 910 10.10 Die systematische Wéhrungsabsicherung brachte im Umfeld

eines schwachen EUR und USD einen erheblichen Performance-

vorteil.
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GoveErNo USD PLus

Portefeuillestruktur per 31.5.2010

nach Schuldnerdomizil in Prozenten

53% USA

9% Ubrige

7% Kanada

6% Deutschland
5% Niederlande
5% Osterreich
5% Schweden O
4% Belgien O

3% ltalien

OO0 oo ENEmE

3% Spanien

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 = 100

= Governo USD Puus (reinvestiert)
- JPM USA

10.05

10.06

10.07 10.08

10.09

6.10

GoveErRNo EURO PLus

Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Wéhrungen in Prozenten

79% EUR
18% GBP
2% DKK

|
]
O
O 1% SEK

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 = 100

112
108
104
100
96 = GoverNo EURO Pws (reinvestiert)
= JPM Europe
Q2
10.05 10.06 10.07 10.08 10.09 10.10
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Kennzahlen per 24. 6.2010

Inventarwert 181.69 Fr.
Ausschittung (thesaurierend) 0.00 Fr.
Performance seit 30.9. 2009 9.56%
Modified Duration per 31.5.2010 5.11 Jahre

Die Konjunkturprogramme und Rettungsmassnahmen fir
Banken fuhrten insbesondere in Europa zu einer Staatsschuldenkrise.
Neben dieser Verschuldungsproblematik rickten in den USA gegen
Ende des Berichisjahres immer mehr Konjunkiur- und Wachstums-
sorgen in den Mittelpunkt. Vor diesem Hintergrund haben die USD-
Zinsen neue Tiefststéinde erreicht und die Zinskurve hat sich deutlich
verflacht. Die Erwartungen beziiglich Leitzinserhdhungen seitens der
Zentralbank sind weiter in die Zukunft verschoben worden. Mit den
sinkenden Nominalzinsen sind auch die Inflationserwartungen
zuriickgegangen und inflationsgeschiitzte TIPS haben gegeniiber
nominalen Treasury-Anleihen deutlich schwécher abgeschnitten.

Das Sondervermégen wurde per 24.6.2010 liquidiert.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 847.04 Fr.
Ausschittung (thesaurierend) 32.07 Fr.
Performance 1 Jahr ~6.40%
5 Jahre Rendite p. a. -0.20%

Risiko p. a. 7.21%

Tracking Error p. a. 0.54%
Modified Duration 6.95 Jahre

Die grosse Rezession hinterliess in den Staatshaushalten fiefe
Spuren. Die Verschuldungskrise der Eurozone trieb die Anleger zur
Flucht in Qualitétslander, allen voran Deutschland. Die 10-jghrige
Bundrendite fiel von 3.25% in den historisch tiefen Bereich von 2%-
2.5%. Die Europdgische Zentralbank (EZB) versuchte im Mai 2010
mit dem direkten Ankauf peripherer Lénderanleihen die schlimmsten
Preisverwerfungen zu korrigieren, dennoch stiegen die Risikoprémien
ab dem 2. Quartal 2010 weiter an. Unter den peripheren Landern
erzielte ltalien die beste Performance. Der CHF profitierte vom Status
als sichere Anlagewdhrung, wobei die Aufwertung gegeniiber dem

EUR von iber 10% am markantesten ausfiel.



OBLIGATIONEN AUSLAND

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Wahrungen in Prozenten

W 55% EUR

I o o

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich

15% USD
9% GBP
9% CHF
4% JPY

3% CAD
2% AUD
2% SEK

O

1% NZD

zur Benchmark indexiert 1.10.2005 = 100

116

== OBUGATIONEN AUSIAND (reinvestiert)

= |PM customised
= J.P. Morgan World

10.05 10.06 10.07

10.08

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 906.20 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 34.41 Fr.
Performance 1 Jahr -092%
5 Jahre Rendite p. a. 0.54%
Risiko p. a. 7.02%
Tracking Error p. a. 1.78%
10 Jahre Rendite p. a. 2.16%
Risiko p. a. 6.02%
Modified Duration 6.68 Jahre

Der Wachstumsoptimismus der Mérkte geriet in der zweiten
Halfte des Geschdaftsjahres wegen Unsicherheiten iber die Stabilitat
der Euro-Zone und schwdcheren US-Zahlen ins Wanken. Die Sorgen
der Finanzmérkte Uber die Staatsverschuldungen und die Budget-
defizite einzelner Lander in der Euro-Zone belasteten den EUR und
fhrten zu einer ausgeprégten Starke des CHF. Die Kreditmarkte
profitierten zuerst wegen der soliden Unternehmensabschlisse und
als Alternative zu teuren Staatsanleihen von sinkenden Risikopramien,
bevor die wachsenden Unsicherheiten iber die Nachhaltigkeit des
globalen Wirtschaftswachstums und die fundamentale Stabilitat der

Finanzinstitute fir eine Korrektur sorgten.

OBLIGATIONEN AusLAND HEDGED CHF

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

Marki-Exposure in Prozenten

W 55% EUR

I o o

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich

15% USD
9% GBP
9% CHF
4% JPY

3% CAD
2% AUD
2% SEK

O

1% NZD

zur Benchmark indexiert 31.3.2010 = 100

106

104

102

100

= Governo Bonp Hepcep CHF (reinvestiert)

= JPM customised hedged CHF

710

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 965.97 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 37.48 Fr.
Performance seit 29.3.2010 4.58%
Modified Duration 6.68 Jahre

Der Wachstumsoptimismus der Mérkte geriet in der zweiten
Halfte des Geschdaftsjahres wegen Unsicherheiten iber die Stabilitat
der Euro-Zone und schwdcheren US-Zahlen ins Wanken. Die Sorgen
der Finanzmérkte Uber die Staatsverschuldungen und die Budget-
defizite einzelner Lander in der Euro-Zone belasteten den EUR und
fhrten zu einer ausgeprégten Starke des CHF. Die Kreditmarkte
profitierten zuerst wegen der soliden Unternehmensabschlisse und
als Alternative zu teuren Staatsanleihen von sinkenden Risikopramien,
bevor die wachsenden Unsicherheiten iber die Nachhaltigkeit
des globalen Wirtschaftswachstums und die fundamentale Stabilitat
der Finanzinstitute fir eine Korrektur sorgten.

Die systematische Wéhrungsabsicherung brachte im Umfeld
eines sehr schwachen EUR und USD einen erheblichen Performance-

vorteil.
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Eurore Bonp A-BBB

Portefevillestruktur per 31.5.2010

nach Wéhrungen in Prozenten

W 81% EUR
0O 16% csp
0 3% SEK

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 =100

104
100
Q6

= Furore Bonp A-BBB (reinvestiert)

72 = |PM customised

88
10.05 10.06 10.07 10.08 10.09 6.10

DoLLAR BonD A-BBB

Portefevillestruktur per 31.5.2010

nach Wéhrungen in Prozenten

75% USD
12% CAD
9% AUD

|
]
O
L 4% NzD

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 =100

120
== Doiar BonD A-BBB (reinvestiert]

= |PM customised

10.05 10.06 10.07 10.08 10.09 6.10
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Kennzahlen per 28. 6. 2010

Inventarwert 898.71 Fr.
Ausschiittung [thesaurierend) 0.00 Fr.
Performance seit 30.9. 2009 -6.01%
Modified Duration per 31.5.2010 6.67 Jahre

Die im Vergleich zu anderen Zinsinstrumenten attrakfive Ver-
zinsung von Unternehmensanleihen sorgte zu Beginn des Geschéfts-
jahres fir grosses Investoreninteresse. Der Wunsch nach einem
Zahlungsaufschub aus dem Emirat Dubai und Turbulenzen bei den
peripheren EUR-Léndern fihrten zu einer ersten Korrektur. Auch nach
der Verabschiedung des EU-Rettungsschirms waren Unternehmens-
anleihen trotz geringer Zahlungsausfélle und einer im historischen
Vergleich berdurchschnitilich hohen Risikoprémie unter Druck. Im
Jahresvergleich konnten erhebliche Uberschussrenditen im Vergleich
zu Staatsanleihen erzielt werden. Am besten hielten sich die Finanz-
werte, am schlechtesten Telekomunternehmen und Versorger.

Das Sondervermégen wurde per 28.6.2010 liquidiert.

Kennzahlen per 22. 6. 2010

Inventarwert 1'030.08 Fr.
Ausschittung [thesaurierend) 0.00 Fr.
Performance seit 30.9. 2009 11.69%
Modified Duration per 31.5.2010 5.26 Jahre

Wahrend den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres sind
die Risikoprémien fir Unternehmensanleihen zuriickgegangen,
dann haben Zweifel an der Nachhaltigkeit der wirtschaftlichen Ent-
wicklung und schlecht ausgelastete Kapazitaten zu einer Korrekfur
gefihrt. Aus Angst vor einem Zahlungsausfall eines europdischen
Staates suchten die Investoren den sicheren Hafen amerikanischer
Staatsanleihen und setzten die Kreditmarkte unter Druck. Im Jahresver-
gleich erzielten alle Ratingkategorien im Vergleich zu Staatsanleihen
deutlich positive Uberschusspramien. Unter den Sekforen entwickel-
fen sich Immobilienwerte und Versicherungen am besten, Telekom-
unternehmen und Versorger hinkten hintennach.

Das Sondervermégen wurde per 22.6.2010 liquidiert.



WANDELOBLIGATIONEN GLoBAL CHF

Portefevillestruktur per 30.9. 2010
nach Landern in Prozenten der unterliegenden Anlagen
(LODH Convert Bd)

B 34% Europa
B 31% Americas
B 22% Asien

O 13% Lliquiditat
O 9% Japan
OO 1% Ubrige

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2008 =100

120
—  WanpeLoBUGATIONEN Glosal CHF

= Customised

10.08 10.10

4.09

10.09 410

OpgLi SuestiTute CHF in Liquidation

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Landern in Prozenten

B 72% Nordamerika
B 18% lateinamerika
O 4% Euvropa

O 4% liquiditat

LI 2% Pazifischer Raum

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.5.2008 = 100

110
100
90
80
= OBl SUBSTITUTE
70
= Customised
60
5.08 10.08 5.09 10.09 5.10 10.10

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 117.52 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 0.07 Fr.
Performance 1 Jahr 5.78%

Das vergangene Jahr stand ganz im Zeichen der Staatsver
schuldungskrise, die nach ihrem Ausbruch in Griechenland rasch auf
andere europdische Lénder (PIIGS) tbergriff. Aus Angst vor einer
Ausweitung der Krise erhdhten die Staaten ihre geldpolitischen An-
reize, um das eh schon zaghafte Wachstum zu stiitzen. Bis im April
profitierten die Aktienmérkte von diesen Stitzungsmassnahmen und
den positiven Unfernehmensergebnissen. Enttduschende Makrodaten
schwdchten dann aber das bereits angeschlagene Anlegerverirauen.
Vor diesem unsicheren Hintergrund entwickelten sich die Aktien-
markfe negativ und sehr volatil. Besser schnitt dagegen der Kredit-
markt ab. Wandelanleihen bieten in diesem Umfeld ein attraktives,
asymmetrisches Risiko-Rendite-Profil: positive Performance gekoppelt

mit geringer Volatilitat.

Kennzahlen per 30.9.2010
Inventarwert 61.52 Fr.

Performance 1 Jahr —-21.12%

Die Situation présentiert sich gegeniber dem Vorjahr nahezu
unverdndert. Viele ABL-Fonds verzeichneten infolge der ausgeblie-
benen nachhaltigen Erholung in der Realwirtschaft weiterhin substan-
fielle Wertverminderungen. Die Mehrzahl der Fonds im ABL-Univer-
sum befindet sich in der ordentlichen Auflésung. Die verbleibenden
Fonds mussten infolge der illiquiden Anlagen héufig Ricknahme-
beschrénkungen vornehmen. Eine Stabilisierung auf breiter Front ist
zur Zeit nicht auszumachen. Nach wie vor befinden sich viele Ver-
mogenswerte (in Form von hinterlegten Sicherheiten) in einer kriti-
schen Situation. Dies trifft z. B. ganz besonders auf Immobilienwerte
zu. Rickzahlungen an die Investoren erfolgen zwar regelmdssig aber

in langen zeitlichen Abstanden.
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Grosste Schuldner

Die grossten Schuldnerpositionen in den Obligationen-Sondervermagen Ende September 2010

2010
OBUGATIONEN ScHwEIZ (Benchmark: Swiss Bond Index Domestic Total Return)
Eidgenossenschaft 40.0%
Pfandbriefbank CH Hypothekarinstitute 10.8%
Pfandbriefzentrale CH Kantonalbanken 10.1%
Swisscom 3.2%
Eurofima 3.0%
OBLIGATIONEN AUSIAND FRANKEN (Benchmark: Swiss Bond Index Foreign Total Return)
GECC 3.4%
BNG 3.3%
EIB 2.8%
Cie. Fin. Foncier 2.4%
Rabobank 2.3%
GoverNo WELT INDEXIERT (Benchmark: Citi WGBI ex CH)
Japan 30.2%
USA 27.8%
ltalien 7.0%
Deutschland 6.9%
Frankreich 6.8%
Governo Bonb (Benchmark: J.P. Morgan customised Index)
ltalien 16.3%
Frankreich 13.8%
USA 9.1%
Deutschland 72%
Grossbritannien 6.0%
Governo Bonp HepGeD CHF (Benchmark: J.P. Morgan customised hedged CHF)
ltalien 16.3%
Frankreich 13.8%
USA 9.1%
Deutschland 7.2%
Grossbritannien 6.0%
Governo EURO Pus (Benchmark: J.P. Morgan European Government Bond Index (Traded) in CHF)
ltalien 21.0%
Frankreich 18.5%
Spanien 8.4%
Grossbritannien 8.0%
Belgien 5.9%
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Grosste Schuldner (Fortsetzung)

Die grossten Schuldnerpositionen in den Obligationen-Sondervermagen Ende September 2010 (Fortsetzung)

2010
OBLGATIONEN AUsLAND (Benchmark: J.P. Morgan customised Index)
Spanien 6.5%
Deutschland 5.0%
ltalien 49%
Irland 4.2%
Belgien 3.1%
OBLGATIONEN AUSLAND HEDGED CHF (Benchmark: J.P. Morgan customised hedged CHF)
Spanien 6.5%
Deutschland 5.0%
ltalien 4.9%
Irland 4.2%
Belgien 3.1%
WanpeLoBUGATIONEN Glosal CHF (Benchmark: UBS Global Convertible Composite Index Hedged (CHF))
EMC 2.6%
Shire 2.6%
Medtronic 2.4%
Int. Power 2.3%
Hologic 2.2%
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Sondervermoégen Aktien

AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT

Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Branchen (gemdss MSCHBranchenaufteilung) in Prozenten

32% Pharma & Biotech

24% Nahrung, Getrénke & Tabak
15% Div. Finanzdienstleistungen
6% Versicherungen

6% Investitionsgiter

5% Roh-, Betriebsstoffe

5% Gebrauchsgiiter, Bekleidung [ 2% Comm., Services & Supply
O 2% Ubrige

OO0 oo ENEmE

3% Energie

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 = 100

160 = AKTIEN SCHWEIZ SM! INDEXIERT

-_ SMIC

140
120
100

80

60

10.05 10.06 10.07 10.08 10.09

AKTIEN ScHwWEIZ SPI PLus

Portefeuillestruktur per 30.9.2010

nach Branchen (gemdss MSCHBranchenaufteilung) in Prozenten

28% Pharma & Biotech

21% Nahrung, Getrénke & Tabak
14% Div. Finanzdienstleistungen
9% Investitionsguter

7% Ubrige

6% Roh-, Betriebsstoffe

00 2% Energie
5% Gebrauchsgiiter, Bekleidung [ 2% Medizinische Ausriistungen

6% Versicherungen

OO0 oo ENEmE

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.1.2007 = 100

120
= AKTIEN ScHWEIZ SPI Ps (reinvestiert]

10 —
100
90
80
70
60

50

1.07 10.07 10.08 10.09 10.10
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'599.79 Fr.
Ausschiittung [thesaurierend) 3791 Fr.
Performance 1 Jahr 1.94%
5 Jahre Rendite p. a. 0.15%
Risiko p. a. 14.67 %
Tracking Error p. a. 0.42%
10 Jahre Rendite p. a. -0.07%
Risiko p. a. 14.82%

Die seit Méarz 2009 anhaltende Erholung an den Aktienmark-
fen setzte sich bis Mitte April 2010 fort. Die steigenden Kurse wur-
den getragen von der expansiven Geldpolitik der Notenbanken und
den massiven fiskalischen Interventionen der Regierungen. Diese
wirtschaftspolitischen Massnahmen waren notwendig, um die durch
die Finanzkrise verursachte Rezession zu mildern. Der ab April 2010
drohende Staatsbankrott von einigen EU-Léndern wie Griechenland,
Portugal, Irland und Spanien verursachte wiederum einen Schock an
den Finanzmarkten. Die Gefahr, gleich wieder in eine Rezession zu
geraten, liess die Aklienmdarkfe wieder stark korrigieren und in einer
Bandbreite von 6'000-6'500 Punkfen schwanken.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 777.31 Fr.
Ausschittung [thesaurierend) 16.23 Fr.
Performance 1 Jahr 1.90%
3 Jahre Rendite p. a. -9.04%
Risiko p. a. 17.11%
Tracking Error p. a. 0.61%

Die Erholung am Schweizer Akfienmarkt dauerte bis in den
April hinein, ehe die Verschuldungskrise der europdischen Staaten
eine Zsur brachte. In der Folge bewegten sich die Kurse volafil
seitwdrts. Im Sondervermégen frugen sowoh! die Selektion wie auch
die Bewertungsvariablen KURS-BUCH, KURS-EBITDA sowie KURS-
CASHFLOW-Verhdlinis und mittelfristiges Preismomentum positiv zum
Ergebnis bei. Der Allokationseffekt fiel neutral aus und die Verénde-
rung des Analystenkonsensus beziglich der GEWINNERWARTUNG

lieferte einen negativen Beitrag.



AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Branchen (gemd&ss MSCI-Branchenaufteilung) in Prozenten

W 36% Investitionsgiter

B 14% Nahrung, Getrénke & Tabak
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AKTIEN AUSLAND

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Landern in Prozenten

W 43% USA

B 13% Niederlande
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8% Japan

6% Indonesien
5% China

5% Siidkorea
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Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 = 100
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 6'559.99 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 83.43 Fr.
Performance 1 Jahr 17.94%
5 Jahre Rendite p. a. 6.21%
Risiko p. a. 20.86%
Tracking Error p. a. 3.39%
10 Jahre Rendite p. a. 1.82%
Risiko p. a. 20.21%

Das abgelaufene Jahr verlief besonders in der zweiten Halfte
Gusserst volatil. Ausverkaufsstimmung herrschte, nachdem sich die
Schuldenkrise wegen des drohenden Staatsbankrotts von Griechen-
land verschérft hatte. Das Rettungspaket der Europédischen Union
stabilisierte die Mérkie aber und der Fokus richtete sich wieder auf
die soliden Unternehmensergebnisse. Die konjunkiursensitiven
Nebenwerte haben sich dabei besser entwickelt als die Blue Chips,
da besonders zyklische Werte gefragt waren. So entwickelte sich
das Sondervermdgen Gusserst erfreulich. Die Bankenwerte wurden
abgebaut und sfatidessen in solide Versicherungen investiert. Das
Ubergewicht der zyklischen Werte wird vorléufig beibehalten, da
sich die Wirtschaftserholung fortsetzen dirfte, wenn auch in einem

gemdchlicheren Tempo.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'646.06 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) -5.05 Fr.
Performance 1 Jahr -8.89%
5 Jahre Rendite p. a. -11.28%
Risiko p. a. 28.98%
Tracking Error p. a. 15.15%
10 Jahre Rendite p. a. -9.07 %
Risiko p. a. 24.05%

Die Aktienmarkfe setzten die im Frihling 2009 begonnene
Erholung bis in die ersten Januartage hinein fort. Die Verschuldungs-
probleme Griechenlands brachten eine erste Korrekiur, die bis in
die ersten Februartage andaverte. Die anschliessende Erholung
fohrte im April zu den Jahreshéchstkursen. Das Auslaufen verschie-
dener Konjunkturstitzungsmassnahmen und die vorgesehenen Kirzun-
gen in den Staatshaushalten, vor allem europdischer Lander, driick-
ten im Sommer auf die Stimmung der Investoren. Seit Mai verharrten
die Borsen in einer Seitwdrtsbewegung. Markante Wéhrungsschwé-
chen im USD, EUR und GBP ergaben in CHF ein schlechteres Bild

als es sich in Lokalwdhrungen présentierte.
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AxTiEN GLoBAL (FoF)

Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Léndern in Prozenten

47% USA
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10% Grossbritannien
8% Japan

6% Frankreich

5% Deutschland
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0 2% Niederlande
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Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
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Portefeuillestruktur per 30.9.2010

nach Léndern in Prozenten
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'219.89 Fr.
Ausschiittung [thesaurierend) 10.82 Fr.
Performance 1 Jahr 0.56%

2009 hat mit einer optimistischen Note geendet. Grund dafir
war, dass die Anleger mit einer Erholung der Weltwirtschaft rech-
nefen. Diese Hoffnung zerschlug sich jedoch schon bald unter dem
Eindruck der Schuldenprobleme, die aufgrund der Angst vor einem
Zahlungsausfall Griechenlands Anfang 2010 vor allem der Eurozone
zu schaffen machten. Nachdem die Aktienmérkte im April 2010 ihre
Hachststande seit Beginn der Krise erreicht hatten, kam es erneut zu
einem heftigen Einbruch. Trotz neuerlicher Rentabilitat und sehr vor-
teilhaften finanziellen Rahmenbedingungen leiden Aktien derzeit
unter der mangelnden konjunkiurellen Vorhersehbarkeit und werden
von den Anlegern gemieden. Seit Jahresbeginn liegt die Performance
von Aktien nahe bei null. Die Schwellenlénder schneiden dabei

besser ab als die westlichen Lander.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'369.60 Fr.
Ausschittung [thesaurierend) 28.21 Fr.
Performance 1 Jahr 0.43%
5 Jahre Rendite p. a. -4.20%
Risiko p. a. 18.77 %
Tracking Error p. a. 0.16%
10 Jahre Rendite p. a. -4.90%
Risiko p. a. 18.36%

Tranche «G» siehe Seite 42

Im Geschéftsjahr 2009/2010 erfolgten insgesamt nur finf Ver-
anderungen der Verhdlinisse zwischen den drei Regionenvermégen,
was die stabile Strukiur des Referenzindexes iber die Berichtsperiode
unterstreicht. Obwohl der Indexanbieter MSCI keine bedeutende
Anpassung der giltigen Methodologie unternahm, wurde die Klassi-
fizierung der einzelnen Lander zwischen entwickelten und aufstreben-
den Mérkten nochmals untersucht. Das Ergebnis war die Aufnahme
der israelischen Akfien am 26. Mai 2010 ins Hauptsegment des
MSCI Welt Index und der gleichzeitige Kauf dieser Positionen. Im
Juli wurde ein neues Sondervermégen geschaffen, um alle israeli-

schen Aktien durch eine einzige Position zu verireten.



AMERICA INDEX

Portefeuillestruktur per 30.9.2010

nach Branchen (geméass MSCI-Branchenaufteilung) in Prozenten
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Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
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Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 729.72 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 12.01 Fr.
Performance 1 Jahr 3.55%
5 Jahre Rendite p. a. —-4.48%
Risiko p. a. 18.83%
Tracking Error p. a. 0.17%
10 Jahre Rendite p. a. -5.89%
Risiko p. a. 18.98%

Tranche «G» siehe Seite 43

Im Geschéftsjahr 2009/2010 waren in den USA nur einzelne
Zusammenschlisse von nordamerikanischen Gesellschaften zu ver-
merken. Im Besonderen herrschte Ende 2009 im Pharmasekior eine
Quasi-Euphorie, die durch Ankiindigungen von Grossbanken noch
weiter verstarkt wurde. Die Eigenkapitalerweiterungen durch private
Platzierungen, die ein Jahr zuvor beliebt waren, wurden immer sel-
tener. Die jeweils per Monatsende ordentlichen Indexumschichtungen
brachten wenige Uberraschungen mit sich. Die internen Umséize
blieben aus hisforischer Sicht in bescheidenen Bandbreiten und es
wurde keine grundsétzliche Anpassung der MSCI Index-Aufbau-
Methodologie durchgefihrt.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 440.53 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 12.45 Fr.
Performance 1 Jahr -4.15%
5 Jahre Rendite p. a. -3.53%
Risiko p. a. 21.35%
Tracking Error p. a. 0.29%
10 Jahre Rendite p. a. -2.95%
Risiko p. a. 20.23%

Tranche «G» siehe Seite 43

In Europa war im Geschéftsjahr 2009/2010 der Bedarf an
neuen Finanzmitteln durch verschiedene Kapitalerhdhungen zu
spiren. Keine einzige europdische Gesellschaft musste allerdings be-
firchten, dass die Zeichnung durch die Aktionére wegen grésseren
Kursschwankungen nicht statffinden wiirde. Die Finanzkrise von
2008 hatte zwar tiefe Spuren hinterlassen, ohne aber die Attraktivi-
t6t der Grosskapitalisierten Europas deutlich zu vermindern. Die
jeweils per Monatsende ordentlichen Indexumschichtungen brachten
wenige Uberraschungen mit sich. Die internen Umsditze blieben aus
historischer Sicht in bescheidenen Bandbreiten und es wurde keine
grundsditzliche Anpassung der MSCI Index-Aufbau-Methodologie
durchgefihrt.
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PAaciFic INDEX

Portefeuillestruktur per 30.9.2010

nach Branchen (gemdss MSCHBranchenaufteilung) in Prozenten
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Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
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Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Léndern in Prozenten
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 222.72 Fr.
Ausschittung (thesaurierend) 4.43 Fr.
Performance 1 Jahr -1.63%
5 Jahre Rendite p. a. —4.44%
Risiko p. a. 18.02%
Tracking Error p. a. 0.27%
10 Jahre Rendite p. a. -4.26%
Risiko p. a. 18.12%

Tranche «G» siehe Seite 43

Gegeniiber den zwei anderen Regionen war das pazifische
Becken im Geschéfisjahr 2009/2010 von weniger Kapitaltrans-
okfionen gepragt. Eine echte Neuigkeit in diesem Anlageuniversum
war allerdings die Entscheidung von MSCI, mit Indexanpassungen
nicht unbedingt bis zum Quartalsende zu warfen. Asiatische Kompo-
nenten kindigten regelméssig die Verselbststandigung einer einzel-
nen Sparte und deren entsprechende Erstquotierung. Die jeweils per
Monatsende ordentlichen Indexumschichtungen brachten wenige
Uberraschungen mit sich. Die infernen Umsatze blieben aus histo-
rischer Sicht in bescheidenen Bandbreiten und es wurde keine
grundséitzliche Anpassung der MSCI Index-Aufbauv-Methodologie
durchgefihrt.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 960.45 Fr.
Ausschittung (thesaurierend) 0.54 Fr.
Performance seit 2.8.2010 -395%

Die Aktienmarkie setzten die im Frihling 2009 begonnene
Erholung bis in die ersten Januartage hinein fort. Die Verschuldungs-
probleme Griechenlands brachten eine erste Korrekiur, die bis in die
ersten Februartage andaverte. Die anschliessende Erholung fihrte im
April zu den Jahreshéchstkursen. Das Auslaufen verschiedener Kon-
junkturstitzungsmassnahmen und die vorgesehenen Kirzungen in den
Staatshaushalten, vor allem europdischer Lander, drickien im Som-
mer auf die Stimmung der Investoren. Seit Mai verharrten die Bérsen
in einer Seitwértsbewegung. Markante Wahrungsschwdchen im
USD, EUR und GBP ergaben in CHF ein schlechteres Bild als es sich

in Llokalwahrungen prasentierfe.



GLoBAL AVENIR

Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Branchen in Prozenten
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Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Landern in Prozenten
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 545.47 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) —1.44 Fr.
Performance 1 Jahr —4.66%

Unter den vier Themenbereichen im Sondervermégen konnte
nur der Infrastruktursekior den MSCI World Index ibertreffen und
Titel des Themenbereichs Wasser hielten knapp mit dem Weltindex
Schritt. Die Verschuldungskrise und die schwache Entwicklung der
US-Konjunktur liessen die beiden brigen Themen Umwelttechnologie
und alternative Energien Gberdurchschnitlich leiden. Die Schwéiche
des EUR traf speziell die Solarindustrie, deren Produktionskosten vor-
wiegend in USD anfallen, die Erfrdge dagegen in EUR. Auf Regio-
nenebene lieferten die asiatisch-pazifischen Mérkte erfreulicherweise

ein positives Ergebnis.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 2'035.95 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 22.96 Fr.
Performance 1 Jahr 10.85%
5 Jahre Rendite p. a. 0.45%
Risiko p. a. 22.40%
Tracking Error p. a. 5.67%
10 Jahre Rendite p. a. 1.82%
Risiko p. a. 20.80%

Die europdischen Small und Mid Caps konnten ihren volatilen
Kursanstieg bis in den April fortsetzen. Die Verschérfung der Grie-
chenlandKrise und die Ankiindigung von Sparprogrammen verschie-
dener europdischer Lander driickie dann aber auf die Stimmung.
Trotzdem fiel auf die Berichtsperiode gesehen die Performance in
Lokalwéhrung positiv aus. Der seit Mitte Dezember 2009 fortwéh-
rende Abwaristrend des EUR vernichtete aber alle Fortschritte der
Aktienmarkte fir in CHF rechnende Investoren.

In einem wieder auf Qualitdt bedachten Umfeld erwirtschaf-
teten beide fir das Sondervermégen beaufiragten Portfolio Manager
nicht nur eine Uber der Benchmark liegende Performance, sondern

ibertrafen damit auch die Large Caps sehr deutlich.
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AsiA PaciFic SmaLL Mip Caprs

Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Léndern in Prozenten

38% Japan
11% Malaysia
11% Singapur
9% Hongkong
8% Thailand
8% Ubrige
6% Indien O
4% Australien

|
[ |
[ ]
]
(]
O
O 3% Indonesien
O O 2% liquiditit
Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.7.2008 = 100

120
110
100
Q0
80
70
60

50
7.08

= Asia Paciic Smal Mip Cares (reinvestiert)
= MSCI AC Asia Pacific Small Cap

10.08

4.09 10.09

AKTIEN EMERGING MARKETS

Portefeuillestruktur per 30.9.2010

nach Léndern in Prozenten

22% Brasilien

17% China

12% Sidkorea

9% Indien

9% Russische Féderation
9% Ubrige

8% Taiwan 00 5% Mexiko
6% Sidafrika O 3% Tirkei

OO0 oo ENEmE

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.2.2006 = 100

180

10.10

= AKTIEN EMERGING MARKETS (reinvest.)

160
140
120
100
80
60

40
2.06

= MSCI Emerging Markets netd

10.06

10.07 10.08 10.09

26 IST Geschdaftsbericht 2010

10.10

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 92.87 Fr.
Ausschiittung [thesaurierend) -0.24 Fr.
Performance 1 Jahr 13.34%

Asiafische Small und Mid Caps waren in der Berichtsperiode
einer hohen Volatilitat ausgesetzt. Wegen Angsten, dass sich die
Schuldenkrise in Sideuropa noch ausweiten und das Wachstum der
chinesischen Wirtschaft verlangsamen kénnte, nahm die Risiko-
aversion der Investoren ab dem Frihling stark zu. Im Vergleich zu
den Llarge Caps entwickelten sich die Small und Mid Caps einiges
erfreulicher. In beiden Segmenten des Sondervermégens waren un-
terschiedliche Entwicklungen festzustellen. Der Asien exJapan Teil
boomte geradezu und erzielte eine hohe, zweistellige und deutlich
iber der Benchmark liegende Wertzunahme. Japan bekundete da-
gegen Mihe und konnte Uber den gesamten Berichiszeitraum kaum

zulegen.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 895.73 Fr.
Ausschittung [thesaurierend) 5.26 Fr.
Performance 1 Jahr 12.06%
3 Jahre Rendite p. a. -14.15%
Risiko p. a. 30.78%
Tracking Error p. a. 8.73%

Die hohen Zuwachsraten im Wirtschaftswachstum der Emer-
ging Markets schlugen sich Gber den Berichtszeitraum auch in der
Entwicklung der Aktienkurse nieder. Die Bérsen der Emerging Mar-
kefs hielten sich im sehr volatilen Umfeld denn auch deutlich besser
als diejenigen der etablierten Mérkte. Die Performanceschere &ffnete
sich ab Mérz 2010, als die Verschérfung der Schuldenkrise die west-
lichen Lander zu Massnahmen zwang, die eine fortgesetzte Erholung
des Wirtschaftswachstums in Frage stellien. Von den gezeichneten
Deflationsszenarien zeigten sich die Emerging Markets wenig beein-
druckt. Trotz enfféuschender Entwicklung des chinesischen Aktien-

markfes konnte sich Asien von den Gbrigen Regionen leicht abheben.



Sondervermoégen Immobilien

IMmo OPTIMA SCHWEIZ

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Immobilienfonds in Prozenten
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Portefevillestruktur per 30.9. 2010
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 713.97 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 17.78 Fr.
Performance 1 Jahr 10.30%
5 Jahre Rendite p. a. 4.80%
Risiko p. a. 6.57%
Tracking Error p. a. 0.34%

Das abgelaufene Geschéftsjahr bei den Immobilienfonds war
vor allem geprégt von den Kapitalerhshungen, die insgesamt ein
frisches Volumen von knapp CHF 1.3 Mrd. in den Markt brachten.
Dieses wurde nicht nur ohne Preiseinbussen absorbiert, im Gegen-
teil, der Index fir Immobilienfonds Schweiz gemessen am SXI Real
Estate Fund TR wies im Geschéftsjahr 2009/10 eine Wertent-
wicklung von 10.74% aus und erreichte gegen Ende August ein
neues Allzeithoch. In diesem Umfeld konnten sich vor allem die
Fonds mit Schwergewicht Kommerzliegenschaften wie z. B. der
Schroder ImmoPLUS und der UBS Swissreal erholen. In Anbetracht
des ausserordentlich tiefen Zinsumfelds wird eine mégliche Uberhit-
zung des Immobilienmarktes diskutiert. Gesamthaft gesehen befindet

sich dieser aber in einer gesunden Verfassung.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 132.67 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 3.34 Fr.
Performance 1 Jahr 4.99%
5 Jahre Rendite p. a. 5.43%

Risiko p. a. 1.32%

Der Schweizer Immobiliensekior hat die weltweite Finanzkrise
relafiv gut Gberstanden. Wie die Renditen der 10-j¢hrigen Eidge-
nossen haben auch die sinkenden Hypothekarzinsen den Schweizer
Immobilienmarkt gestiitzt. Davon haben als Erste die Immobilienfonds
stark profitiert. Lediglich die Immobiliengesellschaften, die stérker auf
Aktienmarktschwankungen reagieren, weisen fir den Zeitraum eine
negative Performance aus. Die Nachfrage nach Immobilienstifungen
ist nach wie vor verhalten und der Zugang zu ihnen bleibt be-
schrankt. Im vergangenen Jahr wurde an mehreren Kapitalerhdhun-
gen teilgenommen. Es konnten jedoch nicht alle Barmittel reinvestiert
werden. Das Sondervermégen bleibt daher bis auf Weiteres fir

neve Anleger geschlossen.
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IMmo OpTimA EUROPA

Portefeuillestruktur per 30.9. 2010 Kennzahlen per 30.9.2010

nach Léndern in Prozenten Inventarwert 811.70 Fr.
Ausschiittung [thesaurierend) 18.73 Fr.

B 36% Frankreich Performance 1 Jahr -2.26%

W 25% Grossbritannien 5 Jahre Rendite p. a. -721%

B 13% Ubrige Risiko p. a. 26.50%

B 6% Schweiz Tracking Error p. a. 3.00%

B 5% Niederlande

O 5% Osterreich

O 5% Schweden O 2% Jersey

O 2% Belgien O 1% Liquiditct

Ellfwitklllllg eines Anspruches im Vergleich Die Aktienpreise der europdischen Immobiliengesellschaften

zur Benchmark indexiert 1.2.2005 =100 haben ein bewegtes Jahr hinter sich, besonders sprunghaft war das

180 zweite Quartal, als die Angst vor dem finanziellen Zusammenbruch

verschiedener europdischer Lander ihren Hohepunkt erreichte. Die

Eg Kurse in Grossbritannien verliefen im Vergleich zu den Buchwerten

10 und den steigenden Miefeinnahmen enttGuschend. In Kontinental-

100 europa zeigte sich ein gemischtes Bild. Der Druck auf die Mieten

%0 war zwar erheblich, im Gegenzug profitierten die Unternehmen aber

0 — o OrTma EUrora von tieferen Zinsscitzen. Die Zahl der Eigentumsibertragungen stieg,

" — customised Benchmark GPR 250 was den Unternehmen erlaubte, ihre Portefeuilles anzupassen. An-
10.05 10.06 10,07 10,08 10,00 1010 gesichts eines Abschlags von 10% zum Nettoinventarwert und einer

Dividendenrendite von 5% ist das Segment ginstig bewertet.

IMmmo OpPTiIMmA AsiEN PAZIFIK

Portefeuillestruktur per 30.9.2010 Kennzahlen per 30.9.2010

nach Landern in Prozenten Inventarwert 106.74 Fr.
Ausschittung [thesaurierend) ~1.11 Fr.

W 40% Hongkong Performance 1 Jahr 12.28%

B 23% Japan

B 16% Singapur

B 15% Australien

O 2% China

O 2% Philippinen

O 1% Liquiditat

L 1% Thailand

Elﬁ‘WiCklllllg eines Anspruches im Vergleich Im Berichtsjahr erholten sich, mit Ausnahme Japans, die phy-

zur Benchmark indexiert 1.7.2008 =100 sischen Immobilienmérkte in Asien. Das Tiefzinsumfeld gepaart

o mit dem wirtschafflichen Aufschwung erlaubte eine tberraschend
schnelle Erholung. In den meisten Fallen stiegen die Bewertungen

100 aufgrund héherer Mieteinnahmen. Hongkong verzeichnete die

90 starkste Entwicklung unter den Hauptmérkten, da in allen Segmenten

80 das Angebot sehr knapp bleibt. China und Singapur Gberraschten

70 ebenfalls positiv. Japan dagegen enttéuschte. Der Biromarkt in Tokio

0 : Z/QAROGOPWA/AAS/E'N /fi%/\Z/F/K leidet immer noch unter hohen Leerstandsquoten und sinkenden

© eneral Asia Nef Mieten. In Australien war das Bild mit einem stagnierenden Biro-

708 10,08 709 10,00 710 1010 markf und einem deutlich zulegenden Wohnmarkt gemischt.
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Grosste Aktienpositionen

Die grossten Aktienpositionen in den Aktien- und Immobilien-Sondervermagen Ende September 2010

2010
AxTIEN ScHWEIZ SMI INDEXIERT (Benchmark: Swiss Market Index SMI div. reinvested)
Nestlé 23.7%
Novartis 18.1%
Roche (GS) 12.3%
UBS 7.8%
ABB 6.2%
AxTiEN ScHweiz SPI Pus (Benchmark: Swiss Performance Index SPI)
Nestlé 19.6%
Novartis 15.4%
Roche (GS) 10.5%
UBS 6.6%
CS Group 5.0%
AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE (Benchmark: SPI EXTRA)
Belimo Holding 6.2%
Emmi 5.4%
Kuehne & Nagel Int. 5.2%
Huber & Suhner 5.0%
Geberit 4.1%
AxTIEN Austand (Benchmark: MSCI World ex Switzerland net div. reinvested)
ING Groep 6.0%
Wells Fargo 4.4%
ABB 3.4%
Cia Vale do Rio Doce 3.1%
Freeport Mcmoran Cop & Gold 2.7%
AxTieN Glosal (FoF) (Benchmark: MSCI World ex Switzerland net div. reinvested)
LO Alto Global Eq | 19.8%
LOF (CH) US EQ Track Z 19.2%
LOF (CH) EMU EQ Track Z 15.2%
DB X-Track MSCI USA IX 1C 13.1%
DB X-Track MSCI EM TRN 1C 10.8%
Glose INDEX (Benchmark: MSCI World ex Switzerland net div. reinvested)
Exxon Mobil 1.5%
Apple 1.2%
Microsoft 0.9%
General Electric 0.8%
Procter & Gamble 0.8%
America INDEX (Benchmark: MSCI North America net div. reinvested)
Exxon Mobil 2.6%
Apple 2.2%
Microsoft 1.6%
General Electric 1.5%
Procter & Gamble 1.5%
Eurore INDEX (Benchmark: MSCI Europe ex Switzerland net div. reinvested)
HSBC 3.0%
Vodafone 2.2%
BP 21%
Total 1.9%
Royal Dutch 1.8%
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Grosste Aktienpositionen (Fortsetzung)

Die grossten Aktienpositionen in den Aktien- und Immobilien-Sondervermagen Ende September 2010

2010
Pacific INDEx (Benchmark: MSCI Pacific free net div. reinvested)
BHP Billiton 3.6%
Toyota Motor 2.8%
Commonwealth BK Australia 22%
Westpac Banking 19%
Mitsubishi UFY Fin Group 1.7%
AxTiEN WELT SRI (Benchmark: MSCI World ex CH netd)
Apple 1.7%
AT&T 1.6%
HSBC 1.6%
Procter & Gamble 1.6%
BHP Billiton 1.5%
Europe Small Mip Cars (Benchmark: HSBC Smaller Europe) (+UK)
Ingenico 2.6%
Dunelm Group 2.3%
Dignity 2.1%
Ekornes 2.0%
Trevi Finanzia Industriale 1.8%
Asia PaciFic Smait Mip Caps (Benchmark: MSCI AC Asia Pacific Small Cap)
Bukii Sembawang Estates 1.9%
Aeon 1.9%
Global One Real Estate Investment Trust 1.9%
Venture Corporation 1.9%
Kenedix Inc. 1.9%
AKTIEN EMERGING MARKETS (Benchmark: MSCI Emerging Markets net div. reinvested)
Petrobras Petroleo Bras Ltd 3.4%
Samsung Electronics [ord) 3.1%
Cia Vale do Rio Doce 2.7%
Grupo Mexico SAB de CV 2.3%
Centennial Asset Mining Fund 19%
IMmo OrTima Eurora (Benchmark: GPR 250 Europe Index (UK restr. 20%))
Unibail-Rodamco 18.8%
Klepierre 6.7%
Hammerson Plc 55%
Corio NV 4.8%
Immofinanz Immo 4.7%
IMmo OpTiMA AsieN PaziFik (Benchmark: GPR General Asia Net)
Mitsubishi Estate Financials 8.3%
Westfield Group Financials 7.8%
Mitsui Fudosan Financials 71%
Sun Hun Kai Properties 71%
Hong Kong Lland 6.8%
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Sondervermégen BVG

MixTa OpPTimMA 15

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Anlagekategorien in Prozenten

B 55% Obligationen CHF
B 16% Immobilien CHF
8% Obligationen FW
7% AKTIEN AUSIAND
6% AKTIEN SCHWEIZ
4% Convertibles

2% AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE

I I o o

2% Kurzfristige Anlagen

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 = 100

1é = Mixta OpiMA 15 [reinvestiert)
N2 = customised Benchmark
108
104
100
Q6
10.05 10.06 10.07 10.08 10.09 10.10

Mixta OrPTIMA 25

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Anlagekategorien in Prozenten

47% Obligationen Schweiz
13% Immobilien Schweiz
11% AKTIEN SCHWEIZ

10% AKTIEN AUSLAND

9% Obligationen FW

4% Kurzfristige Anlagen

3% AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE
3% Immobilien Ausland

Oo0fdDooENEmE

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 = 100

116
= Mixta Opima 25 [reinvestiert]

112 = Pictet BVG 93

104
100
Q6

Q2

10.05 10.06 10.07 10.08 10.09 10.10

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'120.40 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 17.57 Fr.
Performance 1 Jahr 4.61%
5 Jahre Rendite p. a. 2.18%

Risiko p. a. 3.59%

Tracking Error p. a. 0.72%
Modified Duration (Bereich Osucanionen ScHweEZ 5.81 Jahre

Die Aktienmarkie konnten ihren Ansfieg bis in den Frihling
hinein fortsetzen. Die Zuspitzung der Schuldenkrise mit dem Fall
Griechenlands tribte dann die Stimmung und machte einer volatilen
Seitwdrtsbewegung Platz. Die von den Notenbanken in Massen auf-
gekauften Staatspapiere brachten die Zinsen weltweit auf praktisch
noch nie gesehene Niveaus hinunter. Als Spielverderber missen die
Weéhrungen bezeichnet werden. Die Schwdche des EUR und des
GBP {bten auf die Resultate in CHF besonderen Druck aus. Gesamt-
haft betrachtet konnte nur mit Investitionen in CHF, respekfive im
Schweizer Markt, in Aktien Emerging Markefs und Immobilien Asien-
Pazifik eine fir Vorsorgeeinrichtungen einigermassen geniigende

Rendite erzielt werden.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'776.87 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 30.87 Fr.
Performance 1 Jahr 4.28%
5 Jahre Rendite p. a. 1.97%
Risiko p. a. 5.24%
Tracking Error p. a. 1.59%
10 Jahre Rendite p. a. 2.80%
Risiko p. a. 4.59%
Modified Duration (Bereich OsucanioneN ScHweEZ 5.81 Jahre

Die Aktienmarkie konnten ihren Ansfieg bis in den Frihling
hinein fortsetzen. Die Zuspitzung der Schuldenkrise mit dem Fall
Griechenlands tribte dann die Stimmung und machte einer volatilen
Seitwdrtsbewegung Platz. Die von den Notenbanken in Massen auf-
gekauften Staatspapiere brachten die Zinsen weltweit auf praktisch
noch nie gesehene Niveaus hinunter. Als Spielverderber missen die
Weéhrungen bezeichnet werden. Die Schwdche des EUR und des
GBP {bten auf die Resultate in CHF besonderen Druck aus. Gesamt-
haft betrachtet konnte nur mit Investitionen in CHF, respekfive im
Schweizer Markt, in Aktien Emerging Markefs und Immobilien Asien-
Pazifik eine fir Vorsorgeeinrichtungen einigermassen geniigende

Rendite erzielt werden.
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MixTta OpTimaA 35

Portefeuillestruktur per 30.9. 2010

nach Anlagekategorien in Prozenten

45% Obligationen Schweiz
14% AKTIEN AUSIAND
12% AKTIEN SCHWEIZ
8% Immobilien Schweiz
7% Obligationen FW
5%
4% AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE
3% Immobilien Ausland [ 2% Wandel, Optionsanleihen

Kurzfristige Anlagen

S

OO0 oDoENEmE

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 = 100

16

= Mixta Orima 35 [reinvestiert)
= customised Benchmark

10.05 10.06 10.07 10.08

10.09

10.10

MixTA PROTECTOR

Portefeuillestruktur per 30.9.2010

nach Anlagekategorien in Prozenten

39% Obligationen CHF
14% Immobilien Schweiz
13% Obligationen FW
11% Aktien Schweiz

9% Hedge Funds

7% Aktien Ausland

4% liquiditat

3% Infrastruktur

Oo0fdDooENEmE

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 1.10.2005 =100

= MxTA PROTECTOR
=— PP 25 Plus

Q6

Q2

10.05 10.06 10.07 10.08 10.09 10.10
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'111.93 Fr.
Ausschiittung [thesaurierend) 19.13 Fr.
Performance 1 Jahr 3.86%
5 Jahre Rendite p. a. 1.27%

Risiko p. a. 6.48%

Tracking Error p. a. 1.08%
Modified Duration (Bereich Osucanionen ScrHwez 5.81 Jahre

Die Aktienmarkie konnten ihren Ansfieg bis in den Frihling
hinein fortsetzen. Die Zuspitzung der Schuldenkrise mit dem Fall
Griechenlands tribte dann die Stimmung und machte einer volatilen
Seitwdartsbewegung Platz. Die von den Notenbanken in Massen auf-
gekauften Staatspapiere brachten die Zinsen weltweit auf praktisch
noch nie gesehene Niveaus hinunter. Als Spielverderber missen die
Weéhrungen bezeichnet werden. Die Schwdche des EUR und des
GBP ibten auf die Resultate in CHF besonderen Druck aus. Gesamt-
haft betrachtet konnte nur mit Investitionen in CHF, respektive im
Schweizer Markt, in Aktien Emerging Markets und Immobilien Asien-
Pazifik eine fir Vorsorgeeinrichtungen einigermassen geniigende

Rendite erzielt werden.

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 115.00 Fr.
Ausschittung [thesaurierend) 0.95 Fr.
Performance 1 Jahr 2.61%
3 Jahre Rendite p. a. -1.13%

Risiko p. a. 4.08%

Tracking Error p. a. 4.48%
Modified Duration (Bereich Oblig. CH) 6.41 Jahre

2009 hat auf einer optimistischen Note geendet. Grund dafir
war, dass die Anleger mit einer Erholung der Weltwirtschaft rech-
nefen. Diese Hoffnung erlosch jedoch unter dem Eindruck der Schul-
denprobleme bald, die aufgrund der Angst vor einem Zahlungsaus-
fall Griechenlands Anfang 2010 vor allem der Eurozone zu schaffen
machten. 2010 haben die Mérkte fir riskante Vermégenswerte unter
der markanten Zunahme der Risikoscheu und der sich mehrenden
Hinweise auf einen «Double Dip» der US-Wirtschaft gelitten. Dies
kam den Anleihen und den sogenannten Safe-Haven-Wéhrungen
stark zugute. So hat der CHF gegeniber den meisten anderen Wéh-
rungen an Wert gewonnen. Trotz diesen volatilen Marktbedingungen

erzielte das Sondervermégen im Jahresverlauf ein gutes Ergebnis.



Sondervermégen Alternative Anlagen

IST DeLta GLoeaL CHF (FoHF) inliquidation

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich Kennzahlen per 30.9.2010
zur Benchmark indexiert 1.2.2008 =100 Inventarwert 15.06 Fr.
Performance 1 Jahr 10.85%
100
%0 = Deita Glosal
—  customised
80
70
60
50

208 608 1008 209 609 1009 210 610 10.10

Seit der Ankindigung seiner Liquidation im Mai 2009 hat
Deita Glogal vier Teilzahlungen vorgenommen, wobei die dritte am
26. Januar 2010 (37% des NAV vom 30.11.2009) und die vierte
am 21. Mai 2010 (61% des NAV vom 31.3.2010) erfolgten. Im Ein-
klang mit den von der Revisionsstelle genehmigten ModalitGten
schlugen sich diese Rickzahlungen in einer kontinuierlichen Abnahme
des NAV um die jeweils ausbezahlten Betréige nieder. Bislang
wurden den Anlegem insgesamt rund Q0% des NAV zum Zeitpunkt
der liquidationsankindigung zuriickerstattet. Damit wurden die Teil-
rickzahlungen pinkilich oder sogar leicht friher als im Zeitplan vom
Mai 2009 festgelegt vorgenommen. Die verbleibenden 10% werden
voraussichilich bis Ende 2011 ausbezahlt.
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Performance IST

Die IST erstellt und présentiert lhren Performance-Ausweise
gestitzt auf die von den Portfolio Managern nach Global
Investment Standards (GIPS) errechneten und présentierten

Performances.

Die Angaben in der Tabelle auf Seiten 36,/37 sind
ein Auszug aus dem Performance-Ausweis der IST. Der voll-

standige Ausweis wird fir das Kalenderjahr 2010 erstellt.

Bemerkungen und Ergiinzungen

Die Bewertung der Sondervermagen erfolgt innerhalb des
Geschaftsjahres nach dem Handelstag-Prinzip (trade date)
und zu Marktwerten. Die in den Sondervermégen Mixia
Orrima 25 und IMMOBILEN INVEST ScHwelz enthaltenen Immo-
bilienfonds werden zu Markipreisen bzw. nach den Anga-

ben der verantwortlichen Fondsgesellschaften bewertet.

Jedes der IST-Sondervermégen stellt ein Composite im

Sinne der Performance Presentation Standards der Schweize-

rischen Bankiervereinigung dar. Die Berechnungen der Resul-

tate erfolgt aufgrund des Inventarwertes. Dadurch ist Uber-

einstimmung mit den Zahlen gegeben, welche im Performance-

Vergleich der KGAST-Mitglieder verdffentlicht werden. Die
Performance pro Jahr entspricht der Gesamtrendite (Total Re-
turn) des Anspruchs an einem Sondervermégen, berechnet
auf den Inventarwerten. Zeitgewichtete (Time Weighted Rate
of Return) und geldgewichtete (Money Weighted Rate of Re-

turn) Performance sind daher identisch.

Der Einsatz derivativer Instrumente wahrend des Ge-
schaftsjahres erfolgte im Rahmen der gesetzlichen Vorschrif-
ten und der Anlagerichtlinien. Die Positionen waren entwe-
der vollstandig kongruent gedeckt oder durch Anlagen mit
hoher Korrelation unterlegt. Detaillierte Angaben zu den
Derivatpositionen sind in der separaten Aufstellung im An-

hong zu finden.

Bei den customised Benchmarks findet ein monatliches

Rebalancing sfatt.

Fir die indexierten Sondervermégen gelten «net divi-

dend reinvested»Indizes als Benchmark.
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Das sich seit November 2008 in Liquidation befindende
Sondervermégen Ogl Susstitute CHF hat im Berichtsjahr 3 Ab-
schlagszahlungen vorgenommen. Die ordentliche liquidation
durfte sich bis 2012 erstrecken.

Der sich seit Mai 2009 in liquidation befindende IST
Detta Gloeal CHF hat im Berichtsjahr 2 Abschlagszahlungen
vorgenommen. Die ordentliche liquidation dirfte bis 2011

abgeschlossen sein.

Am 29. Mérz 2010 wurde Governo Bonp Hepcep CHF
mit einer customised Benchmark, welche sich auf die Refe-
renzindizes der konstituierenden Sondervermégen, resp. ins-

fitutionellen Fonds hedged in CHF stitzt, lanciert.

Am 29. Mérz 2010 wurde OBUGATIONEN AUSLAND
HEDGED CHF mit einer customised Benchmark, welche sich
auf die landerindizes des J.P. Morgan World Government
Bond Index Global (Traded) hedged in CHF stiitzt, lanciert.

Am 23. Juni 2010 wurde GOVERNO VVELT INDEXIERT mit
der Benchmark Citigroup WGBI ex-CH in CHF lanciert.

Am 22. Juni 2010 wurde Doliar Bonp A-BBB aufgrund

ungenigenden Volumens aufgeldst.

Am 24. Juni 2010 wurde Governo USD Ps aufgrund

ungenigenden Volumens aufgelést.

Am 28. Juni 2010 wurde Europe Bonp A-BBB aufgrund

ungeniigenden Volumens aufgelést.

Am 19. Juli 2010 wurde IsraeL INDEX mit der Benchmark
Morgan Stanley Capital International Israel Standard Index
CHF lanciert. Dieses Sondervermégen steht Investoren fir

Direktanlagen nicht offen.

Am 2. August 2010 wurde AxkTieN WELT SRI mit der
Benchmark Morgan Stanley Capital International World

ex Schweiz net dividend reinvested CHF lanciert.



Performance- und Vermégensaufstellung Gber die letzten 10 Jahre

Performance der IST und der Benchmarks der Geschiftsjahre 2001 bis 2010

Jahrliche Performance in % 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Gelomarkr CHF 0.64 2.14 1.38 1.57

Citi CHF Eurodep 3M 0.17 1.04 2.80 2.18

OBLIGATIONEN SCHWEIZ 5.57 7.53 3.82 -1.41 -0.89 5.08 2.28 3.76 7.20 7.07
Swiss Bond Index (SBI) Domestic p.a. -0.89 -0.82 6.50 2.88 2.62 7.66 7.75
Swiss Bond Index [SBD14T) Domestic p.a. 5.98 7.34 4.86

OBLGATIONEN AUSLAND FRANKEN 516 7.71 -3.97 -2.35 -0.50 3.75 2.46 2.90 6.27 6.82
Swiss Bond Index (SBI) Foreign p.a. -1.57 -0.33 4.14 2.57 2.13 7.18 7.23
Swiss Bond Index (SBF14T) Foreign p.a. 4.78 10.04 -0.41

GOVERNO WVELT INDEXIERT ab 23.6.2010 -3.93

Citigraoup WGBI ex CH -3.92

GoverRNOo BonD -4.33 3.05 -1.48 2.32 0.89 7.37 2.79 6.90 4.90 1.36
Customised Benchmark (JPM customised) -2.93 4.23 -0.51 2.80 1.58 7.96 3.85 7.67 5.20 1.89
GoverNo Bonp Hepcep CHF ab 29.3.2010 4.66

Customised Benchmark 4.29

Governo USD Puus bis 24.6.2010 9.56 -2.35 3.21 -1.91 0.03 5.63 -2.23 -2.45

JPM USA 10.39 -1.51 4.63 -1.59 0.30 598 -2.86 -7.31

Governo EurO Plus -6.40 3.35 -3.14 3.74 1.83 8.37 4.71 10.31

JPM Europe -4.83 4.43 -2.44 4.38 2.62 8.95 5.44 10.63

OBLIGATIONEN AUSIAND -092 4.78 -4.64 2.65 1.09 7.10 2.27 5.83 2.74 1.24
Customised Benchmark (JPM customised) -3.62 4.02 -0.38 3.80 1.92 7.08 2.31 4.63 2.67 1.37
OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF ab 29.3.2010 4.58

Benchmark 4.49

Eurore Bonp A-BBB bis 28.6.2010 -6.01 2.48 -8.19 3.56 2.37

Customised Benchmark (JPM customised) -7.87 4.34 -2.62 4.42 3.02

Doliar Bonp A-BBB bis 22.6.2010 11.69 518 -6.84 -0.63 -0.76

Customised Benchmark (JPM customised) 11.05 -0.15 2.85 0.65 -0.12

VWANDELOBLIGATIONEN Glosal CHF 5.78 11.10

UBS Global Conv. Composite HDG 7.29 7.68

Osur SussTiTute CHF in Liquidation -21.12 -11.00  -12.37

Benchmark 2.20 3.19 2.04

AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT 1.94 -2.23 -23.46 6.81 23.66 27.06 9.93 7.68 -15.94 -22.03
Swiss Market Index SMI 2.50 -1.92 -25.51 6.02 22.13 26.23 8.36 545 -20.47 -22.02
Swiss Market Index div. reinvested SMIC 2.50 -1.92 -23.23 8.26

AKTIEN SCHWEIZ SPI Plus 1.90 -2.18 -24.64 3.65

Swiss Performance Index SPI 2.44 -1.84  -23.39 481

AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE 17.94 -1.11 -27.20 30.36 22.21 39.21 20.19 23.42 -19.00 -47.08
SPIEX 10.22 -1.51 -24.34 27.73 25.81 38.51

SPI Small & N\idcaps 10.22 -1.51 -24.34 22.92 25.99 36.41 19.91 19.85 -14.05 -45.85
AKTIEN AUSLAND -8.89 -3.69 -49.05 11.20 10.34 22.44 10.98 Q.47 -27.10 -35.25
MSCI World (ex Switzerland) net div. reinvested p.a. 0.47 -9.81 -29.17 12.98 10.68 22.63 10.73 12.61 -26.64  -33.19
AkTIEN Glosal (FoF) 0.56

MSCI World AC free (ex Switzerland) net div. CHF 2.09

GLOBE INDEX 0.43 -9.50 -28.96 12.85 10.63 22.30 10.88 12.43 -26.67 -32.98
MSCI World (ex Switzerland) net div. reinvested p.a. 0.47 -9.81 -29.17 12.98 10.68 22.63 10.73 12.61 -26.64 -33.19
AMERICA INDEX 3.55 -13.26 -24.85 Q.78 7.22 17.18 7.63 12.08 -28.48 -32.30
MSCI North America net div. reinvested p.a. 3.49  -13.82 -25.07 9.71 7.10 17.55 7.40 12.11 -28.67  -32.50
EurOPE INDEX -4.15 -6.06 -34.42 19.60 18.24 28.34 19.70 14.96 -26.82 -31.44
MSCI Europe (ex Switzerland) net div. reinvested p.a. -4.03 -6.38  -34.73 20.05 18.49 28.50 19.69 1545  =27.22  -31.72
PAcCIFIC INDEX -1.63 -1.24 -32.40 10.68 Q.52 32.47 8.41 Q.19 -15.88 -38.48
MSCI Pacific free net div. reinvested p.a. -1.28 -1.09  -3243 11.03 9.80 32.88 8.34 9.47 ~ -1515  -38.63
ISRAEL INDEX ab 19.7.2010 -0.53

MSCI Israel Standard Index n/a
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Performance der IST und der Benchmarks der Geschiiftsjahre 2001 bis 2010

Jahrliche Performance in % 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
AxTIEN WELT SRI ab 2.8.2010 -3.95

MSCI World ex CH netd -3.28

GlLoBAL AVENIR -4.66 -13.16 -34.06

MSCI World (ex Switzerland) net div. reinvested p.a. 0.47 -9.81 -31.92

Europre Small Mip Cars 10.85 -1.39 -37.33 18.18 26.35 32.70 22.27 18.12 -16.43 -26.84
Stoxx Total Market Index (TMI) Mid Companies p.a. 19.12 27.59 34.56 24.16 2005  -18.60  -26.31
HSBC Smaller European Comp. (+UK) nir 0.19 6.39  -39.84

Asla PaciFic Small Mip Caps 13.34 -3.91 -14.73

MSCI AC Asia Pacific Small Cap Index 5.72 14.34  -16.28

AKTIEN EMERGING MARKETS 12.06 -1.43 -42.88 47.36

MSCI Emerging Markets nef div. reinvested p.a. 13.19 10.18  -35.88 47.36

IMMO OPTIMA SCHWEIZ 10.30 Q.42 0.08 4.73 0.02 10.82 6.19

SWX Immofonds TR 10.74 9.99 0.43 4.39 0.36 11.30 6.48

IMMO INVEST SCHWEIZ 4.99 4.28 7.54 4.99

keine Benchmark

MmO OPTIMA EUurROPA -2.26 -7.76 -39.72 -1.24 27.98 21.43

EPRA customised/ 23.11

GPR 250 Europe Index (UK restr. 20%) 0.91 -6.92 -38.61 -2.43 30.78

IMMO OPTIMA ASIEN PAZIFIK 12.28 11.68 -14.87

GPR General Asia Net 8.38 586  -13.75

Mixta Optima 15 4.61 6.45 -3.11 1.38 1.89 4.51

Customised Benchmark 5.24 5.96 =111 2.01 2.12 5.54

Mixta OPTIMA 25 4.28 4.45 -7.16 3.28 5.59 12.03 5.46 7.22 -0.72 -4.89
Pictet BVG Index, Limiten 1993 p.a. 4.60 4.71 -4.27 2.33 4.01 11.19 5.06 573 -1.08 -3.25
Mixta OpTima 35 3.86 3.98  -10.53 3.89 6.13 8.08

Customised Benchmark 4.07 2.99 -8.33 4.09 6.68 9.43

MixTA PROTECTOR 2.61 -0.86 -6.86 6.55

keine Benchmark

IST Detra Glosal CHF (FoHF) in Liquidation 10.85 -18.31 -22.62

Customised Benchmark -0.59 -496  -10.46
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Fondsvermagen per 30. September der Jahre 2001 bis 2010

Fondsvermdgen in Mio. Franken 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Gelbmarkt CHF 116.6 156.0 Q7.2 79.3

OBLIGATIONEN SCHWEIZ 359.3 374.5 361.7 438.5 748.2 715.0 668.5 473.5 453.8 4651
OBLIGATIONEN AUSIAND FRANKEN 66.8 56.3 36.3 46.4 49.9 59.6 65.5 717 73.2 75.3
GOVERNO VVELT INDEXIERT ab 23.6.2010 46.4

GoverNo Bonp 214.7 315.3 316.4 294.7 371.8 437.3 436.3 505.1 623.8 842.2
Governo Bonbp HepcEd CHF ab 29.3.2010 52.0

Governo USD Pus bis 24.6.2010 7.5 8.3 25.0 119.7 138.7 132.9 154.6 171.4

GoverNo Euro Plus 26.5 84.2 103.0 191.2 500.3 533.3 508.5 555.2 650.5

GOoVERNO YEN 39.1 329 30.8 36.7 42.1
OBLIGATIONEN AUSLAND 202.2 264.0 258.3 289.8 345.6 378.6 376.7 389.5 437.5 483.5
OBLIGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF ab 29.3.2010 70.9

Eurore Bonp A-BBB bis 28.6.2010 14.0 14.1 15.6 102.7

Doliakr Bonp A-BBB bis 22.6.2010 1.6 1.5 1.6 34.7

WANDELOBLGATIONEN Glosal CHF 123.5 148.0

Oell SussTiTute CHF in liquidation 10.9 15.8 22.7

AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT 400.1 473.7 513.1 689.9  1'031.3 Q01.2 762.6 729.6 665.7 811.3
AKTIEN ScHwEIZ SPI Plus 78.9 160.6 160.8 226.6

AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE 368.1 328.1 264.9 392.9 318.6 294.7 232.2 187.9 167.5 219.9
AKTIEN AUSLAND 36.0 43.6 44.0 112.2 123.2 165.6 206.2 266.9 310.1 443.4
AKTIEN WELT 40.5 84.2 14.6

AkTiEN Glosal (FoF) 93.2 248 .4

GlLOBE INDEX 424.0 439.4 491.6 722.8 897.6 1'401.3 1'135.4 919.0 731.0 832.8
GloBE INDEX «G» 659.8 637.9 588.8 803.0 566.4

AMERICA INDEX 159.3 122.1 117.9 125.6 594.8 973.1 843.9 738.3 603.0 826.0
AMERICA INDEX «G» 50.6 45.9 70.5 91.3 396.4

EurOPE INDEX 155.6 192.4 179.5 272.0 498.6 691.0 535.8 434.4 325.8 405.7
Eurore INDEX «G» 59.4 61.2 80.4 122.3 267.9

PACIFIC INDEX 45.3 3.0 66.4 87.9 241.4 334.6 218.6 170.4 178.2 208.8
PaciFic INDEX «G» 119.6 48.5 81.7 115.5 155.2

[SRAEL INDEX ab 19.7.2010 4.3

AkTIEN WELT SRI ab 2.8.2010 717

GlLoBAL AVENIR 17.7 17.0 19.1

Eurore Smalt Mip Caps 53.5 47.3 49.2 91.0 92.1 56.2 40.0 32.6 31.0 38.1
Asia PaciFic Smat Mio Caps 55 4.6 4.7

AKTIEN EMERGING MARKETS 54.5 27.0 25.6 28.2

IMMO OPTIMA SCHWEIZ 322.3 306.2 293.5 259.7 207.8 185.2 132.1 107.4

IMMO INVEST SCHWEIZ 157.1 140.6 134.6 125.0

Immo OpTiMA EurROPA 67.8 70.8 71.1 109.4 90.3 355

MmO OPTIMA ASIEN PAZIFIK 12.4 7.0 4.0

Mixta OpTimA 15 29.2 18.2 12.5 14.3 3.8 2.1

Mixta OpTIMA 25 548.9 516.6 520.0 635.0 608.9 537.1 500.1 450.1 454.8 472.6
Mixta OpTima 35 48.6 81.5 78.6 51.5 7.1 3.4

MixTA PrOTECTOR 39.6 38.4 38.3 41.6

IST Detra Grosal CHF (FoHF) in liquidation 10.0 32.5 74.2

Bruttovermdgen 5'382.8 5'639.7 5'245.0 6'584.0 8'428.0 7'876.4 6'826.1 6'222.9 5919.4 6'124.7
Nettovermégen 5'235.4 5'486.4 5'131.0 6'480.9 5'844.3 5'463.3 4'709.4 4'482.4 4'288.6 4'959.3

* Nettovermégen infolge Wegfall von Doppelzdhlungen
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Jahresrechnung der Sondervermégen per 30.September 2010

GELDMARKT OBLIGATIONEN OBLIGATIONEN Governo WELT
CHF ScHWEIZ AusLAND FRANKEN INDEXIERT
30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 seit
Vermégensrechnung Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken ~ 23.6.2010
Flissige Mittel [Sichtguthaben) 232'620 413'053 63286 179'031 -134'295 1'544'318 16199
Anteile anderer Anlagefonds /Anlagegruppen 116'130'538  154'773'379| 355'860'464 374401'077| 66143028  54'095415| 46403159
Sonstige Vermogenswerte 207'366 789749 3'418'753 66 814'587 695'921
Gesamtvermdgen 116'570'524 155'076'181 |  359'342'503 374'581'074 66'823'320 56'335'654 46'419'358
. /. Verbindlichkeiten -605 -1'513 -52'067 -110'542 -27'363 -27'648 -3'596
Nettovermogen 116569919 155974668 | 359'290'436 374'470'532 66'795'957 56'308'006 46415762
Erfolgsrechnung
Ertréige Flussige Mittel 7 36 24 190 526 849
Ertrdge Anteile anderer Anlagefonds/-gruppen 2'116'038 2'256'389 Q'767'843 10'660'884 1'633'434 1'212'904 5727
Von Dritten erhaltene Rickerstattungen
Einkauf in laufenden Ertrag bei Anspruchsausgabe 1306410 3'045'575 8'996 -6'839 80'216 341'585 1
Total Ertrage 3'422'455 5'302'000 Q'776'863 10'654'235 1714176 1'555'338 5728
Passivzinsen 3738 5502 42 208
For‘ldsbe\osmngen1 36'306 36'750 470’818 464'506 170425 108236 10285
Verwaltungskostenbeitréige 139763 145'823 38'057 24'764 21725
Ausrichtung laufender Ertrag bei Anspruchsriickn. 1'255'228 1'244'963 105'801 -27'672 42'118 55510 -350
Total Aufwand 1'295'272 1'287°215 716424 582657 250'600 188'510 12'868
Nettoertrag 2'127'183 4'014'785 Q'060'439 10'071'578 1'463'576 1'366'828 -7'140
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -356'113 -347'115 -2'956'845 -Q'664'323 -52'276 -1'693'9/70 -601'886
Nettobeteiligung an Kursgewinnen und -verlusten
der ausgegebenen/zurickgenommenen Anteile
im Geschdﬁsiahr -150'244 -296'031 -51'012 -15'203 -6'245 -599'219 41191
Realisierter Erfo|g 1'620'826 3371639 6'052'582 392'052 1'405'055 -026'361 -567'835
Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste -995'560 474719|  13'902'150 26'789'387 1'819'072 4'531'144|  -1'403'857
Gesomferfo|g 625266 3'846'358 19'954'732 27'181'439 3'224127 3'604'783 =1'971'692
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechmumgs{ohres 2'127'183 4'014'785 Q'060'439 10'071'578 1'463'576 1'366'828 -7'140
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg
[thesaurierend) 2'127'183 4'014'785 Q'060'439 10'071'578 1'463'576 1'366'828 -7'140
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn des Geschdhsiohres 155'974'668 Q7'201'834 | 374'470'532 361'653'686 56'308'006 36'273'143
Ausgobe von AnsprUchen 75'833'793 115435815 3'578'758 14'236'738 11'656'061 21'371'794 52'189'027
Ricknahme von AnsprUchen -115'863'808 -60'509'339| -38'713'586 -28'601'331 -4'392'237 -4'941'714 -3'801'573
Gesomfer{dg des Geschdﬁsiahres 625'266 3'846'358 19'954'732 27'181'439 3'224127 3'604'783 =1'971'692
Netftovermogen am Ende des Geschdﬂsiohres 116569919 155974668 | 359'290'436 374'470'532 66'795'957 56'308'006 46415762
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Besfand zu Beginn des Geschdftsjahres 1397221 889787 306091 318'081 45'819 31794
Ausgegebene AnsprUche 686'363 1'066'886 2'884 12'075 9'398 18'295 512'752
ZurUckgenommene AnsprUche -1'046'074 -559'453 -30'942 -24'066 -3'53] -4'270 -38'146
Bestand am Ende des Geschéftsjahres 1'037'510 1'397'220 278'033 306090 51686 45819 474606
Kennzahlen (pro Anspruch; in CHF)
Inventarwert Kat. | 111.49 1'289.63 1'221.64 1'292.34 1'228.92
Inventarwert Kat. I 1'294.39 1'224.89
Inventarwert Kat. Il 112.36 111.64 97.80
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. | 2.82 31.81 3216 28.32 29.83
Zur Wiederanloge zuriickbehaltener Erfolg Kat. |l 33.22 33.54
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. Il 2.05 2.88 -0.02

"' Beinhaltet samtliche von den Banken erhobenen Gebihren wie eigene und fremde Depotgebiihren, eigene und fremde Courtagen, simtliche Spesen und Kommissionen (exkl. staatliche Abgaben und Verwaltungskosten)
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GOVERNO Governo Bonp GOVERNO GOVERNO OBLIGATIONEN OBLIGATIONEN
Bonp HeDGED CHF USD PLus EURO PLus AusLAND AusLanD HEDGED CHF
30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 seit \iquidieri am 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 seit
Franken Franken Franken 20.3.2010 24.6.2010 Franken Franken Franken Franken Franken Franken 20.3.2010
257'486 242'879 78'535 19320 41'313 61'445 45'973 232'037 62'452
211'633'350 315'110'113 49'331'074 7'500151 25'646'013 84'124'792 197'014'001 262'805'530 69'201'254
2'815'491 30 2'622'652 4 814'138 17 5146'025 1'028'956 1'640'191
214'706'327  315'353'022 52'032'261 - = 7'519'475 26'501'464 84'186'254 | 202205999  264'066'523 70'903'897 -
-29'609 -92'506 -13'163 -5'006 -11'830 -28'100 -40'803 -92'954 -13'960
214'676'718 315'260'516 52'019'098 = = 7'514'469 26'489'634 84'158'154| 202165196  263'973'569 70'889'937 =
61 86 41 13 48 12 332 23
8'044'200 11'726'698 1'874'634 271'846 2'326'107 3'341'441 9Q'197'059 11'077'833 2'041'001
-287 56'134 -1'651 -28'708 -134'976 -3'912 -21'570 5784 763'351
8'043'974 11'782'918 1'873'024 - = 243151 2191131 3'337'577 9175'501 11'083'949 2'804'375 -
168
355'537 391334 64'363 34'283 128335 135267 413319 387'929 44'542
85'320 Q6722 15'086 2'938 21'201 23'552 78'859 81272 8'996
-57'699 -10'026 - - -20'713 1'038'746 -16'124 751'231 138'662
383158 478'030 79449 16'508 1'188'282 142'695 1'243'577 607'863 53'538 -
7'660'816 11'304'888 1'793'575 = = 226'643 1'002'849 3'194'882 7'931'924 10'476'086 2'750'837 =
-9'103'481 -12'783'238 -83'792 -367'247 -8'576'536 -5'145"187 -11'967'232 -12'130'441 -852'815
437'516 -61'479 —248 -1'931 3'368'292 57164 1'088'112 176'025 -277'854
-1'005'149 -1'539'829 1'’709'535 - = —142'535 -4'205'395 -1'893"141 —2'947'196 -1478'330 1'620'168 -
-9'968'292 11091293 541141 16'895 1'210'393 4'658'195 934'847 14'020'206 -57'525
-10'973'441 Q551464 2'250'676 - = -125'640 -2'995'002 2'765'054 -2'012'349 12'541'876 1'562'643 -
7'660'816 11'304'888 1'793'575 - = 226'643 1'002'849 3'194'882 7'931'924 10'476'086 2'750'837 -
7'660'816 11'304'888 1'793'575 - = 226'643 1'002'849 3'194'882 7'931'924 10'476'086 2'750'837 -
315'260'516 316'449'591 7'514'469 8'349'591 84'158'154 103'027'364| 263'973'569  258'346'710
Q12'575 6'773'558 49768422 5500684 48'349'924 2'348'565 19'284'622 2'077'248 69'327'294
-90'522'932 -17'514'097 —7'514'469 -6'210'166| -103'023'442 -23'982'829| -79'080'646 -8'992'265
-10'973'441 Q'551'464 2'250'676 - = -125'640 -2'995'002 2'765'054 -2'012'349 12'541'876 1'562'643 -
214'676'718 315'260'516 52'019'098 = = 7'514'469 26'489'634 84158154 | 202165196  263'973'569 70'889'937 =
279114 289'075 45'314 49'085 92'605 117335 287'670 295395
816 6'082 45'251 32'744 56'890 2'583 20'532 2'297 73'388
-81'442 -16'043 -45'314 -36'515 -118'222 -27'313 -86'066 -10'022
198'488 279114 45'251 = = 45'314 31273 92'605 222'136 287'670 73'388 =
1'077.06 1'125.79 1'149.57 165.83 84704 90499 906.20 Q14.64 96597
1'083.03 1'130.23 ©08.82 911.20 918.23
1'085.53 1"132.07 911.05 914.13 920.26
37.11 38.88 39.64 5.00 32.07 32.87 34.41 35.14 37.48
39.08 40.81 34.52 36.07 36.68
3992 41.64 35.45 37.09 37.53
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Jahresrechnung der Sondervermégen per 30.September 2010

Eurore BoND DoLLar Bonp WANDELOBLIGATIONEN
A-BBB A-BBB GrosaL CHF

liquidiert am 30.9.2009| liquidiert am  30.9.2009 30.9.2010  30.9.2009
Vermégensrechnung 28.6.2010 Franken 22.6.2010 Franken Franken Franken
Flissige Mittel (Sichtguthaben) 17'547 2'952 1'371'343 3781145
Anteile anderer Anlagefonds /Anlagegruppen 13'064'179 1'627'801 | 122'077'136  144'065'847
Sonstige Vermogenswerte 4 1’354 70’537 128'767
Gesomwermégen = 13'981'730 = 1632107 123'519'016  147'975'759
. /. Verbindlichkeiten -7'578 -2'323 -7'130 -12'287
Nettovermogen = 13'974'152 = 1'629'784 123'511'886  147'963'472
Erfolgsrechnung
Ertréige Flussige Mittel 10 9 410 585
Ertrdge Anteile anderer Anlagefonds/-gruppen 627762 85'369
Von Dritten erhaltene Rickerstattungen 164100 128'562
Einkauf in laufenden Ertrag bei Anspruchsausgabe -55518 2'784 13662
Total Ertrage = 572'254 = 85'378 167'294 142'809
Passivzinsen 3'308
Fondsbelastungen'! 40278 3'545 68197 56634
Verwaltungskostenbeitréige 3'820 944 23443 18'366
Ausrichtung laufender Ertrag bei Anspruchsriickn. -30'166 1156 60
Total Aufwand = 13'932 = 4'489 Q6'104 75'060
Nettoertrag = 558322 = 80'889 71190 67'749
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1464'068 -85'369 3'569'855
Nettobeteiligung an Kursgewinnen und -verlusten
der ausgegebenen/zurickgenommenen Anteile
im Geschéftsjahr -129 75719
Realisierter Erfolg = -905'875 = -4'480 3716764 67'749
Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste 1233486 84'700 2'863'990  15'381'039
GesomferFolg = 327'611 = 80220 6'580'754 15448788
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres - 558'322 - 80889 71'190 67'749
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg
[thesaurierend) = 558322 = 80'889 71190 67'749
Veranderung des Nettovermégens
Neffovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres 13'974'152 14'095'683 1629784 1'549'564 | 147'963'472
Ausgabe von Ansprichen 12'080'133 18'050'654 132828265
Ricknahme von Anspriichen -13'974'152 -12'529'275 -1'629'784 -49'082'994 -313'581
Gesamterfolg des Geschéftsjahres - 327°611 - 80'220 6580754 15'448'788
Nettovermdgen am Ende des Geschafisjahres = 13'974'152 = 1'629'784| 123'511'886  147'963'472
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Besfand zu Beginn des Geschdftsjahres 14'614 15068 1767 1767 1'331'807
Ausgegebene Anspriiche 12'535 165'935 1'334'955
Zurickgenommene Anspriiche -14'614 -12'989 -1'767 -446'754 -3'148
Bestand am Ende des Geschfisjahres - 14614 - 1767 1'050'988 1'331'807
Kennzahlen (pro Anspruch; in CHF)
Inventarwert Kat. | 056.21 922.26
Inventarwert Kat. I
Inventarwert Kat. Il 117.52 111.10
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. | 38.20 45.77
Zur Wiederanlaoge zuriickbehaltener Erfolg Kat. |l
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. Il 0.07 0.05

"' Beinhaltet samtliche von den Banken erhobenen Gebihren wie eigene und fremde Depotgebiihren, eigene und fremde Courtagen, sémtliche Spesen und Kommissionen (exkl. staatliche Abgaben und Verwaltungskosten)
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OBLI SuBSTITUTE AKTIEN SCHWEIZ AKTIEN SCHWEIZ AKTIEN SCHWEIZ AKTIEN AxTiIEN GLOBAL
CHF SMI INDEXIERT SPI PLus ERGANZUNGSWERTE AusLAND CHF (FoF)
in 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009
Liquidation Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken
26641 29'749 129'641 302490 38'941 77672 21297 205537 79151 649'501 276'759 172'654
10849234 15767106 395'502'301 473'521'301 78'181'693 160510276 | 365'899'053  328'022'394 35'895'011 42'953"153 92466093  248'236'160
9 33 4'537'266 122 697'638 323 2'215'083 34 20'603 23'505 446717 33112
10'875'884 15796'888 | 400'169'208  473'823'913 78'918'272  160'588'271 368'135433  328'227'965 35'994'765 43'626'159 93'189'569  248'441'926
-8'015 -13'037 -46'754 -131'1941 -8'968 -33'196 —46'591 -87'118 -6'228 -14'665 -6'749 -22'213
10'867'869 15'783'851 | 400'122'454  473'691'972 78'909'304  160'555'075| 368'088'842  328'140'847 35'988'537 43'611'494 93'182'820 248'419'713
25 Q4 41 350 923 11 Q6 68 1292 83
12'963'576 10'838'781 1'993'250 3'545'363 6'328'796 6'617'869 2 Q'604 1'499'060 2'346'727
40'232 42'000
-6'083 39'871 -5'046 -1438 -50'560 131’547 -2'528 -2'691 35430 33969
25 Q4 12'957'534 10'879'002 1'988'204 3'544'848 6'278'247 6'749'512 37'774 50205 1'534'573 2'380'696
43 104 30
47'651 63247 556'249 542'718 129493 138357 452'363 330501 86457 77'957 98429 70'326
2'354 3'730 128'646 120'213 29'802 30’391 87'476 62'699 12986 10320 37'977 29'315
-2'485 -8'006 1'772'339 67'911 -45'977 5'401 3'682 29'816 -6'420 -1'116 179'740 124'660
47'520 58971 2'457'234 730'842 113318 174'149 543'521 423'059 93127 87191 316'146 224'301
—47'495 -58'877 10'500'300 10148160 1'874'886 3'370'699 5'734'726 6'326453 =55353 -36'986 1'218'427 2'156'395
-36'543'109 -31'510458| -30'093'213 -13'182'593 -10'218'398  -35'781'787 -3'588'947 -377'732 33'176'973 2'484'988
2'509'576 742'989 5'030'434 -83'497 48'016 -2'307'922 92'056 -21'983| -15'843'473 86’378
—47'495 -58'877| -23533'233 -20'619'309| -23'187'893 -0'895'391 —4'435'656  -31'763'256 -3'552'244 -436'701 18'551'927 4'727'761
-2'431'001 -2'215'308 36'461'329 8'772'053 28'865'219 6'130'972 62'216'486 45'932'759 293'328 -1'367'890| -31'247'529 38'430'711
—2'478'496 -2'274'185 12'928'096  -11'847'256 5'677'326 -3'764'419 57'780'830 14169503 -3'258'916 -1'804'591 | -12'695'602 43'158'472
—47'495 -58'877 10'500'300 10148160 1'874'886 3'370'699 5'734'726 6'326'453 -55'353 -36'986 1'218'427 2'156'395
—47'495 -90'055* 10'500'300 10148160 1'874'886 3'370'699 5'734'726 6'326'453 -55'353 -36'986 1'218'427 2'156'395
15783851 22'708'298| 473'691'972  513'057'401 160'555'075 160'842'650 | 328'140'847  264'906'704 43'611'494 44'048'807 | 248'419'713
8'537'759 14'421'656 6'829'270 17'996'946 54'233'417 102'491'284 7'467'656 2'892'736 Q4'258'722  259'451'897
—2'437',486 -4'650'262 | -95'035'373 -41'939'829| -94'152'367 -14'520'102 | -72'066'252  -53'426'644 -11'831'697 -1'525'458 | -236'800°'013  -54'190'656
—2'478'496 -2'274185 12'928'096  -11'847'256 5'677'326 -3'764'419 57'780'830 14169503 -3'258'916 -1'804'591 | -12'695'602 43'158'472
10'867'869 15'783'851 | 400'122'454  473'691'972 78'909'304  160'555'075| 368'088'842  328'140'847 35'988'537 43'611'494 93'182'820 248'419'713
202'376 259'149 299890 318437 208'844 205301 58499 46'880 24'033 23'412 204'125
5151 10310 7'989 26'261 8'945 23'507 3'976 1’706 78'927 253'623
-32'033 -56'773 -57'122 -28'857 -116'341 -22'718 -11'949 -11'888 -6'280 -1'085 -207'214 -49'498
170343 202'376 247'919 299'890 100492 208'844 55495 58499 21'729 24'033 75'838 204125
1'599.79 1'569.38 77731 762.80 6'559.99 5'562.26 1'646.06 1'806.75 1'219.89 1'213.06
63.80 7799 1'614.22 1'579.46 784.62 76798 6'607.55 559096 1'656.66 1'815.53
1'618.53 1'582.48 786.76 769.46 6658.47 562195 1'662.62 1'820.88 1'229.18 1'217.07
3791 30.10 16.23 13.93 83.43 Q191 -5.05 -3.54 10.82 7.04
-0.44 42.45 33.80 18.44 15.85 96.55 101.78 -2.25 -1.13
43.80 34.92 19.14 16.39 110.29 112.50 -1.07 -0.19 16.34 10.63

* inkl. Vortrag vom Vorjahr CHF 31'177.27
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Jahresrechnung der Sondervermégen per 30.September 2010

GLOBE GLOBE AMERICA
INDEX INDEX «G» INDEX

30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009
Vermégensrechnung Franken Franken Franken Franken Franken Franken
Flissige Mittel (Sichtguthaben) 119148 113'402 185442 164'645 34'751 31803
Anteile anderer Anlagefonds /Anlagegruppen 420380911 439'331'333| 654'279'773  637'852'075| 158'184'825 122045246
Sonstige Vermogenswerte 3'481'632 Q784 5418'803 14206 1'052'213 119
Gesamtvermdgen 423'981'691 439'454'519 | 659'884'018 638'030'926| 159271789  122'078'168
. /. Verbindlichkeiten -31'154 -57'389 -48'488 -83'322 -15'596 -24'219
Nettovermogen 423'950'537 439'397°130| 659'835'530  637'947'604 | 159'256'193  122'053'949
Erfolgsrechnung
Ertréige Flussige Mittel 31 149 48 159 6
Ertrdge Anteile anderer Anlagefonds/-gruppen 10'013'753 11'432'525 15'704'531 18'239'120 2'959'071 2'736'959
Von Dritten erhaltene Rickerstattungen
Einkauf in laufenden Ertrag bei Anspruchsausgabe 966 433'783 261177 -1'277 255'943 96'192
Total Ertrage 10'014'750 11'866'457 15730756 18'238'002 3'215'014 2'833'157
Passivzinsen 468 773
For‘ldsbe\osmngen1 462'928 422'206 105'390 71848 169611 118'921
Verwo\Iungskosienbeivdge 121846 114453 397'615 275428 36'689 25'303
Ausrichtung laufender Ertrag bei Anspruchsriickn. 88'373 -725 -10"173 832911 93822 -9'558
Total Aufwand 673'615 535934 493'605 1180187 300122 134'666
Nettoertrag Q'341'135 11'330°523 15237'151 17'057'815 2'914'892 2'698'491
Realisierte KOpiTO\geWinne und -verluste -21'518'029 -82'452'208 | =33'614'945 -104'656'847 —4'689'411 -12'683'623
Nettobeteiligung an Kursgewinnen und -verlusten
der ausgegebenen/zurickgenommenen Anteile
im Geschdﬁsiahr 207'115 2'778'642 459445  -10'965'159 -461'861 =-1'624'622
Realisierter Erfo|g =11'969'779 -68'343'043| -17'918'349  -98'564'191 -2'236'380  -11'609'754
Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste 17'583'265 39'854'245|  21447'973  42'249'556 6094478  -3'763'070
Gesomferfo|g 5'613'486 —-28'488'798 3'529'624  -56'314'635 3'858'098  -15'372'824
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungs{ohres Q'341'135 11'330°523 15237'151 17°057'815 2'914'892 2'698'491
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg
[thesaurierend) Q'341'135 11'330°523 15'237'151 17°057'815 2'914'892 2'698'491
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn des Geschdﬂs{ohres 439397130 491'609'006 | 637'947'604  588'766'326| 122'053'949 117'916'576
Ausgobe von AnsprUchen 88'411'065 219'268'579 78'435'223  192'339'987 49'376'704 30'283'776
Ricknahme von AnsprUchen =-109471'144  -242'991'657| -60'076'921 86'844'074| -16'032'558  -10'773'579
Gesamterfolg des Geschéftsjahres 5613486 ~ -28'488'798 3'529'624  -56'314'635 3'858'098  -15'372'824
Netftovermogen am Ende des Geschdﬂsiohres 423'950'537 439'397°130| 659'835'530  637'947'604 | 159'256'193  122'053'949
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Besfand zu Beginn des Geschdftsjahres 32119 325'564 464'099 388'590 172'455 144771
Ausgegebene AnsprUche 61'993 194257 52'603 137'551 65'501 43'585
ZurUckgenommene AnsprUche -75'074 -198'702 -39'883 -62'042 -21'073 -15'901
Bestand am Ende des Geschéftsjahres 308'038 321119 476'819 464'099 216'883 172'455
Kennzahlen (pro Anspruch; in CHF)
Inventarwert Kat. | 1'369.60 1'363.75 1'383.83 1'374.59 729.72 704.71
Inventarwert Kat. Il 1'377.26 1'369.20 733.76 707.44
Inventarwert Kat. Il 1'378.72 1'370.24 735.68 708.86
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. | 28.21 33.55 31.96 36.75 12.01 14.48
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. |l 30.63 35.62 13.34 15.60
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. Il 31.08 36.00 13.83 16.02

"' Beinhaltet samtliche von den Banken erhobenen Gebihren wie eigene und fremde Depotgebiihren, eigene und fremde Courtagen, sémtliche Spesen und Kommissionen (exkl. staatliche Abgaben und Verwaltungskosten)
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AMERICA EurOPE EurOPE PaciFic PaciFic IsrRAEL
INDEX «G» INDEX INDEX «G» INDEX INDEX «G» INDEX
30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 seit
Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken 19.7.2010
11'046 11962 50686 21'338 19'341 6782 8'055 3705 21'266 1931 124'436
50280716 45'903'696 153480170  192'030'203 58'565'860 61'035'760 44'925'394 Q3017213 118610154 48'483'073 4164281
334'457 421 2'063'859 428'146 787'539 136’084 363'685 1264 960186 658 15'581
50'626'219 45'916'079 155'594'715 192'479'687 59'372'740 61'178'626 45'297'134 93'022'182 119'591'606 48'485'662 4'304'298 -
-4'958 -9'109 -14'155 -36'893 -5'401 -11'726 =3'332 -17'918 -8797 -9'339 -1'354
50'621'261 45'906'970| 155580560  192'442'794 59'367'339 61'166'900 45'293'802 93'004'264 119'582'809 48'476'323 4'302'944 =
4 Q 123 3 55 19 23 6
1'019'300 1'096'667 4'873'672 6'359'535 1'886'814 2'124'309 1'035'317 2'353'022 2'773'391 1'277'696 29'947
-407 -565 100'884 280'782 -119 -140 -10'912 26'090 -14'150 181
1'018'893 1'09¢'106 4'974'565 6'640'440 1'886'698 2'124'224 1'024'405 2'379'131 2'759'241 11277'719 30134 -
7 4
13'360 14’015 181'936 177'081 15162 14132 89'032 88'328 21'335 18'344 2'833
39'346 37'488 47'168 44'571 40'940 36’839 21'527 21'762 44'477 34'230 169
-5'412 Q1'474 54'813 -1'272 -2'494 -59"137 6'929 -6'390 238
52'706 46'091 320'578 276465 54'830 48477 51429 117019 65'816 46'184 3'240 -
Q66187 1'050'015 4'653'987 6'363'975 1'831'868 2'075'747 Q72'976 2'262'112 2'693'425 1'231'535 26'894 =
-1'633'895 -5'526'926| -18'008'040 -35'073'796 -6'614'724 =11'979'242 -5'415'536 -15'361'886 -9'021'830 -8'705'233 -6'884
-3'137 146'829 1'078'265 -1'620'404 157'056 320137 1'390'181 -Q9'552 -1'601'427 648'745 25
-670'845 -4'330'082 -12'275'788 -30'330'225 -4'625'800 -9'583'358 -3'052'379 -13'199'326 -7'929'832 -6'824'953 20’035 -
2'310'253 -5'930'460 5'899'836 22'820'591 2'210'962 2'565'598 7'030'622 14'777'913 -2'974'129 3'818'534 902
1639408 -10260'542 -6'375'952 -7'509'634 -2'414'838 -7'017'760 3'978'243 1'578'587 | -10'903'961 -3'006419 20'937 -
Q66187 1'050'015 4'653'987 6'363'975 1'831'868 2'075'747 Q72'976 2'262'112 2'693'425 1'231'535 26'894 -
Q66187 1'050'015 4'653'987 6'363'975 1'831'868 2'075'747 Q72'976 2'262'112 2'693'425 1'231'535 26'894 -
45'906'970 70'488'558 192'442'794  179'464'903 61'166'900 80415492 93'004'264 66'388'033 48'476'323 81'705'710
3'074'883 1'774'065 13'269'556 62'683'491 5'785'488 659'641 20'964'520 38519465 82'010'447 ARV 4'413'875
-16'095111 -44'115'838 -42'195'966 -5'170'211 -12'890'473 | -72'653'225 -13'481'821 -30'234"145 -131'868
1639408 -10'260'542 -6'375'952 -7'509'634 -2'414'838 -7'017'760 3'978'243 1'578'587 | -10'903'961 -3'006'419 20'937 -
50'621'261 45'906'970| 155580560  192442'794 59'367'339 61'166'900 45'293'802 93'004'264 119'582'809 48'476'323 4'302'944 =
64'597 86257 417203 366'087 132'027 163469 409'542 289153 212'529 354'650
4'018 2'526 28'690 150030 12'615 1239 82'891 179'390 319'065 44177
-24'186 -94'654 -98'914 -11'285 -32'681 -290'078 -59'001 -142'120 -1'375
68'615 64'597 351'239 417'203 133’357 132'027 202'355 409542 531'594 212'530 42'802 =
737.76 710.67 440.53 459.61 44518 463.29 222.72 226.41 22495 228.09
44297 461.43 22392 227.25
443.58 461.86 224.07 22735 100.53
14.08 16.26 12.45 14.63 13.74 15.72 4.43 525 507 579
13.25 15.30 4.83 5.58
13.46 15.48 4.89 5.64 0.63
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Jahresrechnung der Sondervermégen per 30.September 2010

AKTIEN GLoeAL EuroPE Asia Paciric
WELT SRI AVENIR SmaALL Mip Caps SmaLL Mip Caps

30.9.2010 seit 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009
Vermégensrechnung Franken 2.8.2010 Franken Franken Franken Franken Franken Franken
Flissige Mittel (Sichtguthaben) 111'048 200'188 72'489 9'373 30601 271 27'607
Anteile anderer Anlagefonds /Anlagegruppen 71'622'576 17'406'188 16947°013| 53166179 47'259'131 5'530'068 4'542'972
Sonstige Vermdgenswerte 12131 2'743 66 315'954 39104 2'290 2'309
Gesamtvermdgen 71'745'755 - 17699119 17'019'568 53'491'506 47'328'836 5535069 4'572'888
. /. Verbindlichkeiten -7'908 -5721 -7343 -9'694 -20'145 -3'544 -4'926
Nettovermogen 71'737'847 = 17'693'398 17°012°225 53'481'812 47'308'691 5531525 4'567'962
Erfolgsrechnung
Ertréige Flussige Mittel 9 67 292 24 82
Ertrdge Anteile anderer Anlagefonds/-gruppen 25'093 804'113 789572
Von Dritten erhaltene Rickerstattungen 3'390 5383 2'825
Einkauf in laufenden Ertrag bei Anspruchsausgabe -147 —2'424 -529 48686 -1'061 -119 -38
Total Ertrage 24'955 - 1'033 5146 852799 788535 2'706 44
Passivzinsen 148 1315
For‘ldsbe\GsTungen1 14'075 24161 52'988 106'268 88488 12'826 Q613
Verwcz\Iungskoslenbeivdge 2'419 4'253 3'880 11285 8'649 3'047 2'311
Ausrichtung laufender Ertrag bei Anspruchsriickn. -2'085 -777 50551 3'828 -50
Total Aufwand 16494 - 26477 56'091 168104 100'965 17138 11'924
Nettoertrag 8'461 = -25'444 -50'945 684'695 687'570 —-14'432 -11'880
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -3'218 -2'144'243 -748| -2'680'846  -2'754'225|  -1'144'048 -305
Nettobeteiligung an Kursgewinnen und -verlusten
der ausgegebenen/zurickgenommenen Anteile
im Geschéftsjahr -1 -97'073 4 -1478 10758 -32671 -1
Realisierter Erfo|g 5'242 - —2'266'760 -51'689 —-1'997'629 -2'055'897 =1'191151 -12'186
Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste -2'842'593 1'290'260 -2'438'527 7'283'997 1'114'540 1'818'234 -170'800
Gesomferfo|g -2'837'351 - -976'500 -2'490'216 5'286'368 -Q41'357 627'083 -182'986
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 8461 - -25'444 -50'945 684'695 687'570 -14'432 -11'880
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg
[thesaurierend) 8'461 - -25'444 -50'945 684'695 687'570 —-14'432 -11'880
Veranderung des Nettovermégens
Neffovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres 17'012'225 19095887 47'308'691 49'233'839 4'567'962 A4'732'249
Ausgobe von AnsprUchen 74'575'198 4'062'176 644160 A4'721'775 395687 475'540 18’699
Ricknahme von Anspriichen —2'404'503 -237'606 -3'835'022 -1'379'478 -139'060
Gesamterfolg des Geschéftsjahres -2'837'351 - -976/500 -2'490'216 5'286'368 -Q41'357 627'083 -182'986
Nettovermdgen am Ende des Geschdftsjahres 71737'847 -|  17'¢93'398 17'012'225| 53481812  47'308'691 5'531'525 4567'962
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Besfand zu Beginn des Geschdftsjahres 29'608 28011 25622 26347 55'750 55'500
Ausgegebene Anspriiche 74'656 ¢'332 1187 2'430 240 5500 250
Zurickgenommene Anspriiche -3'682 -490 -1'963 -964 -1'685
Bestand am Ende des Geschéftsjahres 74656 - 32'258 29'608 26/089 25623 59'565 55'750
Kennzahlen (pro Anspruch; in CHF)
Inventarwert Kat. | 572.65 2'03595 1'836.59 92.87 81.94
Inventarwert Kat. Il 960.45 54597 57492 2'051.02 1'846.99
Inventarwert Kat. Il 961.34 548.86
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. | -0.34 -1.44 -2.6] 2296 23.85 -0.24 -0.21
Zur Wiederanloge zuriickbehaltener Erfolg Kat. |l 0.54 -0.70 -1.57 26.49 27.02

Zur Wiederanlaoge zuriickbehaltener Erfolg Kat. Il

"' Beinhaltet samtliche von den Banken erhobenen Gebihren wie eigene und fremde Depotgebiihren, eigene und fremde Courtagen, sémtliche Spesen und Kommissionen (exkl. staatliche Abgaben und Verwaltungskosten)
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AKTIEN Immo OpTiMA Immo INVEST Immo OpTIMA Immo OpTiMA MixTa
EMERGING MARKETS SCHWEIZ SCHWEIZ EuropPA AsiEN PaziFik OrpTima 15
30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009

Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken Franken
803251 1263124 3'355'713 5'893'429 32'560 7'314'685 647'397 2'728'638 51'604 77'778 25'013 37754
53'519'405 25'747'013 318'311'532  299'546'421 157'087'391 133'335'544 67'112'202 68'002'543 12'420'860 6'Q11'531 28'957'977 18'137'732
150'548 38'474 805693 1'026'576 17 265 143'314 107'816 2'396 2'308 204'572 42
54'473'204 27'048'611 322'472'938 306'466'426 157'119'968 140650494 67'902'913 70'838'997 12'474'860 691’617 29'187'562 18'175'528
-7'069 -10'534 -145'377 -234'558 -39'281 -60'819 -64'690 -76'924 -29'562 -16'129 -11'845 -15'016
54'466'135 27'038'077 | 322'327'561 306'231'868 | 157'080'687  140'589'675 67'838'223 70'762'073 12'445'298 6'975'488 29175717 18160512
242 Q4 1'654 1536 1'025 14'394 3'864 18 37 16 842
1'034 Q'448'294 Q'473'843 4'667'788 4'516'607 2'066'327 2'265'203 626'390 391479
403'258 186'460 357'614 412'806 1855 712
92165 Q099 613'035 613438 60139 152683 9'823 Q4'919 -8'960 -26'064 -91'102 -19'709
496'699 195653 10'420'597 10'501'623 4'728'952 4'683'684 2'076'150 2'363'986 -8'942 -206'027 537'159 373'324
20'765 230 778 1832 176 109 11
81353 61'673 1'029'810 Q75179 452'870 415308 362'046 291538 114211 50386 93'872 7177
10190 4'980 125'535 111'993 48'447 43'996 19223 14'758 6527 2'251 18'399 9324
862 3'047 1'000'555 873'531 63'697 155'001 6689 11501 -623 -32'880
113170 69'930 2'155'900 1'960'703 565014 614'305 388736 319629 120291 52'637 79'500 80'512
383529 125723 8'264'697 8'540'920 4'163'938 4'069'379 1'687'414 2'044'357 -129'233 —78'664 457'659 292'812
-13'074'112 -523'282 4'395'865 -139'648 311 -5'579'019  -34'874'955 -1"160 18913 100205 -570'129
-9'319'541 -29'781 -158'106 17415 5'224 -1'996'731 -2'216 -133 7'334 -2'311
-22'010'124 -427'340 12'502'456 8'418'687 4164251 4'069'379 -3'886'381 -34'827'329 -132'609 -59'884 565198 -279'628
16'642'359 394113 18'578'753 17855423 3'247'611 1'826'181 2'556'891 28'663'186 1465'087 531'650 667'265 1'412'466
-5'367'765 -33'227 31081209 26'274'110 7'411'862 5'895'560 -1'329490 -6'164'143 1'332'478 471766 1232463 1'132'838
383529 125723 8'264'697 8'540'920 4'163'938 4'069'379 1'687'414 2'044'357 -129'233 -78'664 457'659 292'812
383529 125723 8'264'697 8'540'920 4'163'938 4'069'379 1'687'414 2'044'357 -129'233 -78'664 457'659 292'812
27'038'077 25'619'831 306'231'868 293'475'167 | 140'589'675 134'626'124 70'762'073 71117495 6'975'488 4'043'504 18160512 12'465'952
33339523 2'148"165 38'890'067 29'467'099 15'630'842 7'421'095 7'318'490 6716025 4'389'521 2'460'218 20'765'757 4'561'722
-543'700 -696'692 | -53'875'583 -42'984'508 -6'551'692 -7'353'104 -8'912'850 -907'304 -252'189 -10'983'015
-5'367'765 -33'227 31'081'209 26'274'110 7'411'862 5'895'560 -1'329'490 -6'164'143 1'332'478 471766 1'232'463 1'132'838
54'466'135 27'038'077| 322'327'561 306'231'868 | 157'080'687  140'589'675 67'838'223 70'762'073 12'445'298 6'975'488 29175717 18160512
33657 31'502 472'244 495'556 1108962 1'108'912 84'838 78'782 73'372 47'500 16'956 12'390
27'415 3'205 59110 49'710 121298 60'940 8'580 7109 45'869 25'872 18’980 4'566
-600 -1'050 -81'110 -73'022 -51'885 -60'890 -10'368 -1'053 -2'650 -9'895
60472 33'657 450'244 472'244 1'178'375 1'108'962 83’050 84'838 116'591 73'372 26'041 16'956
895.73 799.34 71397 647.28 132.67 126.36 811.70 830.46 106.74 95.07 1120.40 1'071.05
902.06 803.74 716.66 648.96 817.59 834.70
718.83 650.30 133.57 12697 819.26 83591
5.26 2.38 17.78 17.60 3.34 3.49 18.73 22.86 =-1.11 -1.07 17.57 17.27
6.64 3.87 18.56 18.28 20.55 24.32
19.27 18.85 3.62 3.75 21.07 24.71
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Jahresrechnung der Sondervermégen

per 30.September 2010

Mixta Mixra Mixta IST DeLtA
OrPTiMA 25 OrpTiMA 35 PROTECTOR GroeaL CHF (FoHF)

30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009 in 30.9.2009
Vermégensrechnung Franken Franken Franken Franken Franken Franken| Liquidation Franken
F\Ussige Mittel (SiCthuthben' -642'183 188'859 265756 316671 3'102'992 14789137 18277 49'970
Anteile anderer Anlagefonds /Anlagegruppen 545'882'938  516'561'574|  48'024'561 81'222'368|  36444'857  23'390'698| 10025'344  32'402'253
Sonstige Vermogenswerte 3'838'975 55745 361'115 312 37'287 235462 2'200 24'572
Gesamtvermdgen 549'079'730  516'806'178 48'651'432 81'539'351 39585136 38'415'297 10'045'821 32'476'795
. /. Verbindlichkeiten -130'779 -221'261 -17'024 -37'077 -11'710 -27'437 -4'490 -14'552
Nettovermogen 548'948'951 516584917 48'634'408 81502274 39'573'426 38'387'860 10'041'331 32'462'243
Erfolgsrechnung
Ertrage F\Ussige Mittel 114 22'979 63 4'444 1'942 46912 107 174
Ertrége Anteile anderer Anlagefonds/-gruppen 11421964 11266939 Q14'792 1'685'343 503493 328'379
Von Dritten erhaltene Rickerstattungen 42'447 33'070 4'928 4216 8'843 21'253 37'777 138'979
Einkauf in laufenden Ertrag bei Anspruchsausgabe -156'057 -30'210 -77'863 -1'919 3'393
Total Ertrage 11'308'468 11'292'778 841'920 1'692'084 517'671 396'544 37'884 139'153
Passivzinsen 1°323 272 229 49 =39 29 18
Fondsbe\osmngen‘ 1'006'361 892778 157'311 162416 133'004 155’869 31'026 63’700
Verwohungskostenbeivdge 190448 177'516 28'759 25'065 13'887 13'242 3'745 10'397
Ausrichtung laufender Ertrag bei Anspruchsriickn. -89'022 -128'476 -181'037 -16'217 1'905 1833 13'882
Total Aufwand 1109110 942'090 5'262 171'313 148'757 170'973 34'789 87'979
Nettoertrag 10'199°358 10'350'688 836658 1'520'771 368'914 225'571 3'095 51'174
Realisierte KOpiTO‘geWinne und -verluste =10'641'095  -17'650'061 -2'709'877 -3'852'678 1'136'431 -506'548 -4'088'333
Nettobeteiligung an Kursgewinnen und -verlusten
der ausgegebenen/zurickgenommenen Anteile
im Geschdﬁsiohr 45153 4'217 Q6771 =77'439 8'284 18'691 1261479
Realisierter Erfolg -396'584 =7'295'156 =1'776'448 —-2'409'346 1'513'629 -262'286 3'095 -2'775'680
Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste 23'342'956  28'201'484 4'390'846 5'373'908 -461'170 726603 2405'594  -10'520'288
Gesomferfolg 22'946'372 20906328 2'614'398 2'964'562 1'052'459 464'317 2'408'689  -13'295968
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungs{ohres 10'199°358 10'350'688 836658 1'520'771 368'914 225'571 3'095 51174
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg
[thesaurierend) 10'199°358 10'350'688 836658 1'520'771 368914 225'571 3'095 51174
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn des Geschdﬁsiohres 516'584'917 519955507 81'502'274 78'554'393 38'387'860 38'255'438 32'462'243 74'243'337
Ausgobe von AnsprUchen 56'093'978 23'797'740 23'163'486 5'884'823 331'585
Ricknahme von AnsprUchem* ~46'676'316  -48'074'658 | -58'645'750 -5'901'504 -198'478 -331'895| -24'829'601 -28'485'126
Gesomfer{dg des Geschdﬁsiahres 22'946'372 20'906'328 2'614'398 2'964'562 1'052'459 464'317 2'408'689  -13'295'968
Netftovermoégen am Ende des Geschdﬂsiohres 548'948'951 516584917 48'634'408 81502274 39'573'426 38'387'860 10'041'331 32'462'243
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschdftsjahres 302'329 318'237 75'942 76'189 341617 344'617 640'930 957413
Ausgegebene Anspriiche 31919 14'642 20229 5797 3'033
ZurUckgenommene AnsprUche -26'589 -30'550 -52'432 -6'044 -1'800 -3'000 -316483
Bestand am Ende des Geschéfisjahres 307'659 302'329 43'739 75'942 342'850 341617 640930 640930
Kennzahlen (pro Anspruch; in CHF)
Inventarwert Kat. | 1776.87 1'703.99 1111.93 1'070.61 115.00 112.08
Inventarwert Kat. Il 1'786.53 1'710.56 1'074.65 115.70 112.56
Inventarwert Kat. Il 1'791.51 1'713.83 15.67 50.65
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. | 30.87 32.34 19.13 18.94 095 0.55
Zur Wiederanloge zuriickbehaltener Erfolg Kat. |l 33.81 34.99 20.63 1.16 0.74
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. Il 35.44 36.33 0.00 0.08

"' Beinhaltet samiliche von den Banken erhobenen Gebihren wie eigene und fremde Depotgebiihren, eigene und fremde Courtagen, sémtliche Spesen und Kommissionen (exkl. staatliche Abgaben und Verwaltungskosten)

* liquidationsausschiittung 2010 CHF =7'902'659
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Verwaltungsrechnung 2010

Erfolgsrechnung 1.10.2009 bis 30.9.2010

Aufwand 2010 2009 Ertrag 2010 2009
Franken Franken Franken Franken
Verwaltungskostenbeitrage:
Personal 3'039'395 2'950'025 OBLGATIONEN SCHWEIZ 139763 145'823
Organe, Revision, OBLIGATIONEN AUSLAND FRANKEN 38'057 24'764
Rechts- und andere Beratungen 839'054 777'535 GOVERNO WWELT INDEXIERT 2'725
Mitgliederversammlung Governo Bonp” 85'321 06'721
und Jahresbericht 103'535 71496 GoverRNO BonD HepGED CHF” 15'086
Kontakte, Werbung, Drucksachen 466'730 638'677  Governo USD Pus! 2'983 2'9038
Informatik 86400 121’918 GoverNo Euro Prus 21201 23'552
Birokosten 282494 287'238  OBLGATIONEN AUSLAND 78'858 81272
Zuweisung an OBLGATIONEN AustaND HEDGED CHF 8996
Kurswertschwankungsreserven 1'099'443  Europe Bonp A-BBB ? 5937 3'820
Dotiar Bonp A-BBB ° 821 945
VWANDELOBLGATIONEN Glosal CHF 23'442 18'366
Ogll Susstitute CHF 2'053 4'031
AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT 128'646 120'213
AKTIEN ScHWEIZ SPI Plus 29'802 30'391
AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE 87'477 62'699
AKTIEN AUSIAND 12'986 10'320
AKTIEN WELT 2'650
AkTIEN GloBal (FoF) 37'977 29'315
GloBE INDEX" 519461 389881
AMERICA INDEX 76'036 62'791
EuroPE INDEX 88'107 81'411
PAcIFiC INDEX 66'004 55'992
ISRAEL INDEX 169
AkTIEN WELT SRI 2'419
GloBAL AVENIR 4'611 3'880
Eurore SmaLL Mip Caps 11'286 8'649
Asia PaciFic Small Mip Caps 3'047 2'311
AKTIEN EMERGING MARKETS 10'190 4'980
IMmo OPTIMA SCHWEIZ 125'535 111'993
[MMO INVEST SCHWEIZ 48'448 43'996
Immo OpTiMA EurROPA 19223 14'758
IMmo OPTIMA ASIEN PAZIFIK 6'526 2252
Mixta OpTiMA 15 18'399 9'324
Mixta OpTima 25 190'448 177'515
Mixta OpTima 35 28'759 25'064
MIixTA PROTECTOR 14113 13'017
Detta Grosal CHF (FoHF) 4102 9'864
Total Verwaltungskostenbeitrage 1'959'014 1'675'498
Zinsen, Dividenden,
Honorare, Kommissionen 1'769'706 1'693'990
Kurserfolge auf
eigene Anlagen 93'905 614'736
Ausserordentlicher Ertrag 1'044'459
Auflsung
Kurswertschwankungsreserven 2'450'000
Ertragsiberschuss / Verlust 1'455'017 -917'649
Total Aufwand 6'272'625  5'028'683 Total Ertrag 6'272'625  5'028'683
* Fund of Funds bis 24.6.2010  2bis 28.6.2010 3 bis 22.6.2010
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Bilanz per 30. September 2010

vor Verwendung des Ertragsiberschusses / Verlustes

Aktiven 2010 2009 Passiven 2010 2009

Franken Franken Franken Franken

Kasse 1'287 2'067  Transitorische Passiven 2'699'760 2'457'567

Banken/Post 2'077'331 4'364'947  Rickstellung Kursschwankungen' 2'450'000

Obligationen, Festgelder Freie Reserven 16655000 17'115'000

und Anlagefonds 327777241 30'638'768 Reservefonds 15'805'000 16265000

Rickforderbare VST 131'945 156’851  Vortrag 7'201 4'850
Transitorische Akfiven 1'634'172 2'212'133
Mobiliar und Maschinen 1 1
Informatik-Anlagen 1 1

Ertragsiberschuss / Verlust 1'455'017 -917'649

Total Aktiven 36'621'978 37'374'768 Total Passiven 36'621'978 37'374'768

Zweckgebundenes Guthaben bei Pensionskassen Fr. 674'095.25

! Kursschwankungsriickstellung auf dem Stammvermégen
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Anhang der Verwaltungsrechnung

Veriinderungsnachweis des Eigenkapitals in CHF
Bilanzgewinne/

Freie Reserven Reservefonds -verluste? Total
Stand 30.9.2008' 17'250'000 16'400'000 -265'150 33'384'850
Entnahme -135'000 -135'000 270’000
Nettoverlust (Geschaftsjahr 2008,/2009) -917'649 -917'649
Stand 30.9.2009" 17115000 16'265'000 912799 32'467'201
Entnahme -460'000 -460'000 920'000
Ertragsiberschuss (Geschaftsjiahr 2009/2010) 1'455'017 1'455'017
Stand 30.9.2010' 16'655'000 15'805'000 17462218 33922218

" vor Verwendung des Ertragsiiberschusses / Verlustes
2 Vortrag und Nettoertrag/verluste

Antrag des Stiftungsrats zur Verwendung des Bilanzgewinnes 2010*

Vortrag 2009 Fr. 7201
Gewinn 2010 Fr. 1'455'017
Total Fr. 1'462'218
Zuweisung an freie Reserven Fr. 730’000
Zuweisung Reservefonds Fr. 730000
Vortrag auf neue Rechnung Fr. 2'218

* vorbehdlilich der Zustimmung der Mitgliederversammlung

Zirich, 26. Oktober 2010
IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

Peter Pauli Markus Nievergelt
Président Geschéftsfuhrer
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Anhang - Angaben und Erldauterungen zur IST-Investment-
stiftung bzw. IST2 und deren Vermégensrechnung

Die IST Investmentstiftung fiir Personalvorsorge (IST), gegrin-
det am 24. Februar 1967, und die IST2 Investmentstiftung
[IST2), errichtet am 21. Dezember 2006, operativ tdtig seit
dem 1. September 2007, sind Stiftungen im Sinne von

Art. 80ff. des Schweizerischen Zivilgesetzbuches. Sie be-
zwecken die Férderung der Vorsorge durch gemeinsame An-
lage und Verwaltung von Vorsorgegeldern. Die Stiftungen
haben ihren Sitz in Zirich und unterstehen der Aufsicht durch

das Bundesamt fir Sozialversicherung in Bern.

Die IST Stiftungsstatuten datieren vom 4. Dezem-
ber 1970, mit Anderungen vom 2.3.1982, 2.6.1992,
26.1.2004, 11.1.2006, 18.7.2007. Statuten und Reglement

kénnen bei der Verwaltung der IST angefordert werden.

Stiftungsorgane sind die Versammlung der Mitstifter und
Anleger, der Stiftungsrat und die Revisionsstelle je getrennt
for IST und I1ST2.

Versammlung der Mitstifter und Anleger
Die Mitgliederversammlung wird durch die Vertreter der Mit-
stiffer und Anleger getrennt nach IST und IST2 gebildet. Sie er-

st insbesondere das Stiftungsreglement, wéhlt den Prasiden-

ten und die ibrigen Mitglieder des Stiftungsrates sowie eine

anerkannte Revisionsstelle; sie nimmt die Jahresrechnung ab.

Anleger bei IST kénnen werden:

steuerbefreite Personalvorsorgeeinrichtungen privatrechtlicher
und &ffentlich-rechilicher Arbeitgeber, Vorsorgeeinrichtungen
beruflicher Vereinigungen selbststéndig- und unselbststandig
erwerbender Personen und andere Vorsorgeeinrichtungen
mit Sitz in der Schweiz, die mindestens einen Anspruch an

einem Sondervermégen der IST erworben haben.

Anleger bei IST2 kénnen werden:

Steuerbefreite Vorsorgeeinrichtungen der beruflichen Vor-
sorge (2. Séule) insbesondere Pensionskassen, Wohlfahrts-
fonds, Finanzierungsstiftungen, Freiziigigkeitseinrichtungen,
Auffangeinrichtungen, Sicherheitsfonds, Anlagestiftungen
sowie Einrichtungen der gebundenen Selbstvorsorge [Séaule
3a) mit Sitz in der Schweiz, die mindestens einen Anspruch

an einem Sondervermogen erworben haben.
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Das Stimmrecht der Mitsfifter und Anleger richtet sich

nach ihren Ansprichen an den Sondervermégen.

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat vertritt die Stiftungen nach aussen, erlé@sst das
Geschéftsreglement und bezeichnet die Personen mit Unfer-
schriftsberechtigung sowie die Art der Unterschrift. Er ernennt
die Geschftsfihrung. Er ernennt die Portfoliomanager fir
die einzelnen Sondervermdgen. lhm obliegt auch die Uber-

wachung der Mandate.

Revisionsstelle
Die Revisionsstelle iberprift Buchhaltung, Jahresrechnung,
Geschaftsfihrung und Vermaégensanlage zuhanden der Ver-

sammlung der Mitstifter und Anleger.

Vermagensanlage

Das IST Stiftungsvermdgen besteht aus 35, IST2 aus zwei
Sondervermégen. Finf Sondervermégen der IST weisen An-
spriche an andereren IST Sondervermégen aus. Die Sonder-
vermdgen werden durch spezialisierte Asset Manager

verwaltet.

Die Stiftungsratsausschisse «Mdrkfe und Produkte» bzw.
«Mandate» formulieren zuhanden des Stiftungsrates eine
generelle Anlagepolitik; sie Uberwachen im Rahmen der vom
Stiftungsrat erlassenen Anlagerichtlinien die Tatigkeit der
Mandatstréger fur die einzelnen Sondervermégen und tber-

prifen die Zweckmassigkeit der Produkipalette.

Bewertungsgrundsiitze

Die Bewertung der Sondervermagen erfolgt grundséizlich
zu Marktwerten und den zuletzt verfigbaren Kursen. Die in
den Mixta Sondervermégen und in IMmo INvesT enthaltenen
Immobilienfonds bzw. Sondervermégen werden zu Markt
preisen bzw. nach Angaben der verantwortlichen Fondsge-

sellschaften bewertet.

Die Wahrungen der im Ausland investierten Sonder-
vermégen werden zu Devisenkursen von WM Reuters (Spot

Rates von 16.00 Uhr london Time) umgerechnet.



Erlduterungen zur Ertragsrechnung
Die Jahresrechnung per 30. September 2010 enthdlt unter
der Position «Erfrage der Anlagen» keine Nennwert bzw.

Kapitalrickzahlungen.

Thesaurierung

An der Mitgliederversammlung vom 21. November 2007
haben die Mitstifter/Anleger beschlossen, die aufgelaufenen
Ertréige grundsditzlich nicht mehr auszuschiitten, sondern
diese zur Erhdhung des Vermogens den jeweiligen Sonder-
vermdgen gutzuschreiben (Thesaurierung). Per 30. Septem-
ber wird jeweils der aufgelaufene Ertrag dem Kapitalwert im

entsprechenden Sondervermégen zugeschlagen.

Swiss GAAP FER 26

Die Darstellung der Jahresrechnung erfolgt in Einklang mit
den Fachempfehlungen von Swiss GAAP FER 26.

Securities Lending

Die IST und IST2 haben mit der Depotbank Lombard Odier
Darier Hentsch & Cie., Genéve, im Einklang mit den mass-
gebenden gesetzlichen und reglementarischen Bestimmun-
gen, Vereinbarungen betreffend Securities Lending abge-
schlossen. Per Ende des Geschéftsjahres 2010 waren Wert-

schriffen der IST wie folgt ausgeliehen:

Securities lending (je in 1'000 CHF) 30.09.10 30.09.09
IF IST2 Governo USD Puus 8'861 0
IF IST2 Governo EURO Puus 49'703 0
IF IST2 OBUGATIONEN AUSIAND SELECT 18850 0
IF IST2 Douar Bono A-BBB 380 0
IF IST2 Europe Bono A-BBB 6918 0
[F IST2 AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT 14761 0
IF IST2 AxTeN ScHweiz SPI Puus 318 0
IFISTT AmericA INDEX 37415 17'943
IF IST2 Eurore INDEX 143335 74'313
IF IST2 PaciFic INDEX 37169 4'609
IF IST2 Europe Smawt Mip Caps 7'344 1104
IFISTT Axten Gloeal FoF 11879 417
IST Immo OPTIMA SCHWEIZ 1'908 0
IST Immo OpTima EUrOPA 27'565 19'536

IST2 hat keine Wertschriften ausgeliehen.

Riickvergiitungen

Das Vertriebsnetz der IST Investmentstiftung fiir Personal-
vorsorge und IST2 Investmentstiftung

Kundenberatung und Vertrieb von IST Produkten erfolgen pri-
mar durch die IST und IST2 selbst sowie Parinerbanken und
Drittverwalter. Sie werben neue Anleger an und betreven be-
stehende. Diese Vertriebs- und Betreuungsaufgaben werden
entschadigt. Der Enfschadigungssatz betfrégt 0.00% bis
0.40% auf dem wertméssig durchschnittlichen Anspruchs-
bestand. Die Abstufung der Vergitungen trégt den, je nach
Komplexitat der Sondervermégen, unterschiedlichen Auf-
wendungen fir die Beratung und den Verkauf Rechnung. Die

Abrechnung der Entschédigungen erfolgt quartalsweise.

Im Geschéfisjahr 2009/10 haben die Anlagestiftungen
mit Genehmigung des Stiftungsrates Vertriebsentschadigun-
gen gemdss den bestehenden Vertriebsvertrdgen ausbezahlt.
Dabei entfielen auf Partnerbanken und Drittverwalter Entsché-
digungen in Héhe von CHF 3.6 Mio. [Vorjahr 3.3 Mio), auf
die beiden IST Stiftungen konsolidiert in Hhe von CHF 1.9
Mio. (Vorjahr 1.4 Mio.). Insgesamt fielen CHF 5.5 Mio. (Vor-
jahr 4.7 Mio.) an Verfriebsentschadigungen an. Gemessen
am betreuten Vermdgen entspricht dies einem durchschnittli-
chen Satz von 0.9 Promillen (Vorjahr 0.9 Promille). Diese Kos-

fen sind in den ausgewiesenen All in Fees enthalten.
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Steveroptimierung

Die Anlagestiftung setzt zwecks Steueroptimierung kollektive
Anlageinstrumente ein. Durch den Einsatz von speziell fur die
IST und IST2 errichteten Institutionellen Anlagefonds entfallt
die fir Anlagestiftungen nachteilige Stempelsteuer auf dem
Wertschriftenumsatz und die Mehrwertsteuer auf den Verwal-
tungsgebihren. Zum Einsatz gelangen folgende fir die IST

bzw. IST2 errichteten Anlagefonds, (ausgenommen IF IST1).

IF IST2 OBUGATIONEN SCHWEIZ

IF 1ST2 Governo USD Puus

IF 1ST2 Governo EURO Puus

IF 1ST2 Governo YEN

IF IST2 OBUGATIONEN AUSIAND SELECT
IF 1ST2 Doliar Bonp A-BBB

IF 1ST2 Europre Bonp A-BBB

IF IST2 AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT
IF 1ST2 AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE
IF 1ST2 AxTiEN ScHweiz SPI Puus
IFIST1 Akmen Glosal FoF

IF ISTT AKTIEN WELT SRI

IFISTT AmericA INDEX

IF 1ST2 EurOPE INDEX

IF 1ST2 PaciFic INDEX

IF IST2 EuroPE Small Mip Caps
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Qualitdtssicherung

Die Stiftung hat sich verpflichtet, die von der Konferenz der
Geschéftsfihrer von Anlagestiftungen (KGAST) erlassenen
Richtlinien zur Qualitétssicherung einzuhalten. Zudem haben
sich die IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge und 1ST2
Investmentstiftung der ASIP — Schweizerischer Pensionskas-

senverband in der beruflichen Vorsorge angeschlossen.

All in Fees

Die «All in Fee» beinhalten samtliche Kosten wie Manage-
ment Fees, Depotbankgebihren, IST bzw. 1ST2 Verwaltungs-
kosten und Vertriebsentschadigungen. Staatliche Abgaben,
spezielle Bérsenplatzabgaben und Kommissionen von
Brokern werden bestméglich mit der Zeichnungs- bzw. Riick-

nahmekommission abgegolten.

Weitere Informationen

Die Sondervermégen IST Doliar Bonp A-BBB, IST Europe
Bono A-BBBR und IST Governo Bonp USD wurden im Ge-
schaftsjahr aufgehoben. Neu wurden die Sondervermégen
IST GoverNo BonND HEDGED CHF, IST OBLGATIONEN AUSLAND
HEDGED CHF, IST IsraeL INDEX und IST AkTieN WELT SRI errichtet.
Die Sondervermégen Oeu Susstitute CHF und Deita Gloal
CHF FoHF sind in Liquidation. Das Sondervermégen Isratt
INDEX wird nur fiir den Gloee INDEx (MSCIl World Index)

eingesetzt.



Die Anlagestiftung als Empféngerin von Rickvergiitungen: Die Anlagestiftung hat im Verlaufe der Berichtsperiode folgende
Rickvergitungen erhalten, welche vollumfénglich in die entsprechenden Sondervermégen fliessen:

Erhalten von

Zugunsten von

Gutschrift in CHF

BNPP L1 OBAM EQ World 1

IST AKTIEN AUSLAND

40'232

Retro Gebihren

LODHO Convert BD CHF | RA
LOF2 Convert BD CHF | RA

IST VWANDELOBLGATIONEN Glosal CHF

164'100

Retro Gebihren

AXA Rosenberg-Fonds

IST Asia PaciFic Smatt Mip Caps

2'825

Retro Gebihren

CS Real Estate Fund SIAT
Interswiss

SWC Real Estate IFCA

UBS Leman Residential F
UBS Swiss Comm Swissreal
UBS Swiss Mixed SIMA
UBS Swiss Resident Anfos

IST IMMO OPTIMA SCHWEIZ

357614

Retro Gebihren

GEMS Low vol Res Pool CHF
Permal FX Inc. HId N USD
SSGA Canada Index EQ |
IST IMMO INVEST SCHWEIZ

IST MixTA PrOTECTOR

8'843

Retro Gebihren

IST OBLGATIONEN AuslaND CHF
IST AKTIEN AUSLAND

IST GLoBAL AVENIR

IST Asia PaciFic Small Mip Carps
IST AKTIEN EMERGING MARKETS
IST IMmo OPTIMA SCHWEIZ

IST IMMO INVEST SCHWEIZ

IST Mixta OpTiMA 15

1855

Retro Gebihren

IST OBLGATIONEN AusiaND CHF
IST AKTIEN AUSLAND

IST GLoBAL AVENIR

IST Asia PaciFic Small Mip Carps
IST AKTIEN EMERGING MARKETS
IST Immo OPTIMA SCHWEIZ

IST IMMO INVEST SCHWEIZ

IST Immo OpTiMA EurROPA

IST Immo OpTIMA ASIEN PAZIFIK

IST Mixta OpTiMA 25

42'447

Retro Gebihren

IST OBLGATIONEN AuslAND CHF
IST AKTIEN AUSLAND

IST GloBAL AVENIR

IST Asia PaciFic Small Mip Caes
IST AKTIEN EMERGING MARKETS
IST Immo OPTIMA SCHWEIZ

IST IMMO INVEST SCHWEIZ

IST Immo OptiMA EuroPA

IST Immo OpTiMA ASIEN PAZIFIK

IST Mixta OpTima 35

4'928

Retro Gebihren

Gartmore Emerging Markets A CAP

Amundi Action Emerging P CAP

IST AKTIEN EMERGING MARKETS

403'258

Retro Gebihren

Sarasin New Power Fund Fund

IST Gloeal AVENRR

3'390

Retro Gebihren

LODH Delta Global I CHF

IST Detta Glosal CHF FoHF

36'676

Retro Gebihren
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Ubersicht iber die per 30.09.2010 geltenden Konditionen (alle Angaben kinnen jederzeit ohne Vorankiindigung gedindert werden)

For-
Spesen bei ward Kollek-
All'in Fee nach  Zeichnung  Valoren-Nr.  Pricing tiv(K)-/
Grésse des und Rick- der Kate- Me- Direkt(D)-
Anlagegruppe Investments nahme gorie | thode Anlagen Manager
Gelbmarkt CHF 0.10%-0.15% 0.00% 3'025'231 FP3 D IST
OBLGATIONEN SCHWEIZ 0.12%-0.29% 0.02% 287'597 FP1 K Bank Syz AG
OBUGATIONEN Austanp CHF 0.22%-0.30% 0.18% 287'595 FP1 D Swiss & Global Asset Management AG
GOVERNO WWELT INDEXIERT 0.17%-0.38% 0.05% 11'257'241 FP2 D IST
GoverNo Bonp 0.23%-0.45% 0.05% 277'252 FP1 K Swiss & Global Asset Management AG
Governo Bonp HepgeD CHF 0.23%-0.45% 0.05% 10'964'561 FP1 K Swiss & Global Asset Management AG
Governo EURO Puus 0.20%-0.45% 0.05% 1'405'492 FP1 K Swiss & Global Asset Management AG
OBLGATIONEN AUSIAND 0.16%-0.45% 0.07% 287'599  FPI K Swiss & Global Asset Management AG
OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF 0.16%-0.45% 0.07% 10'964'492 FP1 K Swiss & Global Asset Management AG
WWANDELOBLIGATIONEN Glosal CHF* 0.47%-0.65% 0.15% 4'493'575 FP2 D IST
AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEXIERT 0.125%-0.45% 0.02% 287'596 FP1 K Credit Suisse
AxTiEN SPI Puus 0.18%-0.50% 0.02% 2'733'872 FP1 K Zircher Kantonalbank
AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE 0.29%-0.68% 0.11% 287'594 FP1 K Lombard Odier Darier Hentsch
AKTIEN AUSLAND 0.74%-0.95% 0.29% 287'598 FP2 D IST
AxTieN Glogal FoF 0.13%-0.60% 0.22% 4'811'416 FP1 D Llombard Odier Darier Hentsch & Cie.
GlosE INDEX 0.09%-0.39% 0.23% 96'700 FP1 K Banque Pictet & Cie
AMERICA INDEX 0.09%-0.39% 0.15% 456'992 FP1 K Banque Pictet & Cie.
EurROPE INDEX 0.09%-0.39% 0.30% 456'993 FP1 K Banque Pictet & Cie.
PAciFiC INDEX 0.09%-0.39% 0.32% 456'994 FP2 K Banque Pictet & Cie.
AxTien WELT SRI 0.08%-0.75% 0.25% 11'257'236  FP3 K Swiss & Global Asset Management AG
GlLoBAL AVENIR 1.04%-1.19% 0.38% 3280736 FP1 D IST
Europre SmaLL Mip Cars 0.78% - 0.95% 0.45% 277'250 FP1 K Kempen / Threadneedle
Asia PaciFic Smai Mio Caps 1.09%-1.31% 0.35% 3'953'872 FP2 D IST
AKTIEN EMERGING MARKETS 0.95%-1.25% 0.30% 2'353'012 FP3 D IST
IMmO OPTIMA SCHWEIZ 0.20% - 0.43% 0.10% 1'478'761 FP1 D Swiss & Global Asset Management AG
IMMO INVEST SCHWEIZ 0.26%-0.46% 1.00% 2'903'122 o D IST
Immo OpTima EuroPA 0.44%-0.70% 0.45% 1'9052'317 FP1 D Kempen
MmO OPTIMA ASIEN PAzIFIK 0.88%-1.10% 0.35% 3'953'864 FP2 D IST
Mixta Optima 15 0.25%-0.50% 0.10% 1'952'316 FP1 K/D IST
Mixta OpTima 25 0.24%-0.50% 0.10% 277'251 FP1 K/D IST
Mixta Optima 35 0.28%-0.50% 0.10% 1'952'320 FP1 K/D IST
Mixta OpTIMA BALANCED 0.26%-0.50% 0.10% 3'237'560 FP1 K/D IST
MixTA PrOTECTOR 0.35%-0.60% 0.15% 2'733'867 o D IST

* Spesen nur bei Zeichnungen

** Zur Zeit fir Zeichnungen geschlossen. Vierteljghrliche Ausgabe und Riicknahme unter Einhaltung einer zweimonatigen Anmeldefrist

*** Monatliche Berechnung. Zeichnung 6 Bankwerktage, Riicknahme 41 Bankwerkiage.
Globe Index «G», America Index «G», Europe Index «G» und Pacific Index «G» werden nur monatlich abgerechnet (FP1).

Zeichnungsschluss fir alle Sondervermégen ist 14.00 Uhr.

Bei sd@milichen Anlagegruppen werden die Ertrége reinvestiert (thesaurierend).
Spesen bei Zeichnungen und Riicknahmen fliessen ausnahmslos in die jeweiligen Sondervermégen und decken dadurch die Bérsentransaktionskosten.

Forward-Pricing-Methode

Forward Pricing (FP1)

Forward Pricing (FP2)

Forward Pricing (FP3)

Auftragserteilung bis 14.00 Uhr

Tag X (z. B. Montag)

Tag X (z. B. Montag)

Tag X (z. B. Montag)

Borsenschlusskurs

Tag X (Montag)

Tag X+1 (Dienstag)

Tag X (Montag)

Preisberechnung und Abrechnung

Tag X+1 (Dienstag)

Tag X+2 (Mittwoch)

Tag X+1 (Dienstag)

Valuta

Tag X+4 (Freitag)

Tag X+4 (Freitag)

Tag X+3 (Donnerstag)
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Ubersicht Derivate per 30.9.2010

Wert Kontrakt-Volumen Marktwert

Anlagegruppe Devisentermine in Wahrung  Wahrung in CHF in CHF
IST OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF Short Termin -1'838'000 AUD -1'738'638 -24'125
IST OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF Short Termin -2'350'600 CAD -2'238'664 66'012
IST OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF Short Termin -27'662'100 EUR -36'895'156 2'119
IST OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF Short Termin -3'592'300 GBP -5'530'023 197451
IST OBUGATIONEN AUSLAND HEDGED CHF Short Termin -239'833'300 JPY -2'803'651 55'528
IST OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF Short Termin -1'354'400 NzD -973'299 20'436
IST OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF Short Termin -8'575'700 SEK -1'244'763 -18'907
IST OBUGATIONEN AUSIAND HEDGED CHF Short Termin -17'090'600 usb -16'697'345 627'318
Total -68'121'539 925'832
IST GOVERNO BOND HEDGED Short Termin -3'635'000 DKK -650'556 17'951
IST GoverRno BOND HEDGED Short Termin -21'685'000 EUR -28'923'019 801351
IST Governo BOND HEDGED Short Termin -4'211'000 GBP -6'482'456 474116
IST GoverNO BOND HEDGED Short Termin -332'960'000 JPY -3'892'302 137'038
IST GoverRno BOND HEDGED Short Termin -3'350'000 SEK -486'253 2'897
IST Governo BOND HEDGED Short Termin -8'763'000 usb -8'561'363 533162
Total -48'995'949 1'966'515
IST OBUGATIONEN AUSIAND Short Termin -15'000"000 usb -14'654'850 1'927'050
IST Mixta PrOTECTOR Short Termin -310'000 usb -302'867 7'624
Gesamtfotal -132'075'205 4'827'021
Kontrakt-Volumen Marktwert

Anlagegruppe Futures Contract ~ Wahrung in CHF in CHF
IST MixTa PrOTECTOR Short Euro Stoxx50 Future -37 EUR -1'351'199 26'649
IST MixTA PrROTECTOR Short S&P 500 E Mini Futures -1'300 usb —-1'443'771 23111
IST Mixta ProTECTOR Long SMI Futures 5 CHF 314’800 -2'260
IST Mixta ProTECTOR Llong Gilt Future 6 GBP 1148'277 -6'281
IST Mixta ProTECTOR Long EUROBUXL Fut Eurex 12 EUR 1'912'000 27'529
IST Mixta ProTECTOR Long TNote TOYR Future 16 usb 1'970'345 19'540
Total 2'550'452 42'066
IST Mixta Optima 25 Short SMI Futures -100 CHF -6'296'000 37'250
IST Mixta Optima 35 Short SMI Futures -20 CHF -1'259'200 13200
Gesamttotal -5'004'748 92'516
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S ERNST & YOUNG
CH-8002 Zirich

Bleicherweg 21

Telefon  +41582863111
Fax +41 58 286 30 04
www.ey.com/ch

An die Mitgliederversammlung der

IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge, Zirich

Ziirich, 26. Oktober 2010

Bericht der Revisionsstelle

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Vermégens-Ertragsrechnung der Sondervermégen, Verwaltungsrechnung,
Anhang und den Antrag des Stiftungsrates zur Verwendung des Bilanzgewinns, siehe Seiten 38 bis 55), Geschéftsfihrung
und Vermégensanlage der IST Investmentstiftung fur Personalvorsorge fir das am 30. September 2010 abgeschlossene Ge-

schaftsjahr auf ihre Rechtmdssigkeit geprift.

Fir die Jahresrechnung, Geschéftsfihrung und Vermégensanlage ist der Stiftungsrat verantwortlich, wéhrend unsere Aufgabe
darin besteht, diese zu priffen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichilich Be-

fahigung und Unabhéngigkeit erfillen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Schweizer Prisfungsstandards, wonach eine Prifung so zu planen und durchzufhren ist,
dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir prijften die Posten
und Angaben der Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir
die Anwendung der massgebenden Grundsditze des Rechnungswesens, der Rechnungslegung und der Vermagensanlage
sowie die wesentlichen Bewertungsentscheide und die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Bei der Prifung der
Geschaftsfihrung wird beurteilt, ob die rechtlichen bzw. reglementarischen Vorschriften betreffend Organisation und Verwal-
tung sowie die Vorschriften Uber die Loyalitét in der Vermégensverwaltung eingehalten sind. Wir sind der Auffassung, dass

unsere Prifung eine ausreichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemdss unserer Beurfeilung entsprechen Jahresrechnung, Geschéftsfihrung und Vermégensanlage dem schweizerischen

Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Reglementen.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.
Ernst & Young AG

Patrik Schaller Bruno Christen

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

(Leitender Revisor)
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IST2 - auf einen Blick

IST2

Um lhren Mitgliedern/Anlegern weiterhin die vollsténdige
Befreiung von der US-Quellensteuer zuteil werden zu lassen,
hat die IST eine neue Anlagestiftung, die «IST2 Investment-
stifftung», gegrindet. Alle Mitglieder der IST, welche die
Anforderungen fir eine vollsténdige Befreiung von der US-
Quellensteuer nicht erfillen, werden auf die IST2 Investment-
stiftung Ubertragen; sie sind damit zu Anlegern der IST2 ge-

worden, mit den gleichen Rechten und Pflichten wie frisher.

Anleger
Vorsorgeeinrichtungen (der 2. Séule und Séule 3a), die von

der direkten Bundessteuer befreit sind und in ihrem Sitz-

Sondervermdgen per 30.9.2010

in Prozenten des Bruttovermégens

B 72% Mixta-Vermégen
O 28% Aktienvermégen
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kanton die Anforderungen des kantonalen Steuergesefzes
zur Steverbefreiung erfillen. Vorbehalten ist der Erwerb
durch Fondsgesellschaften zuhanden von institutionellen
Fonds, welche ausschliesslich steuerbefreiten Einrichtungen

der zweiten Saule dienen.

Produkte und Dienstleistungen
2 Sondervermégen (Aktien- und Mixta-Vermégen). Unabhan-
gige, individuelle Beratung in der Anlage und Verwaltung von

Vermagen. Ausbildungskurse und Publikationsreihe «IST Aktuell».

Geschdaftsjahr 1. Oktober bis 30. September
Anfang Okfober automatische Wiederanlage der Ertréige

(Thesaurierung).




Vergleich der Sondervermégen - IST2 Investmentstiftung

Vergleich der Sondervermagen

Vermégen

Ubertrag auf Kapitalkonto
pro Anspruch

Rendite
eines Anspruchs

Rendite und
Wertverénderung
pro Anspruch

in Mio. Franken in Franken in Prozenten in Prozenten
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
AkTIEN ScHweiz SPI Plus 9.9 49.4 15.63 13.63 2.1 1.8 1.8 2.4
Aktienvermégen 9.9 49.4
Mixta OPTIMA BALANCED 24.9 24.6 37.29 35.74 2.2 2.2 4.0 55
Mixtavermégen 24.9 24.6
Bruttovermégen (rechnerisches Total) 34.8 74.0
sonderverma en Vermégen Vermégensverdnderung Saldo aus Realisierte/ Nettoertrag
g Zeichnungen  nicht redlisierte
und Riicknahmen Kursgewinne,/
Kursverluste
Mio. Franken Mio. Franken Mio. Franken in Prozenten Mio. Franken Mio. Franken Mio. Franken
30.9.2010 30.9.2009 1.10.2009-30.9.2010 2010 2010 2010
AKTIEN ScHwWEIZ SPI Plus 9.9 49.4 -39.5 -80.0 -38.4 -1.3 0.2
Aktienvermégen 9.9 49.4 =39.9 -80.0 -38.4 -1.3 0.2
Mixta OpTIMA BALANCED 24.9 24.6 0.3 1.2 -0.6 0.4 0.5
Mixtavermogen 249 24.6 0.3 1.2 -0.6 0.4 0.5
Bruttovermagen (rechnerisches Total) 34.8 74.0 -39.2 -53.0 -39.0 -0.9 0.7
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Rickblick auf das Geschdftsjahr

Im Geschaftsjahr zeichnete sich zundchst fir die USA und Eu-
ropa eine durch die Konjunkturprogramme und das Ende des
Lagerabbaus getriebene Aufholbewegung von den vorange-

gangenen starken BIPRickgéngen ab.

Einer firs erste robusten Aufwdartsdynamik in Asien und den
USA stand eine nur zégerliche Erholung in der EU gegen-
iber. Wéhrend der Schwung nach dem 2. Quartal in den
USA, Japan und spdter in einigen Schwellenldndern nach-
liess, gewann das bis dahin schwache Wachstum im Euro-
raum dank starker Aufholeffekte in Deutschland und dem

tiefen Euro an Fahrt.

Die Notenbanken der Schweiz, des Euroraums und der

USA hielten die Leitzinsen aufgrund der fragilen Aussichten
unverandert auf Tiefststéinden. Am Devisenmarkt setzte sich
der Héhenflug des CHF zuerst gegeniiber dem EUR und sp&-
ter dem USD fort. Dies auch aufgrund der Staats-

schuldenkrise.
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Die in der Stiftung IST2 enthaltenen Sondervermégen
nahmen im Geschdaftsjahr 2009 um 53% ab auf 34.8 Mio.
Die Abnahme von 39.2 Mio. ist das Ergebnis aus Netto-
ricknahmen von 39.0 Mio. und Kursverlusten von 0.9 Mio.

sowie eines Ertragsiiberschusses von 0.7 Mio.

Das Akfienvermégen AkTiEN ScHweiz SPI Plus weist ein
Vermégen von 9.9 Mio. auf und ist um 39.5. (oder 80.0%)
tiefer als im Vorjahr, aufgrund von Neftoriicknahmen von
38.4 Mio., Kursverlusten von 1.3 Mio., korrigiert um den
Ertragsiberschuss von 0.2 Mio.

Das Mischvermdgen Mixta Oprima BaANCED verfigte
Ende Geschaftsjahr ber ein Vermégen von 24.9 Mio. Die
Zunahme um 0.3 Mio. setzt sich zusammen aus Netto-
ricknahmen von 0.6 Mio., Kursgewinnen von 0.4 Mio. und

einem Ertragsiberschuss von 0.5 Mio.



Sondervermoégen IST2

IST2 AkTiEN ScHwEIZ SPI PLus

Portefevillestruktur per 30.9. 2010

nach Branchen (gemdss MSCHBranchenaufteilung) in Prozenten

28% Pharma & Biotech

21% Nahrung, Gefrénke & Tabak
14% Div. Finanzdienstleistungen
9% Investitionsgiter

7% Ubrige

6% Roh-, Betriebsstoffe

6% Versicherungen

00 2% Energie
5% Gebrauchsgiiter, Bekleidung [ 2% Medizinische Ausriistungen

OO0 oo ENEmE

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 31.8.2007 = 100

110
== AKTIEN SCHWEIZ SPI PLUS [reinvestiert)

100 — SPI
Q0
80
70
60

50

10.07 4.08 10.08 4.09 10.09

Grosste Aktienpositionen

Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 774.02 Fr.
Ausschiittung (thesaurierend) 15.63 Fr.
Performance 1 Jahr 1.83%
3 Jahre Rendite p.a. —9.17%
Risiko p.a. 1716%
Tracking Error p. a. 0.61%

Die Erholung am Schweizer Akfienmarkt dauerte bis in den
April hinein, ehe die Verschuldungskrise der europdischen Staaten
eine Zsur brachte. In der Folge bewegten sich die Kurse volafil
seitwarts.

Im Sondervermégen trugen sowohl die Selektion wie auch die
Bewerfungsvariablen KURS-BUCH, KURS-EBITDA sowie KURS-CASH-
FLOW-Verhélnis und mittelfristiges Preismomentum positiv zum Er-
gebnis bei. Der Allokationseffekt fiel neutral aus und die Verénderung
des Analystenkonsensus beziglich der GEWINNERWARTUNG

lieferte einen negativen Beitrag.

2010
AKTIEN ScHweElz SPI Plus (Benchmark: Swiss Performance Index SPI)
Nestlé 19.6%
Novartis 15.4%
Roche (GS) 10.5%
UBS 6.6%
CS Group 5.0%
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IST2 MixTA OPTIMA BALANCED

Portefeuillestruktur per 30.9.2010

nach Anlagekategorien in Prozenten

47% Obligationen CHF
15% AKTIEN SCHwWEIZ
12% AKTIEN AUSIAND
10% Obligationen FW
10% Immobilien CH
4% liquiditat
1% Immobilien FW
1% Convertibles

Oo0fdDooENEmE

Entwicklung eines Anspruches im Vergleich
zur Benchmark indexiert 31.8.2007 = 100

104
= Mixta Opmima BAANCED (reinvestiert]
=— Benchmark customised

100

Q6
92
88
84

80
10.07

4.08

10.08 4.09 10.09
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Kennzahlen per 30.9.2010

Inventarwert 1'761.22 Fr.
Ausschittung (thesaurierend) 37.29 Fr.
Performance 1 Jahr 3.96%
3 Jahre Rendite p.a. 0.11%
Risiko p.a. 6.35%
Tracking Error p. a. 1.42%

Die Aktienmarkte konnten ihren Anstieg bis in den Frihling
hinein fortsetzen. Die Zuspitzung der Schuldenkrise mit dem Fall
Griechenlands tribte dann die Stimmung und machte einer volatilen
Seitwdartsbewegung Platz. Die von den Notenbanken in Massen auf-
gekauften Staatspapiere brachten die Zinsen weltweit auf praktisch
noch nie gesehene Niveaus hinunter. Als Spielverderber missen die
Weéhrungen bezeichnet werden. Die Schwdche des EUR und des
GBP {bten auf die Resultate in CHF besonderen Druck aus. Gesamt-
haft betrachtet konnte nur mit Investitionen in CHF, respekfive im
Schweizer Markt, in Aktien Emerging Markets und Immobilien Asien-
Pazifik eine fir Vorsorgeeinrichtungen einigermassen geniigende

Rendite erzielt werden.



Performance- und Vermégensaufstellung

Performance der 1ST2 und der Benchmark der Geschiftsjahre 2009 und 2010

Jahrliche Performance in % 2010 2009 2008
AKTIEN ScHWEIZ SPI Plus 1.83 -2.39 -24.53
SPI 2.44 -1.84 -23.06
Mixta OPTIMA BALANCED 3.96 5.46 -8.52
Customised 4.60 3.99 -7.31

Fondsvermagen per 30. September 2010

Fondsvermégen in Mio. Franken 2010 2009 2008
AKTIEN SCHWEIZ SPI Plus 9.9 49.4 49.6
AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE 1.4
Mixta OPTIMA BALANCED 24.9 24.6 25.9
Bruttovermégen 34.8 74.0 76.9
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Jahresrechnung per 30.September 2010

AKTIEN Mixta OpPTIMA
SPI Puus BALANCED

30.9.2010 30.9.2009 30.9.2010 30.9.2009
Vermégensrechnung Franken Franken Franken Franken
Flissige Mittel (Sichtguthaben) 19473 8'787 135214 60718
Anteile anderer Anlagefonds/-gruppen 9'782'253  49'446'890| 24'605'675 24'542'880
Sonstige Vermdgenswerte 87117 210'120 19265
Gesamtvermégen 9'888'843 49'455'677 | 24'951'009 24'622'863
./. Verbindlichkeiten -3'386 -13'598 -10'445 -22'854
Nettovermdgen Q'885'457  49'442'079| 24'940'564 24'600'009
Erfolgsrechnung
Ertrage Flussige Mittel 57 3'339
Ertrége Anteile anderer Anlagefonds/-gruppen 248'905 1'091'370 621'287 627'528
Von Dritten erhaltene Rickerstattungen 1’004
Einkauf in laufenden Ertrag bei Anspruchsausgabe -2'632 -3'100 13'464 16
Total Ertrage 246'273 1'088'270 634'808 631'887
Passivzinsen 86 38
Fondsbelastungen' 60'573 57'859 89368 98'600
Verwaltungskostenbeitrage 10'819 10'301 14'941 14'581
Vergiitung laufender Ertrag bei Anspruchsricknahme -40'864 -5 2'353 -270
Total Aufwand 30'528 68’155 106748 112'949
Nettoertrag 215745 1'020'115 528'060 518938
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -8'847'771  -1'102'320 -167'317 -1'138'634
Nettobeteiligung an Kursgewinnen und -verlusten der
ausgegebenen/zuriickgenommenen Anteile im Geschéftsjahr 462'323 -193 -1187 29'453
Realisierter Erfolg -8'169'703 -82'398 359556 -500'243
Nichtrealisierte Kapitalgewinne und -verluste 6'962'643 -923'051 613'770 1'872'485
Gesamterfolg -1'207'060  -1'005449 973'326 11282242
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 215'745 1'020'115 528'060 518'938
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg (thesaurierend) 215'745 1'020'115 528'060 518'938
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginnn des Geschdftsjahres 49'442'079  49'633'364| 24'600'009 25'929'719
Ausgabe von Anspriichen 5'015'260 829614  3'355'134 15'501
Ricknahme von Anspriichen -43'364'822 -15450| -3'987'905  -2'627'453
Gesamterfolg des Geschaftsjahres -1'207'060  -1'005449 973326 1'282'242
Nettovermdgen am Ende des Geschdaftsjahres Q'885457  49'442'079| 24'940'564 24'600'009
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres 64'715 63'610 14'521 16141
Ausgegebene Anspriiche 5'954 1128 1'944 10
Zuriickgenommene Anspriiche -57'952 -23 -2'304 -1'630
Bestand am Ende des Geschaftsjahres 12'717 64715 14161 14'521
Kennzahlen (pro Anspruch; in CHF)
Inventarwert Kat. | 774.02 760.13 1'761.22 1'694.13
Inventarwert Kat. Il
Inventarwert Kat. Il 781.17 764.58
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. | 15.63 13.63 37.29 35.74
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. II
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg Kat. llI 18.48 16.09

"' Beinhaltet sémtliche von den Banken erhobenen Gebihren wie eigene und fremde Depotgebiihren, eigene und fremde Courtagen,
sémtliche Spesen und Kommissionen (exkl. staatliche Abgaben und Verwaltungskosten)
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Verwaltungsrechnung und Bilanz 2010

Erfolgsrechnung 1.10.2009 bis 30.9.2010

Aufwand 2010 2009 Ertrag 2010 2009
Franken Franken Franken Franken
Verwaltungskostenbeitrage:
Personalkosten 15200 10°000  AKTIEN ScHWEIZ SPI Pus 10'819 10302
Miete und allgemeine Birokosten 1100 3’000 AKTIEN SCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE *484
Werbung und Drucksachen 7'968 14'409  Mixta OPTIMA BALANCED 14942 14'581
Mitgliederversammlung 500 2'000 Total Verwaltungskostenbeitrage 25'761 25'367
Revision, Rechts- und Zinsen, Dividenden,
andere Beratungen 12671 5'000 Honorare, Kommissionen 34'763 11972
Ertragsiberschuss 23'085 2'930
Total Aufwand 60'524 37'339 Total Ertrag 60'524 37'339
* aufgehoben 31.8.2009
Bilanz per 30. September 2010
vor Verwendung des Erfragsiberschusses
Aktiven 2010 2009 Passiven 2010 2009
Franken Franken Franken Franken
Banken,/Post 191'251 150952  Transitorische Passiven 54'244 58'350
Ruckforderbare VST 67 Reservefonds 113'000 110000
Transitorische Akfiven 15552 36’806 Freie Reserven 13'000 10000
Gewinnvortrag 3'474 6'545
Ertragsiberschuss 23'085 2'930
Total Aktiven 206'803 187'825 Total Passiven 206'803 187'825
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Anhang der Verwaltungsrechnung

Veriinderungsnachweis des Eigenkapitals in CHF

Freie Reserven Reservefonds Bilanzgewinne? Total
Stand 30.9.2008' 100000 26'545 126'545
Zuweisung 10000 10000 -20'000
Ertragsiberschuss (Geschaftsjahr 2008,/2009) 2'930 2'930
Stand 30.9.2009' 10000 110000 Q475 129'475
Zuweisung 3'000 3'000 -6'000
Ertragsiberschuss (Geschaftsiahr 2009,/2010) 23'085 23'085
Stand 30.9.2010* 13’000 113'000 26'559 152'559

vor Verwendung des Ertragsiberschusses

2 Vortrag und Nettoertrag
Antrag des Stiftungsrats zur Verwendung des Bilanzgewinns 2010*
Vortrag 2009 Fr. 3474
Ertragsiberschuss 2010 Fr. 23'085
Total Fr. 26'559
Zuweisung an freie Reserven Fr. 10000
Zuweisung an Reservefonds Fr. 10000
Vortrag auf neue Rechnung Fr. 6'559

* vorbehdlilich der Zustimmung der Anlegerversammlung

Zirich, 26. Oktober 2010
IST2 Investmentsfiftung

Pefer Pauli Markus Nievergelt
Président Geschéftsfuhrer
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Bleicherweg 21
CH-8002 Zirich

Telefon  +41582863111
Fax +41 58 286 30 04
www.ey.com/ch

Ell ERNST & YOUNG

An die Mitgliederversammlung der
IST2 Investmentstiftung, Zirich

Ziirich, 26. Oktober 2010

Bericht der Revisionsstelle

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Vermégens-Ertragsrechnung der Sondervermégen, Verwaltungsrechnung,
Anhang und den Antrag des Stiftungsrates Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes, siehe Seiten 50 bis 55 sowie
Seiten 64 bis 66), Geschdaftsfihrung und Vermégensanlage der IST2 Investmentstiftung fir das am 30. September 2010

abgeschlossene Geschéftsjahr auf ihre Rechimdssigkeit geprijft.

Fir die Jahresrechnung, Geschéftsfihrung und Vermégensanlage ist der Stiftungsrat verantwortlich, wéhrend unsere Aufgabe
darin besteht, diese zu priffen und zu beurteilen. Wir bestdtigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichilich Be-

fahigung und Unabhéangigkeit erfillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Schweizer Prisfungsstandards, wonach eine Prifung so zu planen und durchzufhren ist,
dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir prijften die Posten
und Angaben der Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die
Anwendung der massgebenden Grundsdize des Rechnungswesens, der Rechnungslegung und der Vermégensanlage sowie
die wesentlichen Bewertungsentscheide und die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Bei der Priffung der Geschéfts-
fihrung wird beurteilt, ob die rechtlichen bzw. reglementarischen Vorschriften betreffend Organisation und Verwaltung sowie
die Vorschriften Gber die Loyalitét in der Vermdgensverwaltung eingehalten sind. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Prifung eine ausreichende Grundlage fiir unser Urteil bildet.

Geméss unserer Beurteilung entsprechen Jahresrechnung, Geschéfisfihrung und Vermégensanlage dem schweizerischen

Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Reglementen.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.
Ernst & Young AG

Patrik Schaller Bruno Christen

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

(Leitender Revisor)
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Stiftungsorgane IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

und IST2 Investmentstiftung

Stiftungsrat

Président:
Peter Pauli*,
Chef kant. Finanzverwaltung Thurgau

Vizeprdsident:
Andreas Markwalder, lic. oec. publ.,
Leiter Vermdgensanlagen
Mitglieder Manuel Ammann*, Prof. Dr.
Direktor
Reto Bachmann, Direktor
Marcel Berlinger, Geschfisfihrer
Marc R.Bohren, CFO
Werner Frey, Dr.
Fritz Hirsbrunner, Mitglied der GD,
Vize-CEO und CFO
Urs Iseli, eidg. dipl. Pensionskassenleiter
Geschaftsfihrer
Jean Wey, lic. iur., Rechtsanwalt
Vorsitzender der Geschéfisleitung

Pensionskasse Thurgau, Frauenfeld

GastroSocial Pensionskasse, Aarau

Schweizerisches Institut fir Banken und Finanzen,
Universitat St. Gallen

Kantonale Pensionskasse, Solothurn

ASGA Pensionskasse, St. Gallen

Skyguide SA, Genf

unabhdngiger Experte, Zollikon

Galenica AG, Bern

Pensionskasse der Bernischen Kraftwerke, Bern

PKG Pensionskasse, Luzem

Stiftungsratsausschuss Nomination, Kompensation

Vorsitzender:

Peter Pauli*,

Chef kant. Finanzverwaltung Thurgau
Mitglieder Andreas Markwalder, lic. oec. publ.,
Leiter Vermdgensanlagen
Fritz Hirsbrunner, Mitglied der GD,
Vize-CEO und CFO

Stiftungsratsausschuss Mandate

Vorsitzender:

Marcel Berlinger, Geschdaftsfihrer
Mitglieder Werner Frey, Dr.
Urs Iseli, eidg. dipl. Pensionskassenleiter
Geschaftsfihrer
Jean Wey, lic. iur., Rechtsanwalt
Vorsitzender der Geschéfisleitung

Pensionskasse Thurgau, Frauenfeld

GastroSocial Pensionskasse, Aarau

Galenica AG, Bern

ASGA Pensionskasse, St. Gallen

unabhéngiger Experte, Zollikon
Pensionskasse der Bernischen Kraftwerke, Bern

PKG Pensionskasse, Luzem

Stiftungsratsausschuss Mirkte und Produkte

Vorsitzender:
Andreas Markwalder, lic. oec. publ.,
Leiter Vermdgensanlagen

Manuel Ammann*, Prof. Dr.
Direktor

Reto Bachmann, Direkior
Marc R.Bohren, CFO

Mitglieder

* Ricktritt 18.11.2010
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GastroSocial Pensionskasse, Aarau

Schweizerisches Institut fir Banken und Finanzen,
Universitat St. Gallen

Kantonale Pensionskasse, Solothurn

Skyguide SA, Genf



Revisionsstelle

Emst & Young AG, Zirich

Verwaltung der IST Investmentstiftung fiir Personalvorsorge

Markus Nievergelt Geschaftsfihrer
Markus Bill stv. Direkfor
Mathis Stoffel stv. Direkfor
Luigi Alois Fischer Vizedirektor
Werner Ketterer Vizedirektor
Gregor Kleeb Vizedirektor
Hanspeter Vogel Vizedirektor
Hansen Wang Vizedirektor

Verwaltung der 1ST2 Investmentstiftung

Markus Nievergelt Geschaftsfihrer
Markus Bill stv. Direkfor
Werner Ketterer Vizedirektor
Hanspeter Vogel Vizedirektor
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge und IST2 Investmentstiftung
Steinstrasse 21

Postfach

8036 Zirich

Telefon 044 455 37 00

Telefax 044 455 37 01

info@istfunds.ch

www.istfunds.ch
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