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m Befreiung der Quellensteuer auf Divi-
denden von US-Aktien

m Uber 300 angeschlossene Pensions-
kassen

m Als Anleger zugelassen sind:
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Art. 48 BVG
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— Freizugigkeitsstiftungen
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Entwicklung der Anlagestiftung

Oktober 2009

Anlasslich der Anlegerversammlung vom
28. Oktober 2009 finden Ernennungs-
wahlen in den Stiftungsrat statt. Urs
Hunziker und Heinz Risi werden neu in
den Stiftungsrat der Credit Suisse Anla-
gestiftungen gewahlt. Urs Hunziker ist
Leiter des Sammelstiftungsgeschéfts
und Mitglied der Geschaftsleitung der
Axa Winterthur sowie Prasident der Ren-
dita Stiftung. Heinz Risi ist Leiter des
Bereichs Corporate Insurance & Risk
Management der Schindler Management
AG. Darlber hinaus ist Heinz Risi Prési-
dent des Stiftungsrats der Schindler
Pensionskasse und Prasident des Ver-
waltungsrats der Schindler Vorsorge.

Mai 2010

Martin Neff und Beat Zeller werden mit
Wirkung ab dem 1. Mai 2010 zu Stif-
tungsraten der Credit Suisse Anlagestif-
tungen ernannt. Martin Neff ist Leiter
des Bereichs Economic Research (Credit
Suisse AG), und Beat Zeller ist verant-
wortlich fir den Bereich Institutional
Clients (Credit Suisse AG).

Juni 2010

Im Verlauf der letzten zwolf Monate hat
das Gesamtvermdgen der beiden Anla-
gestiftungen dank deutlichen Kursge-
winnen an den Aktienmarkten um 2,5%
auf CHF 16,9 Mrd. zugenommen. Die
Veranderungen in den einzelnen Teilver-
mogen sind in den Tabellen auf Seite 5
ersichtlich. Im Performancevergleich der
KGAST-Anlagestiftungen schneiden die
Anlagegruppen der CSA Uberdurch-
schnittlich gut ab. Mit 24 Platzierungen
innerhalb des ersten Quartils im KGAST-
Performancebericht per 30. Juni 2010
und einem Marktanteil von 22,2% sind
die Credit Suisse Anlagestiftungen
weiterhin marktfihrend. Der komplette
KGAST-Performancebericht kann  auf
unserer  Homepage  oder  unter
www.kgast.ch heruntergeladen werden.
Die genauen Performancewerte aller
CSA 2 Anlagegruppen tber 1, 5 und 10
Jahre sind auf dieser Seite Ubersichtlich
dargestellt.

Vermdgensverdnderung 2009/2010 in Mio. CHF
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 21562
Ausgaben von Anspriichen 242
Ricknahmen von Anspriichen -468
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 38
Gesamterfolg 174
Liquidationen 0
Zwischentotal 2138
Abziiglich Doppelzdhlungen:

Mixta-BVG 76
World-Index =71
Vermégen Ende Geschaftsjahr 2009/2010 1991
Vermdgen Ende Geschaftsjahr 2008/2009 2017
Verénderung gegenlber Vorjahr -1,3%

Entwicklung Gesamtvermdgen und Anzahl Anspriiche der Credit Suisse
Anlagestiftungen (CSA und CSA 2)
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Performance per 30. Juni 2010
(Durchschnittswerte p. a.) 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr
CSA 2 Mixta-BVG 25 2,5% 2,8% 8,9%
CSA 2 Mixta-BVG 35 1,9% 2,6% 9,7%
CSA 2 Mixta-BVG 45 1,1% 2,2% 10,1%
CSA 2 World-Index -3,8% 8,9%
CSA 2 World-Index | -3,5% 9,0%
CSA 2 US-Index -6,1% -4,5% 12,9%
CSA 2 US-Index | -4,3% 13,0%
CSA 2 USA Enhanced -8,56% -6,7% 11,7%
CSA 2 USA Enhanced | —6,6% 11,8%
CSA 2 Private Equity 0,2% 4,3%

Quelle: Lipper, a Reuters Company
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Ubersicht Anlagegruppen/-klassen

Vermégen in Mio. CHF Anzahl Anspriiche Inventarwert Ertrag*
in CHF in CHF

30.6.2010 30.6.2009 +/-in % 30.6.2010 30.6.2009 +/-in % 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009

CSA 2 Mixta-BVG 25 281,4 250,2 12,61 261207 243273 3,3 1120.13 1028.54 19.14 20.75
Valor 887 902

CSA 2 Mixta-BVG 35 834,0 813,5 25 817757 875264 -6,6 1019.88 929.42 15.63 18.38
Valor 887 904

CSA 2 Mixta-BVG 45 297,2 2409 5,7 230363 269015 -14,4 986.19 895.36 13.68 16.55
Valor 887 909

CSA 2 World-Index 96,9 88,8 9,1 101626 101521 0,1 953.07 874.95 8.96 14.71
Valor 1915 891

CSA 2 World-Index | 40,5 26,5 52,8 41714 29 784 40,1 970.61  890.10 10.37 17.47
Valor 1916 740

CSA 2 US-Index 157,3 262,6 37,7 174719 316849 -449 900.34  797.31 2035  27.22
Valor 349 353

CSA 2 US-Index | 120,1 118,2 1,6 1356528 150681 -10,1 886.62 784.22 23.20 29.16
Valor 1916 281

CSA 2 USA Enhanced 14,9 23,0 -35,2 26 061 44942 -420 570.42 510.79 8.73 6.98
Valor 237 901

CSA 2 USA Enhanced | 24,3 21,8 11,5 31911 31911 0,0 76269 681.93 12.94 10.20

Valor 1916 281

CSA 2 Private Equity 341,0 316,1 7,7 332376 320735 3
Valor 1 137 822

o

1025.93 985.45 E -

* Entspricht der Position «Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag pro Anspruch», vgl. Jahresrechnungen S. 6-15.
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CSA 2 Mixta-BVG 25

Valor 887 902
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2010 30.6.2009 1.7.2009- 1.7.2008-
CHF CHF 30.6.2010 30.6.2009
Vermoégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 44171.95 301877.87
— Sichtguthaben 12564 266.43 26249 667.29 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Aktien und sonstige Beteiligungs-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: papiere und -rechte, einschliesslich
— Aktien und sonstige Beteiligungswert- Gratisaktien 45276.53 13123.91
papiere und -rechte 25654212.16 109964356  — Anteile anderer kollektiver Kapital-
— Anteile anderer kollektiver Kapital- anlagen 5087 844.93 5008 480.63
anlagen 264 361862.29 221292397.37 - Securities Lending 144.25 0.00
Derivative Finanzinstrumente 160 309.09 -6978.94  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Sonstige Vermdgenswerte 1784 583.57 1622366.97  von Ansprlichen 37 188.45 106 684.27
Gesamtvermdgen abziglich: 281425213.54 250257 096.25 Total Ertrage abzlglich 5214 626.11 5430 166.68
Andere Verbindlichkeiten 40 686.06 41868.37
Nettovermégen 281384 527.48 250215237.88  Passivzinsen 4.65 2.94
Verwaltungskosten 307 923.18 290 080.71
Inventarwert pro Anspruch 1120.13 1028.54 Sonstige Aufwendungen SEREY 974.96
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Veranderung des Nettovermégens nahme von Anspriichen 97 215.80 91746.30
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 250215937.88 24940935045  \ettoertrag BN 5 047361.77
Ausgaben von Anspriichen 58662229.80 67713386.35
Riicknahmen von Anspriichen 5019460380 -61621891.05  Realisierte Kapitalgewinne L 74018588
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 305475.19 36842391  Redlisierte Kapitaherluste RZUADIEE 1091371581
Gesamterfolg 23007 13879 -5654 033.58 Realisierter Erfolg 7 395744.01 1565 505.27
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 281384527.48 250215237.88  c't realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 16611394.78 -7219538.85
Entwicklung der Anspriiche im Gesamterfolg 23007 138.79 -5654033.58
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 243973 237131  Verwendung des Erfolgs
Ausgegebene Anspriiche 53636 66 060 Nettoertrag des Rechnungsjahres 4808 496.98 5047 361.77
Zuritickgenommene Anspriiche —-45702 -69918  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Anzahl Anspriiche im Umlauf 251 207 243273  Ertrag 4808496.98 5047 361.77
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 19.14 20.75

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 20.
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Valor 887 904
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2010 30.6.2009 1.7.2009- 1.7.2008-
CHF CHF 30.6.2010 30.6.2009
Vermoégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 83068.23 663414.22
— Sichtguthaben 76780298.48 63 753429.78 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Aktien und sonstige Beteiligungs-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: papiere und -rechte, einschliesslich
— Aktien und sonstige Beteiligungswert- Gratisaktien 269 776.98 2515690.69
papiere und -rechte 18929 260.81 13705420.65  — Anteile anderer kollektiver Kapital-
— Anteile anderer kollektiver Kapital- anlagen 13 506 448.01 16 222 632.54
anlagen 732801962.77 731205886.43  — Securities Lending 1829.70 0.00
Derivative Finanzinstrumente 933 101.59 -51689.01 Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Sonstige Vermdgenswerte 4721 391.71 5031619.66  von Ansprichen 59 203.26 110997.82
Gesamtvermdgen abziglich: 834166 015.36 813 644 667.51 Total Ertrage abzlglich 13920326.18 17 248 635.27
Andere Verbindlichkeiten 161930.563 169 339.70
Nettovermégen 834014084.83 813485327.81  Passivzinsen 79.07 705.58
Verwaltungskosten 1084 625.35 1012 965.80
Inventarwert pro Anspruch 1019.88 929.42 Sonstige Aufwendungen ST 77487
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Veranderung des Nettovermdgens nahme von Anspriichen 54 339.34 142 567.91
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 813485397.81 895 358 865.80 Nettoertrag 12780345.38 16 091621.41
Ausgaben von Anspriichen 44 485765.40 54913131.70
Riicknahmen von Anspriichen 10193562955 -83803005.25  Redisierte Kapitalgewinne e 2659907741
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen | 400993045 4164 112.99  ealisierte Kapitalverluste mELa e 5136302093
Gesamterfolg 73968690.72 -48818651.45 Realisierter Erfolg 16903 577.67 -8872322.11
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 83401408483 813485327.81 it realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 57065 113.05 —39946329.34
Entwicklung der Anspriche im Gesamterfolg 73968 690.72 -48818651.45
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 875 264 908822  Verwendung des Erfolgs
Ausgegebene Anspriiche 44 369 58730 Nettoertrag des Rechnungsjahres 12780345.38 16091 621.41
Zuritickgenommene Anspriiche -101 876 -92288  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Anzahl Anspriiche im Umlauf 817757 875264  Ertrag 1278034538 16 091621.41
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 15.63 18.38

Vermoégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 20.
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CSA 2 Mixta-BVG 45

Valor 887 909
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2010 30.6.2009 1.7.2009- 1.7.2008-
CHF CHF 30.6.2010 30.6.2009
Vermoégenswerte CHF CHF
Bankguthaben einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 38062.11 303 181.15
— Sichtguthaben 18019697.23 20 120370.30 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Aktien und sonstige Beteiligungs-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: papiere und -rechte, einschliesslich
— Aktien und sonstige Beteiligungswert- Gratisaktien 110 426.53 144 378.59
papiere und -rechte 4321066.15 6703098.93  — Anteile anderer kollektiver Kapital-
— Anteile anderer kollektiver Kapital- anlagen 3398213.42 4650 043.60
anlagen 203 448880.20 212605022.79 - Securities Lending 443.95 140.90
Derivative Finanzinstrumente 232 684.98 -12511.30  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Sonstige Vermdgenswerte 1200 524.97 1499 664.11 von Ansprlichen 6550.80 40 756.50
Gesamtvermdgen abziglich: 227 222 752.53 240915644.83 Total Ertrage abzlglich 3553 696.81 5138 500.74
Andere Verbindlichkeiten 41792.34 50 484.30
Nettovermégen 227180960.19 240865160.53  Fassivzinsen 0.67 0.00
Verwaltungskosten 370 164.44 379 121.86
Inventarwert pro Anspruch 986.19 895.36 Sonstige Aufwendungen SR 97879
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Veréinderung des Nettovermégens nahme von Anspriichen 32 146.84 307 421.14
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 24086516058 27543307065 ettoertrag B 145097895
Ausgaben von Anspriichen 13970 166.50 19385456.15
Riicknahmen von Anspriichen 52195489.60 -30419907.35  Realisierte Kapitalgewinne R 505022960
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen | 361786837 108091046  ealisierte Kapitaverluste Rl aLe 1706887042
Gesamterfolg 20923 264.39 -99 443 548.46 Realisierter Erfolg 5430128.15 -4787670.86
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 22718096019 240865160.53  c't realsierte Kapitalgewinne und
-verluste 156493 186.24 -17655877.60
Entwicklung der Anspriiche im Gesamterfolg 20923 264.39 -22443548.46
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 269015 281402  Verwendung des Erfolgs
Ausgegebene Anspriiche 14 480 21963 Nettoertrag des Rechnungsjahres 31560397.73 4450978.95
Zuritickgenommene Anspriiche -3 132 -34360  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Anzahl Anspriiche im Umlauf 230 363 269015  Ertrag 3150397.73 4450978.95
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 13.68 16.55

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 20.



CSA 2 World-Index

Valor 1915 891
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CSA 2 World-Index |

Valor 1916 740

Vermégensrechnung
30.6.2010 30.6.2009
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 141903.42 61184.89
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 393 290.88 0.00
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 136 1934567.82 115092 129.35
Sonstige Vermégenswerte 665 269.50 221 842.21
Gesamtvermoégen abziiglich: 137 393921.62 115375 156.45
Andere Verbindlichkeiten 48 946.09 38409.21
Nettovermogen 137 344 975.53 115336 747.24
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2009- 1.7.2008- 1.7.2009- 1.7.2008- 1.7.2009- 1.7.2008-
30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 1156336 747.24 119 402508.92 88826 123.81  90420357.41 26510623.43 28982 151.61
Ausgaben von Anspriichen 52309046.97 40750 230.47 32210276.49 36273508.80 20098 770.48 4476721.67
Riicknahmen von Anspriichen -39268467.30 -17390270.61 | -31792681.18 -17390270.61 -7 475786.12 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -2978667.42 10486 040.67 -285 267.04 8806 976.72 —-1993400.38 1679 063.95
Gesamterfolg 11246316.04 -37911762.21 789864264 -29284 44851 334777340 -8627313.70
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 137 344 975.53 115336 747.24 96856 994.72 88826 123.81 40487 980.81 26510623.43
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 131305 102 360 101 521 77779 29784 24 571
Ausgegebene Anspriiche 52 094 48312 32528 43099 19 566 5213
Zurlickgenommene Anspriiche -400569 -193567 -32423 -19367 -7636 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 143 340 131 305 101 626 101 521 41714 29784
(CHP) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 953.07 874.95 970.61 890.10
Zur Wiederanlage zurickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 8.96 14.71 10.37 17.47
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CSA 2 World-Index

Valor 1915 891

Erfolgsrechnung

CSA 2 World-Index |

Valor 1916 740

1.7.2008-
30.6.2009
CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 2625.12
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2507 713.71
Sonstige Ertrage 115 439.63
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 130661.07
Total Ertrage abzliglich 2756 439.53
Passivzinsen 6907.38
Verwaltungskosten 576 708.68
Sonstige Aufwendungen 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 44.837.57
Nettoertrag 2128 985.90
Realisierte Kapitalgewinne 544 067.43
Realisierte Kapitalverluste -4281384.44
Realisierter Erfolg -1608 331.11
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -36303431.10

Gesamterfolg -37911762.21

Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres
Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread)

2128985.90

-115439.63

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag

2013 546.27

1.7.2008- 1.7.2008-
30.6.2009 30.6.2009
CHF CHF

2021.96 603.16
1942 440.73 565 272.98
89 046.59 26393.04

90 768.30 39892.77
2124 277.58 632161.95
5262.26 1665.12

491 860.29 83848.39
0.00 0.00
44837.57 0.00
1582 327.46 546 658.44
469 560.30 74507.13

-3 346 493.52 -934 890.92
-1294 605.76 -313725.35
-27989842.75 -8313588.35
—-29 284 448.51 -8627 313.70
15682 327.46 546 658.44
-89 046.59 —-26 393.04
1493 280.87 520 265.40
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CSA 2 US-Index |

Valor 349 3563 Valor 1916 281
Vermégensrechnung
30.6.2010 30.6.2009
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 21997.65 3566 519.49
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 29074.80 18230.98
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 274 481 146.40 367 809 496.79
Sonstige Vermégenswerte 3209 082.86 2811576.33
Gesamtvermoégen abziiglich: 277 741 301.61 370995 823.59
Andere Verbindlichkeiten 184 977.38 203 302.84
Bankverbindlichkeiten 102 297.36 0.00
Nettovermogen 277 454 026.87 370792 520.75
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2009- 1.7.2008- 1.7.2009- 1.7.2008- 1.7.2009- 1.7.2008-
30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 370792520.75 407709 186.36 = 262625649.43 318339062.77 = 118166871.32 89370 123.59
Ausgaben von Anspriichen 43877063.94 175144582.82 161561 107.48 102610108.10 287256956.46 72534 474.72
Riicknahmen von Anspriichen —195295863.46 -116379970.18 —1562350868.25 -102833935.34 | -429449856.21 -13546034.84
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 26393 823.13 7835 095.43 24040 142.25 5304 318.94 2353 680.88 2530776.49
Gesamterfolg 31686472.561 -103516 373.68 17839989.38 -70793905.04 13846 483.13 -32722468.64
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 277 454 026.87 370792520.75 157 306 020.29 252625649.43 120 148006.58 118 166 871.32
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 467 530 401307 316 849 312020 160 681 89287
Ausgegebene Anspriiche 49673 198 854 17215 1215639 32458 77315
Zuriickgenommene Anspriiche —206 956 -132631 -1569 345 -116710 —47611 -15921
Anzahl Anspriiche im Umlauf 310247 467 530 174719 316 849 135528 150 681
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 900.34 797.31 886.52 784.22
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 22.35 27.22 23.20 29.16
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CSA 2 US-Index

Valor 349 353

Erfolgsrechnung

CSA 2 US-Index |

Valor 1916 281

Ertrag

Ertrage der Bankguthaben

Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:

— Aktien und sonstige Beteiligungspapiere
und -rechte, einschliesslich Gratisaktien

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— Ausgleichszahlungen

— Securities Lending

Sonstige Ertrage

Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe

von Ansprlichen

Total Ertrage abziglich

Passivzinsen

Verwaltungskosten

Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste

Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres
Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread)

Zur Wiederanlage zurickbehaltener
Ertrag

1.7.2008- 1.7.2008-
30.6.2009 30.6.2009

CHF CHF

60 834.97 44 688.23
6979217.19 5015 182.69
7971 454.52 5440 989.36
38795.90 27 699.45
75771.95 55 065.07
561310.57 404 770.70
1347519.99 814612.33

17 034 905.09 11802 997.83
6105.34 4334.61

2074 689.77 1691 580.25
1374 623.68 1077 960.91
13579 486.30 9029 122.06
47369 095.12 37 458 602.21
-269060019.16 —-181685844.28
-198 111 437.74 -135 198 120.01
94 595 064.06 64 404 214.97
-103 516 373.68 -70793 905.04
13579 486.30 9029 122.06
-661310.57 —-404770.70
13018 175.73 8624 351.36

1.7.2008-
30.6.2009
CHF

16 146.74

1964 034.50
2530465.16
11 096.45
20716.88
166 539.87

532 907.66
5231907.26

1770.73
383 109.52

296 662.77

4550 364.24

991049291
—77374174.88

-62913317.73

30 190 849.09
-32722468.64

4550 364.24

—-156 539.87

4393 824.37
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CSA 2 USA Enhanced CSA 2 USA Enhanced |
Valor 237 901 Valor 1916 283
Vermoégensrechnung

30.6.2009

CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 248 430.36
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 44576 640.01
Sonstige Vermdgenswerte 101234.71
Gesamtvermégen abziiglich: 44 926 305.08
Andere Verbindlichkeiten 209 101.24
Nettovermégen 44717 203.84

1.7.2008- 1.7.2008- 1.7.2008-
30.6.2009 30.6.2009 30.6.2009
CHF CHF CHF

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-

periode 54 144 961.66 26 499 974.49 27 644 987.17
Ausgaben von Anspriichen 3003 955.85 3003 955.85 0.00
Ricknahmen von Anspriichen -964 374.94 -964 374.94 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 658 989.62 658 989.62 0.00
Gesamterfolg -12126328.35 -6242516.98 -5883811.37

Nettovermégen am Ende der Berichts-

periode 44717 203.84 22 956 028.04 21761175.80

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 72698 40787 31911
Ausgegebene Ansprliche 5927 5927 0
Zurlickgenommene Ansprliche -1772 -1772 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 76 853 44942 31911
(CHF) (CHP)
Inventarwert pro Anspruch 510.79 681.93
Zur Wiederanlage zurickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 6.98 10.20
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CSA 2 USA Enhanced CSA 2 USA Enhanced |

Valor 237 901 Valor 1916 283

Erfolgsrechnung

1.7.2008- 1.7.2008- 1.7.2008-
30.6.2009 30.6.2009 30.6.2009
CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 5307.44 26156.75 2691.69
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungspapiere
und -rechte, einschliesslich Gratisaktien 709 825.86 349764.39 360061.47
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 249768.17 128 265.83 121512.34
— Ausgleichszahlungen 15637.30 762.04 786.26
— Securities Lending 7149.50 3513.20 3636.30
Ertrage der Ruckvergttungen 12834.62 0.00 12834.62
Sonstige Ertrage 323.74 166.24 167.50
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 19690.85 195690.85 0.00
Total Ertrage abzliglich 1006 337.48 504 658.30 501 679.18
Passivzinsen 524.02 257.38 266.64
Verwaltungskosten 361 482.21 185781.14 175701.07
Sonstige Aufwendungen 193.61 97.08 96.53
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 4768.85 4768.85 0.00
Nettoertrag 639 368.79 313753.85 325614.94
Realisierte Kapitalgewinne 5611565.40 2891643.68 2719921.72
Realisierte Kapitalverluste -30299 301.74 -15569 605.49 -14729 696.25
Realisierter Erfolg —-24 048 367.55 -12 364 207.96 -11 684 159.59
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 11922 039.20 6121 690.98 5800 348.22
Gesamterfolg -12 126 328.35 -6242516.98 -5883811.37
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 639 368.79 3137563.85 325614.94
Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -323.74 -166.24 -1567.50
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 639 045.05 313 587.61 325 457.44



CSA 2 Private Equity

Valor 1 137 822
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Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2010 30.6.2009 1.7.2009- 1.7.2008-
CHF CHF 30.6.2010 30.6.2009
Vermoégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 44024.81 560 872.08
— Sichtguthaben 8965 114.84 9225 387.11 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Private-Equity-Anlagen 3134044.12 6769271.13
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Sonstige Ertrage 102 734.07 887 728.25
— Private-Equity-Anlagen 319067 820.08 301725664.48  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Derivative Finanzinstrumente 164561793.00 10170900.00  von Anspriichen —-303 407.59 -751298.23
Sonstige Vermégenswerte 839389.89 633237.96  Total Ertrage abziiglich 297739541 7466 573.23
Gesamtvermégen abziiglich: 345324 117.81 321 755 089.55
Andere Verbindlichkeiten 4328 105.38 5686 776.78 Passivzinsen 189.86 25121.66
Nettovermdgen 340996012.43 316069312.77  Verwaltungskosten 10011926.72  11722098.00
Sonstige Aufwendungen 37 543.97 69 8856.71
Inventarwert pro Anspruch 1025.93 985.45 Ausrichtung laufender Ertrége bei Riick-
nahme von Anspriichen -122119.38 -212631.14
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag e  —4137901.00
periode 316069812.77 429692 041.87
Ausgaben von Anspriichen 0710408607 5473447089  caiserte Kapitalgewinne BN (3395792.98
Ricknahmen von Anspriichen _15597932.35 31 795 706.49 Realisierte Kapitalverluste -4800247.20 -25200500.39
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 499490539 -7998273.32  Realisierter Erfolg -8027614.35 -15942608.41
Gesamterfolg 9 195 640.65 -128633220.18
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 340996012.43 31606931277  /rluste B 1265061177
Gesamterfolg 9195 640.55 -128 633 220.18
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 320735 309064  Nettoertrag des Rechnungsjahres —6950145.756 -4 137901.00
Ausgegebene Anspriiche 27 200 39623  Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
Zuriickgenommene Anspriiche ~15559 07950  Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -102734.43 -864 446.60
Anzahl Anspriiche im Umlauf 332376 320735  Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 7052 880.18 5002 347.60
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 0.00

Angaben zur Bewertung siehe Anhang Seite 17.
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CSA 2 Stammvermoégen

Bilanz

Bankguthaben

Anlagen

Ruckforderbare Verrechnungssteuer
Transitorische Passiven

Kapital

Reinertrag/-verlust

Gewinnvortrag aus Vorjahr

Erfolgsrechnung

Bankzinsen
Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste
Reinertrag/-verlust

30.6.2009 30.6.2009
Aktiven Passiven
CHF CHF
11012.78
98 657.00
15.56
7544.38
100 000.00
534.565
2675.51
110219.89 110219.89
1.7.2008- 1.7.2008-
30.6.2009 30.6.2009
Aufwand Ertrag
44.45
579.00 0.00
534.55
579.00 579.00
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Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die Schweizerische Kreditanstalt Anlagestiftung 2. Saule (ANSKA)
wurde 1974 gegriindet. 1997 wurde ihr Name in Credit Suisse An-
lagestiftung (CSA) umbenannt. Mit Wirkung ab 1. Juli 1997 fusionierte
die CSA mit der Columna-Invest Anlagestiftung. Die Anlagegruppen
der Columna-Invest wurden im September 1997 in die entsprechen-
den der CSA integriert. Im Geschaftsjahr 2006/2007 sind die Anlage-
gruppen mit relevantem US-Aktienanteil aus steuerlichen Uberlegun-
gen in eine zweite, neue Anlagestiftung mit dem Namen Credit Suisse
Anlagestiftung 2. Saule (CSA 2) tberfihrt worden.

Die Credit Suisse Anlagestiftung 2. Séule bezweckt die gemeinsame

Anlage und Verwaltung von Vorsorgegeldern.

m Registrierte Einrichtungen der beruflichen Vorsorge geméss Art. 48
BVG,

m (berobligatorische Vorsorgeeinrichtungen mit reglementarischen
Leistungen,

m Sammelstiftungen und Gemeinschaftsstiftungen,

m Freizligigkeitsstiftungen,

welche ihr Domizil in der Schweiz haben und steuerbefreit sind, kon-

nen sich ihr anschliessen.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung, der Stiftungs-
rat und die Revisionsstelle. Revisionsstelle ist die Firma KPMG AG,
Zurich. Rechte und Pflichten der Organe sind in den Statuten und im
Reglement festgehalten, welche bei der Stiftung kostenlos bezogen
werden konnen.

Vermégensverwaltung
Die Stiftung hat die Credit Suisse AG, Ztrich, mit der Verwaltung der
Anlagegruppen beauftragt. Der Dienstleistungsumfang ist im Delega-

tionsvertrag geregelt. Die Credit Suisse AG, Ztrich, hat mit Einver-
standnis der CSA folgende Subdelegation vereinbart:

Partners Group, Zug Investmentmanager CSA 2 Private Equity
Vermdégensanlage

Bei der Vermégensverwaltung verfolgt die Stiftung teilweise das Kon-

zept der «offenen Architektum und beriicksichtigt dabei verschiedene
Vermogensverwalter. Zudem investieren die sog. Fund Selection
Anlagegruppen in verschiedene, aktiv verwaltete Anlagefonds von
Drittanbietern. Die Selektion dieser Zielfonds erfolgt aufgrund von qua-
litativen und quantitativen Analysen sowie unter Einbezug von Risiko-
Rendite-Aspekten. Zudem werden die eingesetzten Zielfonds laufend
anhand von statistischen Kennzahlen Uberprift.

Qualitatssicherung
Die Stiftung hat sich verpflichtet, die Richtlinien zur Qualitatssicherung

der Konferenz der Geschéftsfihrer von Anlagestiftungen (KGAST)
einzuhalten. Die KGAST hat per 1. Juni 2010 ihre Qualitatsstandards
revidiert. Abrufbar unter www.kgast.ch.

Angaben zur Bewertung

Wertschriften

Die Bewertung von Wertschriften erfolgt zu den am Bewertungstag

gtiltigen Marktpreisen. Bei Anlagen in Fremdwahrungen werden die
Umrechnungskurse des Bewertungstages verwendet.

Private Equity

Wertschriften: Die Bewertung von kotierten Wertschriften erfolgt zu
den am Bewertungstag giiltigen Marktpreisen. Bei Anlagen in Fremd-

wéhrungen werden die Umrechnungskurse des Bewertungstages ver-
wendet.

Wertschriften, die aus Ruckflissen (Distributions) in das Portfolio ge-
langen und Verkaufsrestriktionen (Lock-up) unterliegen, werden mit
einem angemessenen Abschlag bewertet.

Private-Equity-Anlagen: Basis der Wertermittlung von Private-
Equity-Anlagen sind die jeweils zuletzt von den entsprechenden Ge-
sellschaften erstellten Berichte, sofern solche verfigbar und verwend-
bar sind. Ist dies nicht der Fall, so dienen die Richtlinien der European
Private Equity and Venture Capital Association (EVCA) als Grundlage
fur die Wertermittlung der Private-Equity-Anlagen. Vereinfacht ausge-
driickt, werden aufgrund dieser Richtlinien Investitionen in junge, nicht
borsenkotierte Unternehmen zu ihrem Anschaffungspreis bewertet,
ausser eine solche Bewertung ist nicht mehr haltbar. Eine héhere bzw.
tiefere Bewertung erfolgt z. B. nach einer neuen Finanzierungsrunde
des Unternehmens, falls der Nettoinventarwert des Unternehmens den
Anschaffungspreis wesentlich Ubersteigt oder falls das Unternehmen
signifikante, dauerhafte Gewinne ausweist. Bei Investitionen in sub-
stanzstarke, nicht bérsenkotierte Unternehmen erfolgt die Bewertung
normalerweise auf der Basis von im Markt tblichen Kurs-Gewinn-Ver-
héltnissen vergleichbarer borsenkotierter Unternehmen (mit einem die
eventuell beschrankte Marktliquiditat reflektierenden Preisabschlag).

CSA 2 Private Equity 30.6.2010 30.6.2009
Einzahlungsverpflichtungen CHF CHF
Erfolgte Kapitalabrufe (erfasst zum 775 631 869 563822717
Transaktionskurs)

Ausstehende Kapitalabrufe (bewertet 138 170 946 204 313778
zum Wahrungskurs per Bilanzstichtag)

Wahrungseinfluss -9090879 -4 705 688
Total Einzahlungsverpflichtungen 904 711 936 763 430 806

(bewertet zum Wahrungskurs per
Bilanzstichtag)

Securities Lending
Gemass Art. 1.6 der Allgemeinen Grundsétze der Anlagerichtlinien
konnen bei allen Anlagegruppen Wertschriften gegen Gebiihr an die

Depotbank ausgeliehen werden (Securities Lending). Die Depotbank
gewahrleistet die einwandfreie Durchfihrung. Zur Sicherstellung des
Ruckerstattungsanspruchs leistet die Depotbank Sicherheiten in Form
von Wertschriften in ein Collateral-Depot. Die Vorschriften des
Bundesgesetzes Uber die kollektive Kapitalanlage gelten dabei analog
(Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV; Art. 1 ff. KKV-FINMA). Die
Ertrdage des Securities Lending kénnen den Jahresrechnungen der
jeweiligen Anlagegruppe entnommen werden. Bei Anlagegruppen,
welche in kollektive Anlagen investieren, fallen diese Ertrage direkt auf
den eingesetzten Anlagefonds an (siehe auch nachfolgenden Hinweis
unter Steueroptimierung).

Nachdem das Securities-Lending-Gesché&ft im Dezember 2008 auf-
grund der Turbulenzen an den Finanzmérkten sistiert wurde, entschied
der Stiftungsrat Anfang Méarz 2010 die Wiederaufnahme desselben. Im
Sinne einer zusatzlichen Sicherheitsmassnahme wurde die Durchfiih-
rung des Securities-Lending-Geschéfts an die Entwicklung des Kredit-
spreads des Borgers gekoppelt. Aufgrund der schwierigen Lage an
den Finanzmérkten und des damit verbundenen Anstiegs des Kredit-
spreads der Borger wurde das Securities-Lending-Geschéaft im Mai
2010 emeut bis auf weiteres sistiert.
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Riickvergitungen

Thesaurierung

Ertrage aus Rickverglitungen aus anderen kollektiven Kapitalanlagen
sind in den betroffenen Erfolgsrechnungen ausgewiesen (vgl. S. 22).
Die Anlagestiftung erbringt keine Riickvergitungen an die Anleger.

Performance
Die Performance gibt die prozentuale Wertveranderung eines An-

spruchs unter Berlicksichtigung der Wiederanlage an. Sie umfasst so-
mit nebst der Wiederanlage auch Verénderungen, die auf Kursgewinne
oder -verluste zuriickzufuihren sind (siehe auch nachfolgenden Hinweis
unter Thesaurierung).

Steueroptimierung

Wo es sich lohnt, setzt die Anlagestiftung zum Zweck der Steueropti-
mierung kollektive Anlageinstrumente ein. Durch den Einsatz von zum
Teil speziell fur die CSA 2 errichteten Anlagefonds entfallen die fir
Anlagestiftungen nachteilige Stempelsteuer auf dem Wertschriften-
umsatz und die Mehrwertsteuer auf den Management Fees. Zu den
speziell fur die CSA 2 errichteten Anlagefonds gehdren:

m Credit Suisse Institutional Master Fund (CSIMF F-Klasse)
bei aktiv gemanagten Anlagegruppen

m Credit Suisse Institutional Fund (CSIF F-Klasse)
bei indexierten Anlagegruppen

Nebst der Stempelsteuerbefreiung sind die Anleger der CSA 2 auch
von der US-Quellensteuer auf Dividenden befreit. Dies kann — abhén-
gig vom US-Aktienanteil der Anlagegruppe — zu einer jahrlichen Mehr-
performance von 0,05% bis 0,5% auf dem investierten Vermégen fuih-
ren (siehe auch Allgemeine Angaben und Erlauterungen).

Angaben zur Portfolio-Konstruktion kénnen der Konditionentbersicht
per 30.6.2010 auf Seite 21 entnommen werden.

An der ausserordentlichen Anlegerversammlung vom 2. Mai 2007
haben die Anleger beschlossen, die aufgelaufenen Ertrdge nicht mehr
auszuschitten, sondern diese zur Erhéhung des Vermogens der
Anlagegruppe zu verwenden (Thesaurierung). Der buchhalterische
Vorgang der Thesaurierung findet jeweils per 30. Juni statt. Der bis
dahin aufgelaufene Ertrag wird dann jeweils dem Kapitalwert zuge-
schlagen. Der Inventarwert bleibt ceteris paribus unverandert.

Derivatgeschafte

Eine Ubersicht tber den Einsatz von Derivatgeschaften zeigt die
Tabelle auf Seite 22. Im Rahmen von Art. 1.7 ff. der allgemeinen
Grundsatze der Anlagerichtlinien konnen auch Derivate in von CSA 2
Anlagegruppen gehaltenen Kollektivanlagen zum Einsatz gelangen.




Corporate Governance

Anlegerversammlung
]
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Stiftungsrat”

Geschaftsfuhrung”

AK nicht-traditionelle

AK Wertschriften* Anlagen®

Administration

Vermdgensverwaltung

Revisionsstelle

Vertrieb, Depotbank

* Personelle Zusammensetzung siehe Seite 23-24.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerver-
sammlung und der Stiftungsrat. Der Stif-
tungsrat hat einen Geschaftsfihrer und
dessen Stellvertreter eingesetzt. Die Uberwa-
chung der Einhaltung der Anlagepolitik und
das Ergebnis der Anlagetétigkeit hat der Stif-
tungsrat an Anlagekomitees delegiert. Die
personelle Zusammensetzung des Stiftungs-
rats und der Anlagekomitees ist auf Seite 23—
24 dargestellt. Rechte und Pflichten der
Organe, der Anlagekomitees und des Ge-
schéftsfuhrers sind in den Statuten und im
Reglement festgehalten.

Anlagekomitees
Die Anlagekomitees legen im Rahmen der
Gesetzgebung sowie der Anlagerichtlinien

und der Weisungen des Stiftungsrats die An-
lagepolitik fest. Sie Uberwachen die Einhal-
tung der Anlagepolitik und das Ergebnis der
Anlagetatigkeit. Unter anderem kénnen die
Anlagekomitees Anlageausschiisse bestellen.
Diese verfiigen Uber die Kompetenzen des
Anlagekomitees fur das Tagesgeschéft.

Anlegerversammliung

Oberstes Organ der Stiftung ist die Anleger-
versammlung, welche durch die Vertreter der
Stifterin und die Vertreter aller Mitstifter und
Anleger gebildet wird. Sie hat insbesondere

folgende Aufgaben:

m Beschlussfassung tber Anderung der Sta-
tuten;

m Genehmigung des Reglements der Stif-
tung sowie dessen Anderungen und Er-
ganzungen;

m Wahl der Mitglieder des Stiftungsrats;

m Wahl der Revisionsstelle;

m Abnahme der Jahresrechnung und des
Berichts der Revisionsstelle sowie Entlas-
tung des Stiftungsrats.

Geschéftsfihrung

Die Geschaftsfihrung besorgt die laufenden
Geschafte der Stiftung im Rahmen der Statu-
ten, des Reglements, der Anlagerichtlinien,
des Organisations- und Geschéaftsreglements
und der Weisung des Stiftungsrats.

Revisionsstelle
Die Revisionsstelle wird fur vier Jahre auf Vor-

schlag des Stiftungsrats durch die Anleger-

versammlung gewahlt. Zu den Aufgaben der

Revisionsstelle gehoren:

m Priifung der Geschaftsfihrung auf Uber-
einstimmung mit Statuten, Reglement und
Anlagerichtlinien;

m Prifung der Jahresrechnung;

m Berichterstattung an die Anlegerversamm-
lung und Aufsichtsbehérde (Bundesamt
fur Sozialversicherungen).

Stiftungsrat
Der Stiftungsrat ist das oberste geschéftsfiih-

rende Organ. Er kann gewisse Aufgaben an
eine Geschéftsfiihrung (Geschéftsfiihrungs-
mandat) und an Anlagekomitees delegieren.
Mitglieder der Geschaftsfihrung und der An-
lagekomitees brauchen nicht dem Stiftungs-
rat anzugehoren, sie werden jedoch von ihm
eingesetzt und sind ihm gegenutber verant-
wortlich. Der Stiftungsrat erlasst die Anlage-
richtlinien und das Organisations- und Ge-
schéaftsreglement sowie die das Reglement
und die Anlagerichtlinien ergénzenden Pro-
spekte.

Ausiibung der Stimmrechte

Zur Wahrung der Anlegerinteressen hat der
Stiftungsrat die Grundsatze hinsichtlich der
Austibung der Stimmrechte im Rahmen einer
Policy zur Austibung von Stimm- und Gléubi-

gerrechten festgehalten. Die Austbung der
Stimmrechte hat im ausschliesslichen Inter-
esse der Anleger zu erfolgen. Bei klar er-
kennbaren Anlegerschutzinteressen bt der
Stiftungsrat das Stimmrecht selbst aus oder
erteilt klare Anweisung, wie im Einzelfall abzu-
stimmen ist.

Ausstands- und Offenlegungspflicht
Die Stiftung hat die Interessen der Anleger zu
wahren. Personen, die eine Organfunktion
innerhalb der Stiftung innehaben, unterliegen
deshalb einer Offenlegungs- und Ausstands-

pflicht. Befindet sich ein Organ in einem (po-
tenziellen) Interessenkonflikt, muss er diesen
gegentber der Stiftung offenlegen und/oder
bei einer allfalligen Abstimmung in den Aus-
stand treten. Dariiber hinaus missen Man-
date mit Dritten offengelegt werden.
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Begriindungen zu Abweichungen

Gemass Anlagerichtlinien ist die Kreditaufnahme (Leverage) nicht gestattet. Wo einzelne Anlagegruppen Minuspositionen auf Bankkonten auf-
weisen, handelt es sich um kurzfristige, stichtagsbezogene Sollpositionen ohne beabsichtigte Hebelwirkung auf das Portfolio.

Vom Geschéftsfiihrer bewilligte Abweichungen von den Anlagerichtlinien

Bezeichnung
der Anlage

Anlagegruppe

Begriindung der Anlage

Indexierte Anlage-  engagement-
gruppen erhohende
Derivate

Die Anlagestiftung akzeptiert die Anrechnung der sonsti-
gen Vermégenswerte an die Position «Vorhandene Liqui-
ditdt/Bonds/Wandelanleihen/Aktien>.

Die sonstigen Vermogenswerte enthalten Uberwiegend riickforderbare
Steuern und Dividendenfélligkeiten; diese werden beim Derivateinsatz zum

investierbaren Vermogen gezahlt, damit sie méglichst kleine Abweichungen

zur Benchmark aufweisen.

Vermogenszusammensetzung nach Kategorien

CSA 2 Mixta-BVG 25* 30.6.2010 30.6.2009 CSA 2 Mixta-BVG 45* 30.6.2010 30.6.2009
Obligationen Schweiz in CHF 49,75% 44,09% Obligationen Schweiz in CHF 32,06% 28,10%
Obligationen Ausland in CHF 517% 6,43% Obligationen Ausland in CHF 6,82% 8,41%
Obligationen in Fremdwéahrung 0,67 % 1,01%  Obligationen in Fremdwahrung 0,99% 1,28%
Aktien Schweiz 13,76% 13,29% Aktien Schweiz 23,41% 23,59%
Aktien Ausland 8,04% 7,97 % Aktien Ausland 17,93% 19,79%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 451% 3,79%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 2,57% 2,74%
Immobilien Schweiz 6,60% 6,95% Immobilien Schweiz 4,35% 4,48%
Immobilien Ausland 2,01% 2,08%  Immobilien Ausland 1,16% 1,33%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% Alternative Anlagen 1,38% 1,26%
Liquiditat/tbrige Aktiven 9,49% 14,39% Liquiditat/tbrige Aktiven 9,33% 9,02%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 21,80% 21,26%  Anteil Aktien (In- und Ausland) 41,34% 43,38%
Anteil Fremdwahrungen 6,84% 7,156%  Anteil Fremdwahrungen 9,02% 11,73%
CSA 2 Mixta-BVG 35 30.6.2010 30.6.2009 * Anlagegruppen enthalten Derivate, die gemass BVV2 bewertet sind (vgl.
Obligationen Schweiz in CHF 36,12% 33,39% S.22).

Obligationen Ausland in CHF 8,85% 10,58%

Obligationen in Fremdwéhrung 1,01% 1,72%

Aktien Schweiz 18,34% 18,58%

Aktien Ausland 14,20% 15,11%

Grundpfandtitel (Hypotheken) 2,90% 2,79%

Immobilien Schweiz 5,82% 5,59%

Immobilien Ausland 1,17% 2,11%

Alternative Anlagen 1,38% 1,36%

Liquiditat/tbrige Aktiven 10,20% 8,77%

Total 100,00% 100,00%

Anteil Aktien (In- und Ausland) 32,54% 33,69%

Anteil Fremdwéahrungen 9,53% 10,44%
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Konditionenlbersicht
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Ubersicht Derivate

Engagementerh6hende Derivate per 30.6.2010

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt- Okonomisches Exposure  Bendtigte Vorhandene Liqui- Gegenparteien-
Positio- wert? Exposure " BVV22 Liquiditat ditat/Bonds/Wandel-  risiko
nen anleihen/Aktien ®
(in TCHF) (in TCHF)  (in TCHF)  (in TCHF) (in TCHF)
CSA 2 Mixta-BVG 25 Long Termin 7 -b 9240 9246 9215 14308  Derivatborse/
Devisentermingeschéaft
CSA 2 Mixta-BVG 35 Long Termin 5 - 23217 23217 21980 76339  Derivatbdrse
CSA 2 Mixta-BVG 45 Long Termin 8 =71 10671 10742 10710 18201  Derivatborse/
Devisentermingeschéft
CSA 2 US-Index Long Termin 1 - 2501 2501 2491 2944  Derivatborse
CSA 2 USA Enhanced Long Termin 1 - 56 56 55 142  Derivatborse
Engagementsenkende Derivate per 30.6.2010
Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt- Okonomisches Exposure Benétigte Vorhandene physi- Wih- Gegenparteien-
Positio- wert? Exposure " BVV22 physische sche Deckung® rung risiko
nen Deckung (bei Nominalwert-
(in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) angaben in TCHF)

CSA 2 Mixta-BVG 25 Short Termin 2 166 -2377 -2543 -2543 5608 EUR Devisentermingeschaft
CSA 2 Mixta-BVG 35 Short Termin 1 - -3057 -3057 -3044 19938 USD Derivatbdrse
CSA 2 Mixta-BVG 45 Short Termin 1 - -1111 1111 -1107 4013 USD Derivatbdrse

Short Termin 2 304 -4 359 -4 662 -4 662 4911 EUR  Devisentermingeschaft
CSA 2 Private Equity Short Call 2 7937 -60 292 - - 131288 EUR  Derivatbdrse

Short Termin 1 85156 -126600 -135069 -135069 181052 USD Devisentermingeschéft

Wo in den Vermdgensrechnungen eine Derivatposition zum Wiederbeschaffungswert ausgewiesen wird und diese in der Derivatiibersicht auf dieser Seite nicht aufgefiihrt wird,

handelt es sich um glattgestellte Devisentermingeschafte.

1

«gleichnamig» gemacht, was die Aggregation aller Positionen innerhalb einer Anlagekategorie erlaubt.

2)

Das dkonomische Exposure gibt an, welches Engagement mit einem Portfolio eingegangen wird. Dazu werden die derivativen Instrumente mit ihren Basisinstrumenten

Der Unterschied zum 6konomischen Exposure liegt in der Behandlung der Optionen. Engagementerhéhende Optionspositionen werden zum vollen Basiswertvolumen, d. h.

nicht delta-adjustiert (mit einer Austibungswahrscheinlichkeit von 100%), berlcksichtigt. Die engagementsenkende Wirkung von Long Puts und Short Calls darf dem-
gegenlber nicht in Abzug gebracht werden.

3)
4

Rickvergltungen

Berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen).
Der Marktwert entspricht dem nicht realisierten Erfolg per 30.6.2010.

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Rickvergitungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2009/2010 keine Rickver-

gltungen erbracht.

Die Anlagestiftung als Empfangerin von Rickvergttungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode folgende Riickvergltungen

erhalten:

Zahlungserbringer Zahlungsempfanger Hoéhe der Art und Umfang der Anlage
Gutschrift
in CHF
CSIF US Enhanced — Pension Fund F CSA 2 USA Enhanced | 37 654.67 Die Anlagegruppe CSA 2 USA Enhanced | investiert mittels Feeder-

Konstruktion in CSIF US Enhanced — Pension Fund F (vgl. Seite 13/14).
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Geschéftsfihrung der CSA 2

Roland Kriemler, Geschaftsfuhrer

Ernst A. Klinzler, stv. Geschéftsfihrer

Stiftungsrat

Daniel Brupbacher, Head Multi Asset Class Solutions, Head Asset Management Schweiz,
Credit Suisse AG, Zurich

Heinz Eigenmann, Geschaftsfiihrer der Pensionskasse St. Galler Gemeinden, Flawil

Urs Hunziker (ab 28.10.2009), Leiter Sammelstiftungsgeschaft der AXA Winterthur,
Mitglied der Geschéftsleitung AXA Winterthur Kollektiv, Président des Stiftungsrats der
Rendita Stiftungen

Stefan Kihne, Leiter Portfolio Management der PKE Pensionskasse Energie, Zlirich

Heinz Risi (ab 28.10.2009), Leiter Corporate Insurance & Risk Management der
Schindler Management AG, Président des Stiftungsrats der Schindler PK, VR-Prasident
Schindler Vorsorge

Jonas Rohrer, stv. CEO der Primanet AG, Gumligen
Andreas Schmidt, CFO/Direktor Finanzen & Controlling PubliGroupe SA, Lausanne

Dr. oec. HSG Karl Schénenberger, Leiter Kapitalanlagen der Generali (Schweiz) Holding/
Mitglied der Geschéftsleitung der Generali Gruppe Schweiz

Felix Senn, Leiter Group Treasury Novartis International AG, Basel

Thomas Zeier, Geschaftsfihrer der Luzerner Pensionskasse, Luzern

Hans Baumgartner (bis 30.4.2010), Leiter KMU-Geschaft Schweiz, Credit Suisse AG,
Zdlrich

Martin Gut, Relationship Management Institutional Clients (Multinational), Credit Suisse AG,
Zirich

Martin Neff (ab 1.5.2010), Leiter Economic Research, Credit Suisse AG, Zirich
Jirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zlirich
Beat Zeller (ab 1.5.2010), Leiter Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zlrich
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Anlagekomitee Wertschriften

Martin Aggeler, Geschaftsfihrer der Personalvorsorgestiftung Ringier Gruppe, Zofingen

Andreas Gerber (bis 28.10.2009), Leiter Wertschriftendienst der Personalvorsorgekasse
der Stadt Bern, Bern

Andreas Kissling, Prasident der Pensionskasse Sika, Zurich
Roman Klass, Group Treasurer der Oettinger Davidoff Group, Basel
Hans-Peter Ruesch, Profond Vorsorgeeinrichtung, Rischlikon

Urs Stadelmann (ab 9.9.2009), Geschéftsfiihrer der Pensionskassen der Datwyler
Holding AG, Altdorf

Fabio Strinati (ab 26.5.2010), Leiter Anlagen der Personalvorsorgekasse der Stadt Bern,
Bern

Martin Gut (bis 26.5.2010), Relationship Management Institutional Clients (Multinational),
Credit Suisse AG, Zurich

Roland Kriemler, Geschaftsfiihrer der Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule, Zurich
Herbert Naf, Head Strategy Engineering, Asset Management, Credit Suisse AG, Ztirich

Jiirg Roth (ab 26.5.2010), Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG,
Zirich

Anlagekomitee nicht-traditionelle Anlagen

Guido Bachli (ab 26.5.2010), Leiter Anlagen der Pensionskasse der Credit Suisse Group
AG (Schweiz), Zirich

Gustav Inglin (ab 26.5.2010), Leiter Alternative Investments, Credit Suisse AG, Ziirich
Cornelia Schwill Bianchet (ab 26.5.2010), Product Management, Credit Suisse AG, Zrich

Revisionsstelle
KPMG AG, Zirich
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Bericht der Revisionsstelle

Bericht der Revisionsstelle an die Anlegerver-
sammlung der

CREDIT SUISSE ANLAGESTIFTUNG

2. SAULE, Ziirich

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrech-
nung (Bilanz und Erfolgsrechnung des
Stammvermdégens, Vermogens- und Erfolgs-
rechnungen und Verwendung des Erfolgs der
7 Anlagegruppen sowie den Anhang zu den
Jahresrechnungen [Seiten 6 bis 22 des Jah-
resberichts]) sowie die Geschéftsfiihrung und
Vermogensanlage der Credit Suisse Anlage-
stiftung 2. Saule fir das am 30. Juni 2010
abgeschlossene  Geschéftsjahr auf  ihre
Rechtmassigkeit gepruft.

Fir die Jahresrechnung, Geschéftsfihrung
und Vermogensanlage ist der Stiftungsrat ver-
antwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin
besteht, diese zu prifen und zu beurteilen.
Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen An-
forderungen hinsichtlich Befahigung und Un-
abhéngigkeit erfillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Schweizer
Prifungsstandards, wonach eine Priifung so
zu planen und durchzufiihren ist, dass we-
sentliche Fehlaussagen in der Jahresrech-
nung mit angemessener Sicherheit erkannt
werden. Wir priiften die Posten und Angaben
der Jahresrechnung mittels Analysen und Er-
hebungen auf der Basis von Stichproben.
Ferner beurteilten wir die Anwendung der
massgebenden Grundsétze des Rechnungs-
wesens, der Rechnungslegung und der Ver-
mogensanlage sowie die wesentlichen Be-
wertungsentscheide und die Darstellung der
Jahresrechnung als Ganzes. Bei der Priifung
der Geschaftsfihrung wird beurteilt, ob die
reglementarischen  Vorschriften  betreffend
Organisation und Verwaltung sowie die Vor-
schriften Uber die Loyalitat in der Vermogens-
verwaltung eingehalten sind. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine aus-
reichende Grundlage flr unser Urteil bildet.

Geméss unserer Beurteilung entsprechen die
Jahresrechnung, Geschaftsfilhrung und Ver-
mégensanlage dem schweizerischen Gesetz,
den Statuten, dem Reglement und den Anla-
gerichtlinien.

Ohne unser Prifungsurteil einzuschranken,
weisen wir darauf hin, dass wie in der Jahres-
rechnung dargestellt die Anlagen der folgen-
den Anlagegruppe mit besonderem Risiko zu
Verkehrswerten bilanziert wurden:
m CSA 2 Private Equity

(CHF 319565 342.20, rund 92,54% der

Aktiven)
Aufgrund der mit der Bewertung solcher Ka-
pitalanlagen verbundenen Unsicherheit und
der Absenz eines liquiden Marktes konnten
diese Verkehrswerte von deren realisierbaren
Werten abweichen, wobei die Abweichung
wesentlich sein kénnte. Die Verkehrswerte
dieser Kapitalanlagen wurden vom Stiftungs-
rat ermittelt. Wir haben die vom Stiftungsrat
angewandten Verfahren fur die Bewertung
dieser Kapitalanlagen durchgesehen und die
zugrunde liegende Dokumentation gesichtet.
Wahrend die angewandten Verfahren als den
Umstanden angepasst und die Dokumenta-
tion als angemessen erscheint, ist fur die Er-
mittlung der Verkehrswerte auch eine subjek-
tive Beurteilung erforderlich, welche nicht
unabhéngig Uberprift werden kann.

Wir empfehlen die vorliegende Jahresrech-
nung zu genehmigen.

KPMG AG

Astrid Keller Daniel Glaser
Zugelassene Zugelassener
Revisionsexpertin Revisionsexperte

Leitende Revisorin

ZUrich, 8. September 2010
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