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Avant-propos

Fondations de placement: un modele de réussite

Beat Zeller

Président du Conseil de fondation
Institutional Clients Credit Suisse (Suisse) SA,
Zurich

Alexandrine Kiechler
Gérante de Credit Suisse Fondations
de placement, Zurich

Chere lectrice, cher lecteur, avez-vous une nette préférence
quant au choix d’un placement collectif dans le cadre du
placement de votre fortune? Pour une performance compa-
rable, préférez-vous un produit d'une fondation de place-
ment plut6t que d'un fonds de placement?

Le rapport d'activité de la Commission de haute surveillance
de la prévoyance professionnelle (CHS PP)' et les analy-
ses statistiques de I'Office fédéral de la statistique (OFS)?
offrent un apergu — légérement différé dans le temps —

de I'allocation de la fortune des institutions de prévoyance.
Selon le rapport d’activité de la CHS PP, 19 fondations

de placement ont été créées depuis 2012 et le nombre de
groupes de placement a augmenté de pres d'un tiers, de
385 & 515. Sur la méme période, la fortune des fondations
de placement a passé de 102 milliards & 196 milliards de
CHF. 2 C’est donc une évolution extrémement positive, car
les institutions de prévoyance ont globalement moins investi
au travers de placements collectifs selon la statistique des
caisses de pension de I'OFS.

Les allocations d'actifs des institutions de prévoyance au sein
des différentes catégories de placement sont particuliére-
ment intéressantes du point de vue de la Fondation de pla-
cement. Sans surprise, la statistique évoquée montre que
les institutions de prévoyance ont effectué ces demieres an-
nées des investissements constamment élevés dans les
biens immobiliers suisses. Le patrimoine immobilier dans le
2¢ pilier a triplé entre 2004 et 2020. La fortune de pré-
voyance investie dans I'immobilier représentait environ 216

6

milliards de CHF en 2020, soit plus de 20% du total. Sur ce
montant, les biens suisses totalisaient prés de 188 milliards
de CHF et I'immobilier étranger quelque 28 milliards. 4

Si I'on compare les données avec les chiffres de croissance
des fondations de placement, on constate que la fortune
des groupes de placement immobiliers s’est envolée dans le
méme temps. La fortune immobiliere des fondations de pla-
cement a augmenté de 52,7 milliards de CHF depuis 2014,
soit 136%. Fin 2020, elles géraient une fortune immobiliere
(directe et indirecte en Suisse et a I'étranger) de pres de 92 mil-
liards de CHF, dont 75,2 milliards de CHF de placements
directs dans I'immobilier suisse. Sur I'ensemble des groupes
de placement, la catégorie de I'immobilier représente pres
de 50% du volume total de toutes les fondations de placement
bien que les groupes de placement immobiliers ne couvrent
que 20% de I'offre de produits. Cette évolution se refléte
dans le nombre de créations de fondations de placement: les
19 fondations de placement créées ces dix derniéres an-
nées offrent principalement des groupes de placement immo-
biliers. La forte demande en biens immobiliers dans I'univers
de placement suisse a notamment entrainé la fermeture aux
souscriptions d’un certain nombre de groupes de placement
immobiliers ces dernieres années, ou |'application de primes
de souscription élevées. Les augmentations de capital ont
souvent été nettement sursouscrites. Reste désormais a voir
si ce comportement en matiere de demande connaitra des
changements profonds du fait de I'évolution de I'environne-
ment de taux d'intérét.

La statistique des caisses de pension de I'OFS montre éga-
lement qu’entre 2016 et 2020, les catégories de place-
ment des hypotheques, de I'immobilier & I'étranger, du private
equity et des infrastructures ont plus progressé que la
moyenne. Il y a encore quelques années seulement, la caté-
gorie de placement des hypotheques ne regroupait que
deux véhicules de placement collectifs, dont CSF Hypo-
theques Suisse, qui a été lancé en 1984 et vise une dura-
tion de 2 ans. Récemment, I'offre de produits dans cette
catégorie de placement a été relativement bien développée,
principalement par les fondations de placement. Cela tient
probablement au fait que la demande est fortement stimulée
par les institutions de prévoyance et non par les clients pri-
vés. On peut supposer que le potentiel limité et les exigen-
ces réglementaires en matiere de fonds — les fondations

de placement étant un peu plus flexibles de ce point de vue —
découragent les promoteurs de fonds de proposer égale-
ment leurs propres produits. A cela sajoute le fait que cer-
taines institutions de prévoyance se sont mises a octroyer
des hypothéques en direct. Il existe actuellement cing groupes
de placement totalisant une fortune de placement de 6,9 mil-



liards de CHF. Mesuré a I'aune de la fortune totale de toutes
les fondations de placement, le volume des groupes de pla-
cement liés aux hypotheques reste toutefois modeste, a seule-
ment 4%. La aussi, il reste a déterminer si I'évolution des
taux d'intérét confére de I'attrait & cette catégorie de place-
ment ou si les volumes se stabilisent aux niveaux actuels.

Les placements alternatifs tels que le private equity, les titres
liés aux assurances, la dette privée, les hedge funds et les
infrastructures représentent environ 9% du volume total pour
les fondations de placement.® Dans ce segment, les grou-
pes de placement en private equity font partie des catégories
de placement les plus demandées. Toutefois, ils ont récem-
ment perdu du terrain en termes de volume d'investissement
par rapport aux groupes de placement des infrastructures.
Dans I'ensemble, environ 5,7 milliards de CHF étaient investis
dans la catégorie de placement des infrastructures en mars
2022.6 Cela peut également s’expliquer par le fait que les
placements en infrastructures renongant & Iutilisation de
fonds de tiers sont affectés depuis le Ter octobre 2020 a la
nouvelle catégorie d’actifs de I'infrastructure. CSF a décelé
cette tendance tres tot a et offre aux institutions de pré-
voyance, avec CSF Infrastructures d’énergie Suisse, une
possibilité d'investissement intéressante au rendement at-
trayant. Un deuxieme groupe de placement, CSF Infrastruc-
tures de transition énergétique, se trouve en phase

de lancement.

A ce jour, I'introduction d'une catégorie de placement pour
les placements suisses non cotés avec une limite supérieure
de 5% au ler janvier 2022 n’a pas encore eu d'impact ma-
jeur sur la gamme de produits des fondations de placement.
La définition stricte et localement limitée de cette catégorie
de placement, associée a ses risques intrinseques, représente
des défis de taille en termes de diversification et de durabili-
té. L'offre de produits dans cette nouvelle catégorie de pla-
cement devrait rester modeste pour les raisons évoquées.

En raison de I'assujettissement & la TVA et du droit de
timbre — les fondations de placement se qualifient en tant
que négociants en valeurs mobiliéres — leur offre et donc
leurs volumes demeurent modestes dans les catégories de
placement des actions et des obligations. En outre, les fon-
dations de placement bénéficient de moins d’économies
d’échelle que les fonds en raison de leur cercle d’investis-

I

Beat Zeller

seurs limité. On peut douter que cette situation soit modifiée
par une éventuelle exonération de la taxe sur la valeur ajou-
tée pour les fondations de placement, qui interviendrait au
plus t6t en 2024.

Il faudra quelques années pour évaluer les conséquences de
I'introduction du Limited Qualified Investor Fund (L-QIF)
pour les sponsors de fonds et les fondations de placement.
Le L-QIF est, comme le nom I'indique, un fonds qui n'a pas
besoin de I'autorisation de I'Autorité fédérale de surveillance
des marchés financiers, a la différence des fonds suisses
connus jusqu'a présent. L'absence d’obligation d’agrément
accélere le processus de lancement de nouvelles idées d'in-
vestissement de la part des sponsors de fonds, ce qui est
un nouvel avantage important pour ceux-ci. Le L-QIF n’est
soumis & aucune prescription en matiére de placements pos-
sibles ou de répartition des risques, ce qui permet en prin-
cipe une plus grande flexibilit¢ dans la construction du por-
tefeuille. Une plus grande liberté dans le cercle de place-
ments autorisés et la formulation de la répartition des
risques dans le prospectus du fonds offrent ainsi de la sou-
plesse au gérant de portefeuille. La stratégie de placement
perd un peu en précision, ce qui accroit les exigences a
I'égard des investisseurs. En conséquence, ces placements
collectifs ne sont autorisés que pour les investisseurs institu-
tionnels. Pour les institutions de prévoyance, les aspects
susmentionnés pesent d'autant plus lourd que — contraire-
ment aux produits de placement des fondations de place-
ment — le respect de I'OPP 2 n’est pas assuré en soi. Elles
doivent vérifier elles-mémes dans quelle mesure ces véhi-
cules appliquent les restrictions de placement de I'OPP 2.

Comme indiqué précédemment, les fondations de placement
ont enregistré de tres bons résultats et ont fait leurs preuves
ces derniéeres années, malgré un cercle d'investisseurs res-
treint et des désavantages d’ordre fiscal. Elles agissent sou-
vent en tant que précurseurs, notamment pour le lancement
de nouvelles catégories de placement, et permettent ainsi aux
institutions de prévoyance de continuer a diversifier leur uni-
vers de placement. Nous nous réjouissons de faire partie de
ce modele de réussite et nous efforgons de toujours

vous proposer des produits de placement attrayants a I'ave-
nir. Nous vous remercions de votre fidélité au nom des
membres des deux Conseils de fondation et de la gérance.

A \ s A0
\ O\ !
] -"-\l‘ I"In._.-. L - \_l?)\f"-

Alexandrine Kiechler

' Commission de haute surveillance de la prévoyance professionnelle CHS PP, rapport d'activité 2021.

2 Département fédéral de I'intérieur DFI, Office fédéral de la statistique OFS, statistique des caisses de pensions, indicateurs 2016-2020, OFS 2022

8 Commission de haute surveillance de la prévoyance professionnelle CHS PP, rapport d’activité 2021, p. 17.

4 Département fédéral de I'intérieur DFI, Office fédéral de la statistique OFS, statistique des caisses de pensions, indicateurs 2016-2020, OFS 2022, p. 19.
5 Commission de haute surveillance de la prévoyance professionnelle CHS PP, rapport d’activité 2021, p. 17.

& Commission de haute surveillance de la prévoyance professionnelle CHS PP, rapport d’activité 2021.
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Evolution
des marcheés

Economie mondiale: fin abrupte de la reprise

Le premier semestre s'est déroulé bien différemment des
prévisions que I'on pouvait faire en début d’année. Avec
I'assouplissement des mesures d’endiguement du corona-
virus au premier trimestre, I"économie mondiale aurait dd
trouver un nouvel élan et poursuivre sa reprise apres la ré-
cession induite par la pandémie. Or, I'inflation élevée, les
manceuvres de freinage des banques centrales et la guerre
en Ukraine assombrissent plutét les perspectives de crois-
sance. Si, au début de I'année, les prévisions tablaient en-
core sur des taux de croissance supérieurs a la moyenne
dans la plupart des pays, le risque de récession est désor-
mais tangible.

Linvasion de I'Ukraine par la Russie en février a entrainé
une forte hausse des prix des matieres premiéres, qu'il
s’agisse du pétrole, du gaz naturel ou des denrées alimen-
taires. A cela se sont ajoutées de nouvelles turbulences
dans les chaines d’approvisionnement en raison des confi-
nements dus au COVID en Chine. Elles ont attisé I'inflation
mondiale déja exceptionnellement élevée et ont catapulté

le renchérissement a son plus haut niveau depuis des décen-
nies. Celui-ci érode de plus en plus les revenus réels des
ménages et oblige souvent les gouvernements a mettre en
place des mesures d’allegement. Compte tenu des taux
d'inflation de 8 & 9 pour cent aux Etats-Unis, dans la zone
euro ou en Grande-Bretagne, la plupart des banques cen-
trales se voient contraintes d’adopter une politique de res-
serrement sévere. Des hausses rapides des taux d’intérét
en période de ralentissement économique sont extrémement
inhabituelles et entrainent des effets secondaires négatifs.
Ainsi, la hausse des colts de financement pese nettement
sur le climat de consommation, le climat des affaires et, sur-
tout, les marchés des actions. Les prix des matieres pre-
mieres, tres sensibles a la conjoncture, ont dernierement
commencé a baisser et annoncent un assombrissement des
perspectives économiques.

Tous les signaux ne sont pas mauvais: |'activité dans le sec-
teur des services reste soutenue, car la consommation de
rattrapage assure une forte demande. En outre, la situation
financiere des ménages et des entreprises reste solide; les
économies importantes réalisées pendant les confinements
parviennent & compenser la hausse du co(t de la vie et des
intrants. Mais le ralentissement est beaucoup plus imminent
qu’on ne le prévoyait en début d'année.

Zone euro et Suisse

Les risques conjoncturels sont les plus grands dans le cas
de I'Europe. Les perspectives de croissance pour I'année
a venir sont nettement inférieures a la tendance a long terme.
La responsabilité en incombe en premier lieu & I'énorme

choc des prix de I'énergie, que la guerre en Ukraine et la
situation tendue sur le marché du gaz ont encore aggravé.
Dans certains pays européens, les mesures d'allegement
atténuent quelque peu la flambée des prix de I'énergie,
mais une nouvelle réduction notable des livraisons de gaz
russe plongerait immanquablement la zone euro dans

une récession. La Banque centrale européenne (BCE) est,
quant a elle, confrontée a un conflit d’objectifs entre la
lutte contre I'inflation et le soutien & la conjoncture, un conflit
rendu encore plus difficile par les risques croissants de
fragmentation dans la zone euro. Avec les hausses de taux
d’intérét imminentes, les primes de risque des emprunts
des Etats d’Europe du Sud ont fortement augmenté et tra-
duisent les craintes d’une nouvelle crise de I'euro. La BCE
souhaite y remédier par des achats d’obligations ciblés

si la garantie de la transmission de la politique monétaire
I'exige. Or, tant que I'inflation reste élevée, elle aura les
mains liées en cas de ralentissement.

Une récession dans la zone euro affecterait également
I’économie suisse par le biais de la demande d’exportation.
En outre, dans le cas d’'une interruption de I'approvision-
nement en gaz russe, la Suisse ne pourrait guere échapper
a des rationnements partiels dans I'industrie, méme si les
pertes économiques seraient plus gérables qu’en Allemagne
par exemple, grace a la part plus faible du gaz dans la
consommation totale d’énergie. Hormis la menace de la crise
énergétique, I'économie suisse a connu une évolution dans
hensemble positive malgré le contexte mondial difficile. La
levée compléte des mesures de lutte contre le coronavirus,
une forte croissance de I'emploi et une évaluation positive
de la sécurité individuelle de I'emploi compensent les ef-
fets négatifs de la guerre en Ukraine. De plus, la progres-
sion du renchérissement en Suisse est relativement modé-
rée (plus de 3%) et n'a jusqu’a présent pas trop freiné le
pouvoir d’achat dans son ensemble.

Etats-Unis

En tant que grand exportateur d’énergie, les Etats-Unis sont
moins concernés par le risque de crise énergeétique résul-
tant de la guerre en Ukraine. Néanmoins, I'augmentation
massive des prix des matieres premieres au cours du pre-
mier semestre continue, méme aux Etats—Unis, a attiser le
renchérissement déja élevé. A cela s'ajoutent la hausse
des prix des services, des denrées alimentaires et du loge-
ment, qui devrait maintenir I'inflation encore plus longtemps
au-dessus de I'objectif de la Réserve fédérale américaine
(Fed). Cette derniere est ainsi contrainte de procéder a un
freinage complet de sa politique monétaire, qui ne se fera
pas sans répercussions sur I'économie. Les conditions de



financement sont devenues nettement plus restrictives, ce
qui a déja entrainé une chute de I'activité sur le marché
immobilier. Si I'inflation des biens reste élevée et que la crois-
sance des salaires s’accélere, le risque que la banque
centrale se montre préte a accepter une récession s’accroit.
Mais pour le moment, il existe encore une marge de
manceuvre qui rend une Iégére dépression conjoncturelle
plus probable qu’un ralentissement général.

Chine

Au premier et au deuxieme trimestre, la croissance de la
Chine a été fortement ralentie par la vague du virus Omikron
et par les mesures d’endiguement associées. Dans le cadre
de sa politique zéro COVID, le gouvernement chinois a mis
en place des confinements stricts dans de nombreuses villes
du pays, notamment dans I'important centre économique

de Shanghai, entrainant pratiquement 'arrét de la demande
des ménages. L'industrie a certes été moins entravée que
lors de la premiére éruption de coronavirus début 2020, mais
des fermetures temporaires de sites de production, des em-
bouteillages dans les ports et des retards de délais ont tou-
tefois été constatés et risqueront de peser encore long-
temps sur les chaines d'approvisionnement mondiales. Le
déconfinement de la Chine et de solides mesures de relance
budgétaire devraient toutefois permettre au moteur de la
croissance de redémarrer au second semestre et de soute-
nir ainsi I'économie mondiale.

Marchés des actions et des obligations:

effondrement sur de nombreux fronts

Actions

Le premier semestre boursier restera gravé dans les mémoires
comme |'un des pires de ces derniéres décennies. Le mo-
ral des investisseurs a énormément souffert du fort ren-
chérissement et de I'incertitude qui s’en est suivie. Avec
le passage & la nouvelle année, les marchés ont de plus en
plus révisé leurs attentes en matiere de politique inflation-
niste et monétaire, ce qui s’est traduit par de fortes haus-
ses des taux d'intérét pour les longues échéances. En
conséquence, les marchés mondiaux des actions ont per-
du du terrain: les actions mondiales (indice MSCI AC World)
ont chuté de 21%, tandis que I'indice S&P 500 a généré
son pire rendement global depuis 60 ans. Le SMI, un in-
dice défensif, n'a pas non plus échappé a la correction et
a perdu pres de 14% jusqu’au milieu de I'année. Les titres
technologiques, dont les valorisations ont été considéra-
blement revues a la baisse avec la hausse des taux d’inté-
rét, ont été particulierement touchés par la chute mondiale
des cours. Les bénéfices d’entreprises sont toutefois res-
tés solides dans la plupart des secteurs et la croissance
des marges ne s’est que lentement ralentie malgré des
colts d’intrants record. Avec la dégradation de I’évolution
conjoncturelle, I'attention du marché devrait maintenant

se détourner des valorisations au profit de la croissance
des bénéfices.

Obligations
Contrairement aux corrections antérieures des marchés des
actions, au cours desquelles les obligations ont connu un

rebond, la combinaison actuelle d’un affaiblissement de la
croissance économique et d’une hausse de I'inflation a un
impact négatif sur presque toutes les classes d’actifs. Les
obligations n’ont pas permis de diversifier le portefeuille
classique au cours du premier semestre et ont perdu environ
15% de leur valeur (indice Barclays Global Aggregate).
Cette évolution s’explique par I'énorme ajustement des taux
d’intérét des obligations, qui anticipait déja les hausses

des taux directeurs. Ainsi, les taux d'intérét sur les emprunts
d'Etat américains 4 10 ans ont commencé & augmenter
avant méme la premiére hausse des taux d'intérét par la Ré-
serve fédérale américaine de 1,5% en début d’année et

se situent maintenant aux alentours de 3%. Les nouvelles
hausses des taux d'intérét des obligations et les baisses

de cours qui en résultent devraient a présent étre plus lentes.
En outre, la hausse des rendements compense de plus

en plus la forte incertitude, de sorte que les perspectives de
rendement des placements & revenu fixe de bonne qualité
ne sont plus négatives.

Marchés des changes: vigueur persistante du dollar
des Etats-Unis

Parmi les monnaies, le dollar des Etats-Unis est incontesta-
blement le gagnant depuis le début de I'année. La combi-
naison de la position restrictive de la Réserve fédérale amé-
ricaine et de la forte volatilité du marché a conféré a celui-ci
un avantage utile en termes de taux d'intérét ainsi que I'at-
trait d’une monnaie refuge. Le relevement surprenant des
taux d'intérét par la Banque nationale suisse (BNS)

en juin a contribué a la stabilisation du franc suisse face au
dollar des Etats-Unis et & des gains de cours considérables
face a I'euro. La paire de monnaies EUR/CHF se situe
maintenant sous la parité et devrait rester sous ce niveau
important dans les prochains mois. Les craintes concernant
la croissance dans la zone euro et les hausses de taux d'in-
térét relativement prudentes de la BCE favorisent un affai-
blissement général de I'euro, qui a également fait passer
brievement la monnaie unique sous la parité face au dollar
des Etats-Unis. Le yen a également fortement baissé par
rapport au dollar des Etats-Unis. Cette tendance se poursui-
vra probablement jusqu’a ce que la Banque du Japon tolere
une hausse des taux d'intérét nationaux.

Placements immobiliers: changement de la donne
International

Bien que la hausse des taux d'intérét a long terme constitue
également un risque pour les placements immobiliers cotés
en bourse, ils ont jusqu’a présent subi moins de pertes que
les actions mondiales cette année. L'une des raisons est
que cette classe d'actifs est appréciée comme protection contre
I'inflation. En outre, de nombreux fonds immobiliers sont ac-
tifs dans des branches qui bénéficient de tendances de
croissance a long terme, comme I'immobilier logistique, ré-
sidentiel et de santé. En revanche, les secteurs plus cycli-
ques comme le commerce de détail et I'immobilier de bu-
reau ont sous-performé en moyenne mondiale, du fait des
craintes concernant la croissance et, dans le secteur de
I'immobilier de bureau, des répercussions du travail & domi-
cile.
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Bureaux en Suisse

Dans le méme temps, la demande de surfaces de bureaux
a repris en Suisse. La croissance de I'emploi est nette-
ment positive aprés la pandémie; dans les branches forte-
ment axées sur les activités de bureau, cette croissance
est méme particulierement vigoureuse. De plus, certaines
entreprises qui s’étaient abstenues de toute nouvelle lo-
cation depuis la survenue de la pandémie ne pouvaient
apparemment pas attendre plus longtemps. En revanche,
il est encore impossible de chiffrer précisément le nombre
de baux qui ne seront pas prolongés a cause du télétra-
vail. Mais il y en aura.

Secteur suisse de la construction

Les effets exceptionnels de la pandémie et de la guerre en
Ukraine laissent des traces dans le secteur suisse de la
construction. Les maitres d'ouvrage doivent envisager la pour-
suite de la hausse et de la forte fluctuation des prix et des
délais de livraison, ce qui rend la planification plus difficile et
contribue & la compression des rendements des placements
immobiliers. L'augmentation massive des prix de la construc-
tion pourrait inciter les investisseurs immobiliers & mettre

en suspens les projets présentant une marge trop faible ou
a repousser les investissements non urgents dans le bati
existant.

Logements en propriété et en location en Suisse

Gréce a la plus grande importance généralement accordée
au logement depuis la pandémie et & la forte reprise écono-
mique enregistrée, le marché du logement locatif bénéficie
d'une forte demande, tandis que I'offre diminue parallélement
en raison d’'une baisse de I'activité de construction. Par
conséquent, la tendance des loyers s’est inversée et la re-
prise des marchés devrait se poursuivre. Pour les proprié-
taires d'immeubles d’habitation, la hausse des taux d'intérét
pourrait toutefois devenir un défi. Etant donné que le sys-
téme de taux d'intérét de référence est tres lent, ils ne peuvent
répercuter la hausse des charges d'intérét sur les locataires
qu'avec un retard considérable.

La hausse des taux d'intérét change également la donne
pour les acheteurs d’un logement en propriété. Pour la pre-
miere fois depuis 13 ans, les nouveaux propriétaires doi-
vent payer plus que pour un logement locatif comparable,

si I'on tient compte des frais généraux liés a la propriété du
logement, y compris le financement par des fonds étran-
gers, I'entretien et les cots d’opportunité. Ce renversement
de tendance résulte de la forte hausse des taux d'intérét
des Hypotheques fix et devrait se poursuivre. Cette évolu-
tion devrait avoir un effet modérateur sur la demande

de propriété du logement. Au premier trimestre 2022, le
nombre de transactions a déja sensiblement diminué.

Placements immobiliers en Suisse

Ces derniers temps, les rendements des biens immobiliers
en Suisse reposaient de plus en plus sur des plus-values,
qui devraient a I'avenir faire défaut ou tout au moins étre
nettement plus faibles. En effet, parallelement & la hausse
des taux d'intérét & long terme, les primes de rendement des
placements immobiliers directs et indirects ont baissé par
rapport aux placements s(rs. Avec la poursuite de la remon-
tée des taux, les placements immobiliers devraient encore
perdre de leur attrait, les emprunts d’Etat ou les obligations
d’entreprises de bonne qualité étant de plus en plus envisa-
gés en tant qu’alternative. Ainsi, il n’y aura a I'avenir plus

de moteur pour d'autres baisses des taux d’escompte et
des plus-values automatiques. Il est donc probable que les
investisseurs se concentrent a nouveau davantage sur le
potentiel de croissance et la sécurité des revenus immobi-
liers.

Perspectives: une croissance faible au bord

de la récession

En drautres temps, la quantité et I'ampleur des facteurs de
ralentissement conjoncturel auraient déja suffi a plonger
I’économie dans une récession. Grace aux grandes écono-
mies générées par la pandémie, a la consommation de rat-
trapage dans le secteur des services et a la résilience des
marchés du travail, la plupart des économies nationales se
montrent tres résistantes cette année. Or, la marge de
manceuvre contre une récession s'érode de plus en plus. La
dynamique s’est fortement ralentie et la croissance modérée
rend "économie mondiale vulnérable a de nouveaux chocs.
Pour I'Europe et la Suisse, une crise énergétique représente
un tel choc qu’elle déclencherait une récession. Les pers-
pectives de I'économie mondiale pour I'année prochaine dé-
pendront de la persistance de I'inflation élevée et de la me-
sure dans laquelle les banques centrales devront resserrer
leur politique monétaire pour stabiliser les attentes inflation-
nistes. La récente baisse des prix des matieres premieres et
les signes d’apaisement dans les chaines d’approvisionne-
ment sont positifs en ce sens. Néanmoins, la hausse des
prix a la consommation n’a vraisemblablement pas encore
atteint son point culminant pour I'instant, de sorte que les
banques centrales, notamment la Réserve fédérale améri-
caine, devraient fortement actionner les freins au cours des
prochains mois. Ce «front-loading» du resserrement pour-
rait alors leur conférer, en fin d’année, la marge de
manceuvre nécessaire pour n'augmenter que lentement les
taux d'intérét, voire les laisser inchangés pour la Suisse.

Franziska Fischer
Credit Suisse AG
Swiss Economics



Evolution de la Fondation

de placement

Rétrospective sur les principaux événements (CSF)

Septembre 2021

Le Conseil de fondation élit Patrick Marc Pilotti en tant que
représentant des investisseurs a la Commission de placement
Valeurs immobilieres Suisse.

Novembre 2021

Les groupes de placement CSF Insurance Linked Strategies
et CSF Insurance Linked Strategies Fixed changent d'indice
de référence et passent du LIBOR CHF 3M + 350 bps p.a.
au SARON + 350 bps p.a.

Janvier 2022

Le Conseil de fondation élit Fabian Steiner en tant que repré-
sentant des investisseurs & la Commission de placement In-
frastructures d’énergie Suisse.

Mai 2022

Une augmentation de capital d’un montant de 350 mio. CHF
réservée aux investisseurs existants est effectuée pour le
groupe de placement CSF Real Estate Switzerland. Sur la base
de la sursouscription, la quote-part attribuée est de 51,46%.

Juin 2022

Le groupe de placement CSF Hypothéques Suisse est & nou-
veau ouvert aux souscriptions. En raison de circonstances ex-
ceptionnelles, les modalités de rachat sont modifiées. Le ra-
chat de droits de participation est désormais possible chaque
trimestre avec un préavis de deux mois pour la fin du trimestre.

Variation de la fortune 2021/2022

en mio. CHF
Le groupe de placement CSF Nippon Index est cléturé pour Fortune nette au début de I'exercice 23 334
les souscriptions et les rachats et une liquidation est engagée. Distributions de revenu -163
Emissions de droits 25680
Mars 2022 Rachats de droits -2014
La valeur de tolérance définie pour les opérations de securi- Autres transactions sur droits -85
ties lending (écart de crédit de I'emprunteur) a été dépas- Bénéfice total —411
sée. Les opérations de securities lending sont suspendues Liquidations -14
jusqu’a nouvel ordre. Total intermédiaire 23 226
Avril 2022 Correction des doubles comptages:
Le groupe de placement CSF Real Estate Switzerland Com- Mixta-LPP -2835
mercial est ouvert aux souscriptions pour les investisseurs Real Estate Switzerland Pooled Investments -24
existants et les nouveaux investisseurs pour un volume de Actif net (moins comptabilisations doubles)
placement de 250 mio. CHF. fin de I'exercice 2021/2022 20 367
Variation par rapport a |'exercice précédent -0,4%
Evolution de la fortune nette (correction des doubles comptages)
de Credit Suisse Fondation de placement (CSF)
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Performance et volatilité annualisées au 30 juin 2022

Performance p.a. en % Volatilité p.a. en %

10 ans 5 ans 1an 10 ans 5 ans 1an
Produits de placement a I'intention des investisseurs privés disposant de fonds de libre passage ou du pilier 3a
Portefeuilles mixtes
CSF Mixta-LPP Basic 0,77 0,10 -3,94 1,37 1,70 1,68
CSF Mixta-LPP Défensif 2,29 0,77 —9,41 4,04 4,75 4,42
CSF Mixta-LPP 3,09 1,41 -9,90 5,13 5,88 5,38
CSF Mixta-LPP Maxi 3,87 2,01 -10,05 6,12 6,98 6,47
CSF Mixta-LPP Index 25 2,10 0,35 -11,67 4,48 5,33 5,63
CSF Mixta-LPP Index 35 3,02 1,25 -11,62 5,29 6,24 6,37
CSF Mixta-LPP Index 45 3,92 2,11 -11,69 6,23 7,29 7,33
CSF Mixta-LPP Equity 75 -12,84 10,89
CSF Mixta-LPP Index 75 -13,29 9,98
Produits de placement a I’'intention des caisses de pension suisses au bénéfice de privileges fiscaux
Portefeuilles mixtes
CSF Mixta-LPP Index 45 | 4,30 2,47 -11,46 6,23 7,29 7,33
CSF Mixta-LPP Index 45 E® -12,33
CSF Mixta-LPP Basic | 1,44 0,76 -3,30 1,37 1,70 1,69
CSF Mixta-LPP Basic L2 0,78 -3,28 1,70 1,69
CSF Mixta-LPP Basic L3 0,80 -3,26 1,70 1,69
CSF Mixta-LPP 15 E -7,98 3,67
CSF Mixta-LPP 15 G 7,84 3,68
CSF Mixta-LPP 15 Plus | -8,00 3,65
CSF Mixta-LPP 15 Plus E 7,91 3,65
CSF Mixta-LPP | 3,94 2,24 -9,16 5,13 5,88 5,39
CSF LPP 25-45 Dynamic | 1,92 -11,23 7,13 7,16
Portefeuilles a taux fixe
CSF Low-Risk Strategy CHF E" -1,15 0,14
CSF Low-Risk Strategy CHF G" -1,08 0,14
CSF Money Market CHF -0,60 -0,87 -0,97 0,17 0,15 0,07
CSF Swiss Bonds CHF" -0,03 -1,66 -11,10 3,87 4,58 4,62
CSF Short Term Bonds CHF" -0,30 -0,77 —2,66 0,72 0,90 0,86
CSF Foreign Bonds CHF" 0,15 -1,20 -7,46 2,82 3,57 2,65
CSF Mid Yield Bonds CHF" 0,61 -1,34 -9,73 3,33 4,02 3,62
CSF Inflation Linked Bonds CHF" 0,21 0,53 1,02 2,99 3,74 3,20
CSF International Bonds" -0,60 -1,17 -13,02 6,12 5,34 5,20
CSF Equity Linked Bonds 3,16 0,24 -14,59 8,28 8,61 9,14
Portefeuilles d’actions (gestion active)
CSF Equity Switzerland® 9,25 6,10 —6,90 11,57 12,09 13,24
CSF Equity Switzerland L 9,37 6,22 -6,80 11,58 12,09 13,24
CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland" 8,99 0,90 -292,562 14,00 15,42 15,562
CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland L 9,21 1,10 -292,36 14,00 15,42 15,562
CSF Fund Selection Equity Switzerland" 9,45 5,84 -11,11 11,62 12,67 15,03
CSF Fund Selection Equity Switzerland L 9,56 5,95 -11,02 11,62 12,67 15,03
CSF Fund Selection Equity Europe” 5,47 0,99 -20,39 15,35 17,67 16,32
CSF Fund Selection Equity Europe LV 5,57 1,09 -20,31 15,36 17,67 16,32
CSF Fund Selection Equity USAD 11,84 10,61 -12,16 14,28 16,05 14,72
CSF Fund Selection Equity Dragon Countries” 4,66 1,18 -22,94 13,26 15,08 11,95
CSF Fund Selection Equity Emerging Markets” 3,04 1,69 -22,79 13,36 14,94 10,69
Portefeuilles d’actions (gestion passive)
CSF Swiss Index 8,89 6,74 -7,85 12,00 12,71 15,156
CSF Swiss Index L 9,01 6,86 7,76 12,00 12,71 15,156



Performance en %

Volatilité en %

10 ans 5 ans 1an 10 ans 5 ans 1an
Portefeuilles hypothécaires / immobiliers
CSF Hypothéques Suisse 0,36 0,03 -1,10 0,48 0,48 0,56
CSF Real Estate Switzerland? 5,03 5,04 4,70 0,41 0,55 0,19
CSF Real Estate Switzerland M2 5,24 0,20
CSF Real Estate Switzerland Residential 5,10 5,45 6,36 0,44 0,55 0,69
CSF Real Estate Switzerland Commercial 4,41 4,15 4,01 0,14 0,10 0,05
CSF Real Estate Germany® 5,08 4,74 2,24 4
CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments” 5,30 3,92 -10,24 7,62 8,45 8,60
CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments L 5,41 4,03 -10,15 7,62 8,45 8,60
CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments M" 4,60 -9,65 8,45 8,60
Portefeuilles de valeurs alternatives
CSF Insurance Linked Strategies -0,49 -3,65 1,31 5,54 7,74 0,72
CSF Insurance Linked Strategies L -0,29 -3,35 1,55 5,54 7,74 0,72
CSF Insurance Linked Strategies L2 -0,09 -3,15 1,73 5,54 7,74 0,71
CSF Insurance Linked Strategies L3 -3,05 1,84 7,74 0,71
CSF Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1 13,38 7,20
CSF Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1 FR 13,38 7,20
CSF Insurance Linked Strategies Fixed A 0,99 0,70
CSF Insurance Linked Strategies Fixed L4 1,98 0,70
CSF Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1 12,95 7,22
CSF Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1 FR 12,95 7,22
Infrastructure Actif
CSF Infrastructures énergétiques Suisse A? 10,40 Y
CSF Infrastructures énergétiques Suisse L? 6,21 11,00 8,42 4
CSF Infrastructures énergétiques Suisse M? 7,88 12,81 10,57 4

" Les calculs se fondent sur I'«unswung NAV» du fonds sous-jacent.

2 La distribution dans CSF Real Estate Switzerland et dans CSF Infrastructures énergétiques Suisse est neutre en termes de performance.

9 En EUR.

4 Calcul non réalisable étant donné que seules des données de base trimestrielles sont a disposition.

9 Performance depuis lancement (non annualisée). En raison de séries de données insuffisantes, I'indice de volatilité est publié au plus tét douze mois a partir de la

date du lancement.

Remarque: les chiffres statistiques figurent a I'adresse www.credit-suisse.com/anlagestiftung.

Source: SimCorp Dimension
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Apercu des groupes /classes de placement

Groupes /classes de placement Investment Manager Fortune en mio. CHF Nombre de droits Valeur d’inventaire
N° de valeur en CHF
Benchmark

30.6.2022  30.6.2021 +/-en % 30.6.2022 30.6.2021 +/—en % 30.6.2022 30.6.2021

CSF Mixta-LPP Basic* Balanced Solutions,

N° de valeur 1 486 149 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Basic (Suisse) SA 596,3 654,5 -89 430764 454232 -5,2 1384.23 1440.95
CSF Mixta-LPP Défensif* Balanced Solutions,

N° de valeur 788 833 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Défensif (Suisse) SA 677,2 750,8 -9,8 389302 390994 -0,4 1739.51 1920.18
CSF Mixta-LPP* Balanced Solutions,

N° de valeur 287 570 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP (Suisse) SA 1532,7 1763,6 -13,1 881877 914272 -3,6 1737.97 1929.00
CSF Mixta-LPP Maxi* Balanced Solutions,

N° de valeur 888 066 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Maxi (Suisse) SA 1134,0 1301,9 -12,9 662686 684 398 -32 171117 1902.31
CSF Mixta-LPP Equity 75* Balanced Solutions,

N° de valeur 38 261 482 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Equity 76 (Suisse) SA 191,9 1568,0 21,6 165028 118424 39,4 1162.61 133391
CSF Mixta-LPP Index 25* Index Solutions Team,

Ne de valeur 11 520 271 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Index 25 (Suisse) SA 242,9 278,8 -12,9 187282 190128 -1,6  1296.90 1 466.62
CSF Mixta-LPP Index 35" Index Solutions Team,

N° de valeur 11 520 273 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Index 35 (Suisse) SA 398,5 418,9 -4,9 281104 261132 76 1417.65 1604.02
CSF Mixta-LPP Index 45* Index Solutions Team,

N° de valeur 10 382 676 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Index 45 (Suisse) SA 11121 1204,2 -7,6 681962 652094 46 1630.79 1846.71
CSF Mixta-LPP Index 75* Index Solutions Team,

N° de valeur 38 261 472 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Index 75 (Suisse) SA 389,7 335,56 16,1 351083 262122 33,9 1109.92 1279.97
CSF Mixta-LPP Basic | Balanced Solutions,

N° de valeur 1 503 660 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Basic (Suisse) SA 260,3 264,3 -1,6 184062 180730 1,8 141407 1462.37
CSF Mixta-LPP Basic L2 Balanced Solutions,

N° de valeur 24 869 342 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Basic (Suisse) SA 29,9 32,4 =77 27 097 28 387 -45 1103.59 1141.06
CSF Mixta-LPP Basic L3 Balanced Solutions,

N° de valeur 23 113 5568 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Basic (Suisse) SA 198,8 277,6 -28,4 176331 238219 -26,0 1127.21 1165.24
CSF Mixta-LPP 15 E Balanced Solutions,

N° de valeur 45 868 145 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP 15 (Suisse) SA 10,2 2,3 345,2 9973 2 062 383,8 1020.32 1108.78
CSF Mixta-LPP 15 G Balanced Solutions,

N° de valeur 46 505 676 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP 15 (Suisse) SA 76,6 65,7 16,5 74719 59 092 26,4 1025.13 1112.33
CSF Mixta-LPP 15 Plus | Balanced Solutions,

N° de valeur 46 329 594 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP 15 Plus (Suisse) SA 6,4 45,1 -85,9 6 086 39674 -84,7 1046.86 1137.92
CSF Mixta-LPP 15 Plus E Balanced Solutions,

N° de valeur 43 663 719 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP 15 Plus (Suisse) SA 35,0 0,6 5416,9 33317 556 5890,6 1050.21 1140.37
CSF Mixta-LPP | Balanced Solutions,

N° de valeur 2 733 319 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP (Suisse) SA 67,2 73,5 -8,6 43 087 42 800 0,7 1559.23 1716.46
CSF Mixta-LPP Index 45 | Index Solutions Team,

N° de valeur 11 269 573 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Index 45 (Suisse) SA 93,4 99,2 -5,8 58 119 54 642 6,4 1606.82 1814.71
CSF Mixta-LPP Index 45 E* Index Solutions Team,

N° de valeur 114 508 518 Credit Suisse Asset Management

CB CSF Mixta-LPP Index 45 (Suisse) SA 1,6 - - 1816 - - 876.67 -
CSF LPP 25-45 Dynamic | Index Solutions Team,

N° de valeur 30 725 295 Credit Suisse Asset Management

CB CSF LPP 25-45 Dynamic (Suisse) SA 26,3 25,7 2,5 22 165 19 205 154 1186.02 1336.03
CSF Low-Risk Strategy CHF E Fixed Income Team,

N° de valeur 43 663 477 Credit Suisse Asset Management

FTSE 3-Month Swiss Franc Eurodeposit (Suisse) SA 36,3 30,8 17,9 37 216 31199 19,3 974.49 9856.85
CSF Low-Risk Strategy CHF G Fixed Income Team,

N° de valeur 47 884 957 Credit Suisse Asset Management

FTSE 3-Month Swiss Franc Eurodeposit (Suisse) SA 107,4 88,6 21,3 109 981 89717 22,6 976.51 987.16
CSF Money Market CHF Fixed Income Team,

N° de valeur 287 500 Credit Suisse Asset Management

Citigroup CHF 3M Euro Dep. (Suisse) SA 81,3 48,3 68,3 86 788 51082 69,9 936.97 946.14




Groupes /classes de placement Investment Manager

Fortune en mio. CHF

Nombre de droits

Valeur d’inventaire

N° de valeur en CHF
Benchmark

30.6.2022  30.6.2021 +/—en % 30.6.2022 30.6.2021 +/—en % 30.6.2022 30.6.2021
CSF Swiss Bonds CHF Fixed Income Team,
N° de valeur 287 565 Credit Suisse Asset Management
SBI Domestic AAA-BBB (TR) (07/07) (Suisse) SA 197,1 236,5 -16,7 122015 130326 -6,4 1615.20 1815.05
CSF Short Term Bonds CHF Fixed Income Team,
N° de valeur 2 070 709 Credit Suisse Asset Management
SBI Domestic AAA-BBB 1-3Y (TR) (07/07)  (Suisse) SA 19,2 20,1 4,7 17 911 18 291 -2,1 1070.89 1100.19
CSF Foreign Bonds CHF Fixed Income Team,
N° de valeur 287 571 Credit Suisse Asset Management
SBI Foreign AAA-BBB (TR) (07/07) (Suisse) SA 64,2 77,0 -16,6 49 717 55 191 -99 1290.40 1394.49
CSF Mid Yield Bonds CHF Fixed Income Team,
N° de valeur 1 082 332 Credit Suisse Asset Management
SBI AAA-BBB (TR) (07/07) (Suisse) SA 312,3 3569,3 -13,1 233272 242298 -3,7 1338.85 1483.09
CSF Mezzanine"? Fixed Income Team,
N° de valeur 2 314 683 Credit Suisse Asset Management
SBI AAA-BBB (TR) (07/07) (Suisse) SA 1,1 11 -2,0 38614 38614 0,0 28.43 29.00
CSF Inflation Linked Bonds CHF
N° de valeur 1 764 678 Credit Suisse Investment Partners
CB CSF Inflation Linked Bonds CHF (Suisse) SA 15,5 24,0 -35,2 13034 20399 -36,1 119298 1176.22
CSF International Bonds Fixed Income Team,
N° de valeur 287 566 Credit Suisse Asset Management
JPM GBI Global Traded (07/01) (Suisse) SA 81,2 95,2 =147 75 492 76 862 -1,8 1075.81 123842
CSF Equity Linked Bonds
N° de valeur 287 572
Thomson Reuters CV Gl. Inv. Grade Credit Suisse Investment Partners
CHF (TR) (03/12) (Suisse) SA 55,5 67,0 -17,2 22 429 23138 -3,1 247358 2896.10
CSF Equity Switzerland Equity Team,
N° de valeur 287 567 Credit Suisse Asset Management
SPI (TR) (06/06) (Suisse) SA 50,0 58,2 -14,1 15563 16874 -7,8 3213.48 3451.79
CSF Equity Switzerland L Equity Team,
N° de valeur 4 541 793 Credit Suisse Asset Management
SPI(TR) (Suisse) SA 95,6 171,7 —44,3 28 311 47 401 -40,3 3376.62 3623.04
CSF Fund Selection Equity Switzerland Balanced Solutions,
N° de valeur 10 733 071 Credit Suisse Asset Management
SPI(TR) (Suisse) SA 79,2 91,8 -13,7 31999 32 957 -2,9 2475.34 2784.60
CSF Fund Selection Equity Switzerland L Balanced Solutions,
N° de valeur 10 734 846 Credit Suisse Asset Management
SPI (TR) (Suisse) SA 645,3 560,6 15,1 257351 198921 29,4 2507.58 2818.06
CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland  Equity Team,
N° de valeur 1 039 194 Credit Suisse Asset Management
SPI EXTRA (TR) (06/03) (Suisse) SA 24,6 35,0 -29,8 8761 9694 -9,6 2805.91 3610.82
CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland L Equity Team,
N° de valeur 3 181 053 Credit Suisse Asset Management
SPI EXTRA (TR) (Suisse) SA 1159 13,4 -11,3 4101 3601 139 2906.87 3733.29
CSF Fund Selection Equity Europe Balanced Solutions,
N° de valeur 287 502 Credit Suisse Asset Management
MSCI Europe ex Switzerland (NR) (12/06) (Suisse) SA 31,2 47,7 -34,5 12 227 14 853 -17,7 2552.86 3208.42
CSF Fund Selection Equity Europe L Balanced Solutions,
N° de valeur 1 957 973 Credit Suisse Asset Management
MSCI Europe ex Switzerland (NR) (12/06) (Suisse) SA 110,6 1569,4 -30,6 70 551 80 981 -12,9 1567.31 1967.83
CSF Fund Selection Equity USA Balanced Solutions,
N° de valeur 12 701 578 Credit Suisse Asset Management
MSCI USA (NR) (Suisse) SA 137,9 1471 -6,3 43754 40 946 6,9 3150.58 3592.04
CSF Fund Selection Equity Dragon Coun-
tries Balanced Solutions,
Ne de valeur 135 404 Credit Suisse Asset Management
MSCI AC Far East ex Japan (NR) (01/11) (Suisse) SA 62,4 82,0 —24,0 51655 52 342 -1,3 1207.51 1566.98
CSF Fund Selection Equity
Emerging Markets Balanced Solutions,
N° de valeur 1 062 835 Credit Suisse Asset Management
MSCI EM (NR) (01/10) (Suisse) SA 29,6 36,3 -18,6 20 142 19 0565 5,7 1469.80 19056.97
CSF Swiss Index Index Solutions Team,
N° de valeur 887 912 Credit Suisse Asset Management
SMI(TR) (Suisse) SA 42,7 73,0 -41,56 18 001 28 365 -36,6 2370.07 2572.10
CSF Swiss Index L Index Solutions Team,
N° de valeur 1870 547 Credit Suisse Asset Management
SMI (TR) (Suisse) SA 45,9 29,4 55,9 15219 9006 69,0 3015.76 3269.31
CSF Nippon Index Index Solutions Team,
N° de valeur 349 361 Credit Suisse Asset Management
MSCI Japan (TR) (10/17) (Suisse) SA - 14,5 -100,0 - 11525 -100,0 - 196574
CSF Nippon Index L
N° de valeur 1 870 546 Index Solutions Team, Credit Suisse
MSCI Japan (TR) (10/17) Asset Management (Suisse) SA N 0,0 -100,0 N 10 -100,0 - 1599.20
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Groupes /classes de placement Investment Manager

Fortune en mio. CHF

Nombre de droits

Valeur d’inventaire

N° de valeur en CHF
Benchmark
30.6.2022  30.6.2021 +/—en % 30.6.2022 30.6.2021 +/—en % 30.6.2022 30.6.2021

CSF Hypothéques Suisse
N° de valeur 287 573
SBI Domestic AAA-A 1-3Y (TR) (07/07) Avobis Invest AG 1448,0 1598,1 -9,4 1194009 1303306 -84 121271 1226.19
CSF Real Estate Switzerland® Real Estate Asset
N° de valeur 1 312 300 Management,
KGAST Immo-Index mixte (TR) Credit Suisse Asset
07/18) Management (Suisse) SA 5 324,3 4782,0 11,3 2667271 2445522 9,1 1996.14 1955.41
CSF Real Estate Switzerland M" Real Estate Asset
N° de valeur 39 836 446 Management,
KGAST Immo-Index mixte (TR) Credit Suisse Asset
(07/18) Management (Suisse) SA 1337,8 13119 2,0 665584 665584 0,0 2009.92 1970.99
CSF Real Estate Switzerland Residential” Real Estate Asset
N° de valeur 2 522 609 Management,
KGAST Immo-Index Wohnen (TR) Credit Suisse Asset
(07/18) Management (Suisse) SA 990,5 932,4 6,2 459556 460 152 -0,1 2155.25 2026.29
CSF Real Estate Switzerland Commercial? Real Estate Asset
N° de valeur 11 354 362 Management,
KGAST Immo-Index Geschaft (TR) Credit Suisse Asset
(07/18) Management (Suisse) SA 1567,9 1317,0 19,0 925944 808984 145 1693.25 1628.02
CSF Real Estate Switzerland
Pooled Investments
N° de valeur 3 108 145 Indirect Real Estate,
CB CSF Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Management
Pooled Investments (Suisse) SA 40,8 62,2 -34,5 17 164 23520 -27,0 237418 2645.10
CSF Real Estate Switzerland
Pooled Investments L
N° de valeur 3 109 433 Indirect Real Estate,
CB CSF Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Management
Pooled Investments (Suisse) SA 169,4 229,0 -26,0 70 340 85 437 -17,7 2408.34 2680.45
CSF Real Estate Switzerland
Pooled Investments M
N° de valeur 20 025 324 Indirect Real Estate,
CB CSF Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Management
Pooled Investments (Suisse) SA 140,7 172,8 -18,6 55428 61534 -99 2537.88 2808.97
CSF Real Estate Germany"® Real Estate Asset
N° de valeur 23 547 751 Management,
Aucun benchmark Credit Suisse Asset

Management (Suisse) SA 682,6 676,7 0,9 513781 487 095 56 132855 1389.18
CSF Insurance Linked Strategies" Insurance Products,
N° de valeur 1 603 633 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 119,3 112,9 B,7 99 457 95372 4,3 1199.62 1184.09
CSF Insurance Linked Strategies L" Insurance Products,
N° de valeur 10 157 421 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 29,4 76,1 -61,3 23 885 62 687 -61,9 123230 121354
CSF Insurance Linked Strategies L2" Insurance Products,
N° de valeur 14 690 467 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 27,7 53,6 -48,2 22002 43248 -49,1 125831 1236.87
CSF Insurance Linked Strategies L3" Insurance Products,
N° de valeur 32 772 314 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 42,0 41,2 1,8 33154 33154 0,0 1265.48 1242.63
CSF Insurance Linked Strategies
Side-Pocket 1 Insurance Products,
N° de valeur 58 006 145 Credit Suisse Insurance Linked
Aucun benchmark Strategies Ltd. 7,9 9,0 -12,3 63 234 81724 -22,6 124.24 109.58
CSF Insurance Linked Strategies
Side-Pocket 1 FR Insurance Products,
N° de valeur 59 393 677 Credit Suisse Insurance Linked
Aucun benchmark Strategies Ltd. 7,6 4.6 62,8 60911 49 421 43,6 124.24 109.58
CSF Insurance Linked Strategies Fixed A" Insurance Products,
N° de valeur 37 362 632 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 9,2 9,1 1,0 11 321 11 321 0,0 815.56 807.59
CSF Insurance Linked Strategies Fixed L4" Insurance Products,
Ne de valeur 111 766 390 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 117,0 114,5 22 114581 114257 0,3 1021.41 1001.87
CSF Insurance Linked Strategies
Fixed Side-Pocket 1 Insurance Products,
N° de valeur 58 006 202 Credit Suisse Insurance Linked
Aucun benchmark Strategies Ltd. 41 3,6 12,9 33298 33298 0,0 123.18 109.06




Groupes /classes de placement Investment Manager

Fortune en mio. CHF

Nombre de droits

Valeur d’inventaire

N° de valeur en CHF
Benchmark
30.6.2022  30.6.2021 +/—en % 30.6.2022 30.6.2021 +/—en % 30.6.2022 30.6.2021
CSF Insurance Linked Strategies
Fixed Side-Pocket 1 FR Insurance Products,
N° de valeur 59 393 5694 Credit Suisse Insurance Linked
Aucun benchmark Strategies Ltd. 1,1 0,9 12,9 8 669 8 669 0,0 123.18 109.06
CSF Infrastructures énergétiques Suisse
A 1)
N° de valeur 35 328 126 Energy Infrastructure
Aucun benchmark Partners AG 75,6 71,2 6,3 62175 64 584 -3,7 1216.50 1101.89
CSF Infrastructures énergétiques Suisse
LY
N° de valeur 22 656 688 Energy Infrastructure
Aucun benchmark Partners AG 1 360,8 1 223,3 11 ,Q 835 854 834 049 O,Q 1 628.09 1466.73
CSF Infrastructures énergétiques Suisse
M
N° de valeur 35 328 307 Energy Infrastructure
Aucun benchmark Partners AG 303,2 268,7 12,8 171716 171716 0,0 1765.42 1 564.92

" Groupes de placement destinés aux particuliers disposant de fonds issus du libre passage ou du pilier 3a.

! Groupe/catégorie de placement avec prospectus.
2 Dans I'ordre chronologique.

3 Conversion monétaire & la date de référence du 30.6.2022 (cours de conversion utilisé: 1.0009);
Conversion monétaire a la date de référence du 30.06.2021 (cours de conversion utilisé: 1.0962)

4 Lancement au 29.11.2021

Remarque: états des titres, gestionnaire de portefeuille et indices de référence

consultables sur www.credit-suisse.com/anlagestiftung.

Pour les conditions, voir Apergu des conditions, page 102 et 103.

Changements d’indice de référence

N° de valeur Groupes/classes Date Ancien benchmark Nouveau benchmark  Motif du changement
de placement

1603633  CSF Insurance Linked 01.11.2021 LIBOR CHF 3M +350 bps p. a. SARON + 350 bps p.a.  Remplacement du Libor CHF par le SARON
Strategies

10 167 421  CSF Insurance Linked 01.11.2021 LIBOR CHF 3M +350 bps p. a. SARON + 350 bps p.a.  Remplacement du Libor CHF par le SARON
Strategies L

14 690 467 CSF Insurance Linked  01.11.2021 LIBOR CHF 3M +350 bps p. a. SARON + 350 bps p.a.  Remplacement du Libor CHF par le SARON
Strategies L2

32772 314 CSF Insurance Linked  01.11.2021 LIBOR CHF 3M +350 bps p. a. SARON + 350 bps p.a.  Remplacement du Libor CHF par le SARON
Strategies L3

37 362 632 CSF Insurance Linked 01.11.2021 LIBOR CHF 3M +350 bps p. a. SARON + 350 bps p.a.  Remplacement du Libor CHF par le SARON
Strategies Fixed A

111 766 390 CSF Insurance Linked 01.11.2021 LIBOR CHF 3M +350 bps p. a. SARON + 350 bps p.a.  Remplacement du Libor CHF par le SARON

Strategies Fixed L4
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CSF Mixta-LPP Basic

N° de valeur 1 486 149

CSF Mixta-LPP Basic |

N° de valeur 1 503 660

CSF Mixta-LPP Basic L2

N° de valeur 24 869 342

CSF Mixta-LPP Basic L3

N° de valeur 23 113 558

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 9064 121.48 65691 123.95

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:

— Parts d’autres placements collectifs de capitaux 1 075 404 278.76 1 221 212 535.90

Autres actifs

1180 681.55

1491 758.83

Fortune totale moins:
Autres engagements

1085 649 081.79 1229 295 418.68

433014.24

503 162.84

Fortune nette

1085 216 067.55 1 228 792 255.84

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 1228792 255.84 1 124 717 851.29 654 523 899.69 648 349 563.74 264 293 558.48 257 418 499.93
Emissions de droits 204 915979.60 397 613 358.60 807156979.10 104 571519.30 92 638 574.30 52 610 204.00
Rachats de droits -305 730 631.95 -309 426 074.95 -113806 594.50 -105 336 904.10 -87275798.60 -50 309 503.15
Autres transactions sur droits -1715563.02 -938308.11 -725 492.43 21726.15 -490 096.05 68 145.84
Bénéfice total -41045972.82 16825 429.01 —24 433 460.83 6917 994.60 -8890 184.13 4506 211.86
Fortune nette a la fin de I'exercice 1085 216 067.55 1 228 792 255.84 596 274 331.03 654 523 899.69 260 276 054.00 264 293 558.48
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 901 568.260 825 847.662 454 231.998 454 751.671 180 729.945 179081.140
Droits émis 146 956.922 318980.762 b6 341.546 72 932.595 63 453.804 36 316.339
Droits rachetés —230 271.389 —243 260.154 -79 809.629 73 452.268 -60 121.872 -34 666.534
Nombre de droits en circulation 818 253.793 901 568.260 430 763.915 454 231.998 184 061.877 180 729.945
Valeur d’inventaire par droit 1384.23 1440.95 1414.07 1462.37
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 2.78 5.46 12.38 15.05



CSF Mixta-LPP Basic

N° de valeur 1 486 149

CSF Mixta-LPP Basic |

N° de valeur 1 503 660

CSF Mixta-LPP Basic L2

N° de valeur 24 869 342

CSF Mixta-LPP Basic L3

N° de valeur 23 113 558

Compte de fortune

Classe de droits L2 Classe de droits L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
32391 222.61 42496 467.31 277 583574.69 176 453 319.94
3304 393.60 121 131664.55 28 257 032.50 119299 970.75
-4762 149.05 -131 890 457.65 -99886 089.80 -21889210.05
-14210.02 92701.95 -485 764.52 -1120882.05
-1015 190.42 560 846.45 -6707 137.44 4840 376.10
29904 066.72 32 391 222.61 198761 615.43 277 583 574.69
28 387.000 37 897.070 238 219.317 154 117.771
2 902.000 106 765.090 24 959.572 102 967.738
-4 192.000 -116 275.160 -86 147.888 -18866.192
27 097.000 28 387.000 176 331.001 238219.317
1103.59 1141.06 1127.21 1165.24
9.89 12.03 10.33 12.45
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CSF Mixta-LPP Basic

N° de valeur 1 486 149

CSF Mixta-LPP Basic |

N° de valeur 1 503 660

CSF Mixta-LPP Basic L2

N° de valeur 24 869 342

CSF Mixta-LPP Basic L3

N° de valeur 23 113 558

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 408.81 0.00 221.67 0.00 96.79 0.00
Prét de titres 22.90 0.00 12.34 0.00 .1515) 0.00
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 12068 663.78 14 134 920.78 6458 219.56 7891 827.69 2 663 886.73 3241908.93
Produits des remboursements 8645.45 0.00 4 656.30 0.00 2087.37 0.00
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 553 360.85 2369 528.77 98 186.99 255 649.61 399 998.40 240 174.87
Total des revenus moins: 12 620996.79 16 504 449.55 6 561 296.86 8147 477.30 3066 074.84 3482 083.80
Intéréts passifs 25.71 135.03 14.00 71.93 6.19 29.04
Intéréts négatifs 137 846.73 164 345.12 74 058.50 84 726.50 32 238.90 34 384.27
Frais de gestion 5873 981.59 6040 982.40 5 155 673.98 5314 810.70 404 702.88 408 718.24
Autres charges 64.60 64.60 34.34 36.73 13.72 16.07
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 1042 086.33 1801573.21 133931.31 267 711.38 349 542.80 318585.93
Total charges 7 054 004.96 7997 100.36 5363712.13 5667 357.24 786 504.49 761 732.55
Produit net 5566 991.83 8507 349.19 1197 584.73 2 480 120.06 2279 570.35 2720 351.25
Gains et pertes en capital réalisés 3295469.95 -1846815.38 1811212.09 -983 827.65 790 120.03 -397 130.04
Bénéfice réalisé 8862 461.08 6 660 533.81 3008 796.82 1496 292.41 3069 690.38 2323 221.21
Gains et pertes en capital non réalisés -49908 433.90 10 164 895.20 -27 442 257.65 5421702.19 —11 959 874.61 2182 990.65
Bénéfice total -41045972.82 16 825 429.01 —-24 433 460.83 6917 994.60 -8890 184.13 4506 211.86
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 5566 991.83 8507 349.19 1197 584.73 2480 120.06 2279 570.35 2720 351.25
Résultat prévu pour
réinvestissement 5566 991.83 8507 349.19 1197 584.73 2 480 120.06 2 279 570.35 2720 351.25
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CSF Mixta-LPP Basic

N° de valeur 1 486 149

CSF Mixta-LPP Basic |

N° de valeur 1 503 660

CSF Mixta-LPP Basic L2

N° de valeur 24 869 342

CSF Mixta-LPP Basic L3

N° de valeur 23 113 558

Compte de résultats

Classe de droits Classe de droits
L2 L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
11.14 0.00 74.21 0.00
0.61 0.00 4.40 0.00
320 826.22 550 887.49 2615631.27 2 450 296.67
230.55 0.00 1671.23 0.00
11.077.01 922 902.19 44 098.45 950 802.10
332 145.53 1473 789.68 2661 479.56 3401 098.77
0.70 3.56 4.82 30.50
3661.86 8744.36 27 887.47 26 489.99
40949.79 104 094.64 272 654.94 213 368.82
1.70 2.85 14.84 9.95
19 468.61 1019 440.91 539 143.61 195 834.99
64 082.66 1132 286.32 839 705.68 435 724.25
268 062.87 341 503.36 1821773.88 2 965 374.52
90 777.98 -48795.63 603 359.15 -417 062.06
358 840.85 292 707.73 2425 133.03 2548 312.46
-1374031.27 268 138.72 -9 132 270.47 2292 063.64
-1015 190.42 560 846.45 -6 707 137.44 4 840 376.10
268 062.87 341503.36 1821 773.88 29656 374.52
268 062.87 341503.36 1821773.88 2 965 374.52
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CSF Mixta-LPP 15 E

N° de valeur 45 868 145

CSF Mixta-LPP 15 G

N° de valeur 46 505 676

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 987 416.75 511 229.67
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 85526 170.78 67 320 545.94
Instruments financiers dérivés 13 606.90 7 565.04
Autres actifs 257 511.67 176 517.68
Fortune totale moins: 86784706.10 68015 858.33
Autres engagements 5192.30 0.00
Engagements bancaires 6 702.72 0.00
Fortune nette 86772811.08 68015 858.33

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 68015858.33 52 338596.91 2 285 900.93 637 149.41 65 729 957.40 51701 447.50
Emissions de droits 52 453043.30 38979619.70 9600 900.95 1583 980.40 42 852 142.35 37 395 639.30
Rachats de droits —27021303.20 -27919511.85 -898 555.50 -39918.90 —26 122 747.70  -27 879 592.95
Autres transactions sur droits 722 908.97 -217091.28 70 106.83 -54 639.62 652 802.14 -162 451.66
Bénéfice total -7 397 696.32 4834 244.85 -882 289.17 1569 329.64 -6515407.15 4674 915.21
Fortune nette a la fin de I'exercice 86772811.08 68015 858.33 10 176 064.04 2285 900.93 76 596 747.04 65 729 957.40
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 61 153.671 50 656.845 2061.630 617.692 59 092.041 50 039.1563
Droits émis 48 138.565 36 613.264 8735.261 1481.252 39 403.304 35 132.012
Droits rachetés —24599.760 -26 116.438 -823.464 -37.314 —23 776.296 -26 079.124
Nombre de droits en circulation 84 692.476 61 153.671 9 973.427 2061.630 74719.049 59 092.041
Valeur d’inventaire par droit 1020.32 1108.78 1025.13 1112.33
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 10.53 9.58 12.23 11.24
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CSF Mixta-LPP 15 E

N° de valeur 45 868 145

CSF Mixta-LPP 15 G

N° de valeur 46 505 676

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 139.86 0.00 16.58 -0.17 123.28 0.17
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 911 208.16 663 056.48 93311.35 18 344.50 817 896.81 644 711.98
Revenus provenant de remboursements 0.00 14 912.66 0.00 0.00 0.00 14 912.66
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 174 922.51 93 625.88 22 184.63 3369.54 152 737.88 90 256.34
Total des revenus moins: 1086 270.53 771 595.02 115512.56 21713.87 970 757.97 749 881.15
Intéréts passifs 14.91 15656.93 1.72 4.35 13.19 151.68
Intéréts négatifs 9650.74 8013.64 675.24 216.65 8 975.50 7796.99
Frais de gestion -19996.44 16567.59 6543.74 1667.59 -26 540.18 0.00
Autres charges 64.60 64.60 2.656 1.62 61.95 62.98
Versement de revenus courus lors du
rachat de droits 77 971.43 77 858.80 3303.76 84.54 74 667.67 77 774.26
Total charges 67 705.24 87 750.56 10 527.11 1964.75 57 178.13 85 785.81
Produit net 1018 565.29 683 844.46 104 985.45 19 749.12 913 579.84 664 095.34
Gains et pertes en capital réalisés 739 663.05 505 184.33 86 880.88 16 988.30 652 782.17 488 196.03
Bénéfice réalisé 1758 228.34 1189 028.79 191 866.33 36 737.42 1566 362.01 1152 291.37
Gains et pertes en capital non réalisés -9 165 924.66 3645 216.06 -1074 1565.50 122 592.92 -8081769.16 3522 623.84
Bénéfice total -7 397 696.32 4 834 244.85 -882 289.17 159 329.64 -6 515 407.15 4674 915.21
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1018 565.29 683 844.46 104 985.45 19749.12 913579.84 664 095.34
Résultat prévu pour réinvestissement 1018 565.29 683 844.46 104 985.45 19749.12 913 579.84 664 095.34
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CSF Mixta-LPP 15 Plus E

N° de valeur 43 663 719

CSF Mixta-LPP 15 Plus |

N° de valeur 46 329 594

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 974 177.35 1075 747.95
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 40281299.23 44585 034.27
Instruments financiers dérivés -40826.79 -13323.08
Autres actifs 164 536.42 140 821.03
Fortune totale moins: 41369 185.21 45788 280.17
Autres engagements 5 686.38 7 965.54
Engagements bancaires 2611.04 0.00
Fortune nette 41360887.79 45780 314.63

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 45780314.63 36648524.10 634 231.51 456 016.15 45146 083.12 36 192 507.95
Emissions de droits 46 138498656 13298 289.05 42 036 628.00 157 544.20 4101 870.55 13140 744.85
Rachats de droits -46 868 346.80 -7 748 944.40 -4 480 618.95 —28 946.05 —42 387 727.85 -7719998.35
Autres transactions sur droits —131445.20 -322 666.08 -196 147.28 -50561.26 64 702.08 -317614.82
Bénéfice total -3 658 133.39 3905 111.96 -3004 161.29 b4 668.47 -563972.10 3860 443.49
Fortune nette a la fin de I'exercice 41360887.79 45780 314.63 34 989 931.99 634 231.51 6 370 955.80 45 146 083.12
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 40 230.224 35 208.881 556.161 437.603 39 674.063 34771.278
Droits émis 40 464.058 11978.116 36 816.182 145.320 3647.876 11832.796
Droits rachetés -41291.387 -6 956.773 -4 055.211 -26.762 -37 236.176 -6930.011
Nombre de droits en circulation 39 402.895 40 230.224 33317.132 556.161 6 085.763 39 674.063
Valeur d’inventaire par droit 1050.21 1140.37 1046.86 1137.92
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 11.60 9.96 10.44 8.87
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CSF Mixta-LPP 15 Plus E

N° de valeur 43 663 719

CSF Mixta-LPP 15 Plus |

N° de valeur 46 329 594

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 122.18 0.00 73.83 -0.05 48.35 0.05
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 566 812.01 475 079.79 350 568.42 6685.38 216 243.59 468 494.41
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 113 588.29 25 447.89 105 594.39 217.19 7993.90 25 230.70
Total des revenus moins: 680 522.48 500 527.68 456 236.64 6 802.52 224 285.84 493 725.16
Intéréts passifs 62.13 188.656 52.60 2.53 9.53 186.12
Intéréts négatifs 6 837.46 9062.51 5768.18 123.54 1069.28 8938.97
Frais de gestion 116 990.37 117 023.56 46 677.93 1082.52 70312.44 115941.04
Autres charges 140.05 64.60 64.73 0.88 75.32 63.72
Versement de revenus courus lors du
rachat de droits 106 335.61 16 919.90 17 052.38 51.30 89 283.23 16 868.60
Total charges 230 365.62 143 259.22 69 615.82 1260.77 160 749.80 141 998.45
Produit net 450 156.86 357 268.46 386 620.82 5541.75 63 536.04 351 726.71
Gains et pertes en capital réalisés 306 675.79 1457 820.55 269 377.45 20 188.61 47 298.34 1437 631.94
Bénéfice réalisé 756 832.65 1815 089.01 645 998.27 25 730.36 110 834.38 1789 358.65
Gains et pertes en capital non réalisés -4 314 966.04 2090 022.95 -3 650 1569.56 28 938.11 —664 806.48 2061 084.84
Bénéfice total -3 558 133.39 3905 111.96 -3 004 161.29 54 668.47 -553 972.10 3850 443.49
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 450 156.86 357 268.46 386 620.82 5541.75 63 536.04 3561 726.71
Résultat prévu pour réinvestissement 450 156.86 357 268.46 386 620.82 5541.75 63 536.04 351 726.71
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CSF Mixta-LPP Défensif

N° de valeur 788 833

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 9935033.23 26837 321.06
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
~hans ::;3385 placements collectifs 666070264.17 723 200 668.44
Instruments financiers dérivés 212 310.73 16 074.61
Autres actifs 15617 936.61 1267 793.97
Fortune totale moins: 677 735 543.74 751 321 858.08
Autres engagements 501 757.00 544 034.58
Engagements bancaires 411566.26 0.00
Fortune nette 677 192 630.48 750 777 823.50
Valeur d’inventaire par droit 1739.51 1920.18
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 750 777 823.50 694 243 093.46

Emissions de droits
Rachats de droits

88084 186.95
-90870074.10

81742 967.75
-79651932.85

Autres transactions sur droits —464 494.56 —227 126.84
Bénéfice total -70334811.31 54 670 821.98
Fortune nette a la fin de I'exercice 677 192 630.48 750 777 823.50
Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 390 994.234 389 947.936
Droits émis 46 647.230 44 324,711
Droits rachetés -48 339.940 -43278.413
Nombre de droits en circulation 389 301.524 390 994.234
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 0.00 0.00
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 6 569.03 4.05
Revenus des titres, répartis comme suit:
;aPpigthd’autres placements collectifs de 6337 171.07 5780 111.00
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -204 454.40 -1566 248.64
Total des revenus moins: 6 139 285.70 5623 866.41
Intéréts passifs 212.53 552.66
Intéréts négatifs 113 891.68 168 399.26
Frais de gestion 6 5568 078.55 6 269 227.81
Autres charges 64.60 64.60
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -216 931.45 -154 981.61
Total charges 6 455 315.91 6283 262.72
Produit net -316 030.21 -659 396.31
Gains et pertes en capital réalisés 12 438 263.56 19295 318.94

Bénéfice réalisé

Gains et pertes en capital non réalisés

12 122 233.35

-82 457 044.66

18 635 922.63

36 034 899.35

Bénéfice total

-70 334 811.31

54 670 821.98

Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice -316 030.21 -659 396.31
Imputation des pertes avec gains/pertes en

capital accumulés 316 030.21 659 396.31
Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00



CSF Mixta-LPP

N° de valeur 287 570

CSF Mixta-LPP |

N° de valeur 2 733 319

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 46192025.69 35418904.72

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,

répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux

Instruments financiers dérivés
Autres actifs

15560603 721.29 1 800031 413.16

Fortune totale moins:
Autres engagements
Engagements bancaires

629 373.23 -39 5630.53
3862 391.21 3115 806.60
1601277 511.42 1 838 526 593.95
1273 112.79 1431 230.01
144 572.91 0.00

Fortune nette

1599 859 825.72 1 837 095 363.94

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 1837095 363.94 1737 183278.34 1763630 988.64 1666 421 548.50 73 464 375.30 70761 729.84
Emissions de droits 121735 407.80 117 286 603.60 113245 733.35 114 547 652.55 8489 674.45 2738951.05
Rachats de droits -182 417 262.65 -195016 737.10 —174 487 065.65 -187 291 219.35 -7 930 196.90 -7725517.75
Autres transactions sur droits -1315335.85 2 966 784.26 -1248877.84 2782 728.04 —-66 458.01 184 056.22
Bénéfice total -175238347.62 174675434.84 -168463978.61 167 170278.90 -6 774 369.01 7 505 165.94
Fortune nette a la fin de I'exercice 1599 859 825.72 1 837 095 363.94 1532676 799.89 1763 630 988.64 67 183 025.83 73 464 375.30
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 957 071.655 1000 252.517 914 271.613 954 336.190 42 800.042 45 916.327
Droits émis 64 567.576 64 372.633 59 646.655 62 672.084 4.920.921 1700.549
Droits rachetés -96 675.404 —107 553.495 -92 041.716 -102 736.661 -4 633.688 -4816.834
Nombre de droits en circulation 924 963.827 957 071.655 881 876.552 914 271.613 43 087.275 42 800.042
Valeur d’inventaire par droit 1737.97 1929.00 1559.23 1716.46
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.00 0.00 11.56 9.40
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CSF Mixta-LPP

N° de valeur 287 570

CSF Mixta-LPP |

N° de valeur 2 733 319

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 18 026.23 -1.28 17 271.30 -1.12 754.93 -0.16
Prét de titres 20.20 139.05 19.40 133.63 0.80 5.62
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 1562569691.24 13290 306.91 14 629 208.51 12752 091.43 630 482.73 538215.48
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -300 924.62 -310779.75 -313266.89 -314 068.63 12 342.27 3288.88
Total des revenus moins: 14976 813.05 12979 664.93 14 333232.32 12438 155.21 643 580.73 541 509.72
Intéréts passifs 111.35 9301.32 106.71 8927.44 4.64 373.88
Intéréts négatifs 204 510.12 324 916.08 196 130.04 311860.72 8380.08 13 055.36
Frais de gestion 17029351.24 16716 344.85 16902 966.55 16 603 877.95 126 384.69 112 466.90
Autres charges 64.40 0.00 61.86 0.00 2.54 0.00
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits -440548.71 -482 157.63 -451 372.48 -495 558.27 10823.77 13 400.64
Total charges 16793 488.40 16 568 404.62 16 647 892.68 16 429 107.84 145 595.72 139 296.78
Produit net -1816 675.35 -3 588 739.69 -2314660.36 -3990952.63 497 985.01 402 212.94
Gains et pertes en capital réalisés 60099 110.98 91976 313.84 57590 838.69 88306 836.26 2508 272.29 3669 477.58
Bénéfice réalisé 58 282 435.63 88 387 574.15 55276 178.33 84 315 883.63 3006 257.30 4071 690.52
Gains et pertes en capital non réalisés -233520783.25 86287860.69 223740 156.94 82854 395.27 -9 780 626.31 3433 466.42
Bénéfice total -175 238 347.62 174 675434.84 -168463978.61 167 170278.90 -6 774 369.01 7 505 155.94
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice -1816675.35 -3588739.69 -2314660.36 -3990952.63 497 985.01 402 212.94
Imputation des pertes avec gains/pertes en capital
accumulés 2 314 660.36 3990 952.63 2 314 660.36 3990 952.63 0.00 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement 497 985.01 402 212.94 0.00 0.00 497 985.01 402 212.94
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CSF Mixta-LPP Maxi

N° de valeur 888 066

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 26872798.62 42571 752.02

Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux

1104 995 040.07

12568 900 943.88

Instruments financiers dérivés 407 096.25 -70 485.30
Autres actifs 2833 944.95 1664 972.28
Fortune totale moins: 1135108 879.89 1303 057 182.88
Autres engagements 1031 593.62 1123 304.81
Engagements bancaires 105 416.67 0.00

Fortune nette

1133 971 869.60

1301 933 878.07

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

171117

1301 933 878.07
89791 248.75
-130 5670 381.90
-5622515.05
-126 660 360.27

1902.31

1196 880 021.72
92 748 442.10
-140 0564 3561.40
2374 901.31
149 984 864.34

Fortune nette a la fin de I’exercice

1133 971 869.60

1301 933 878.07

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 684 397.704 711 092.312
Droits émis 47 835.433 52 060.272
Droits rachetés —-69 546.803 -78754.880
Nombre de droits en circulation 662 686.334 684 397.704
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 0.00 0.00

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 16 057.46 13.93
Prét de titres 0.00 29.95
Revenus des titres, répartis comme suit:
- CP:F:ittsaS;autres placements collectifs de 10621 814.82 7510019.74
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -307 590.43 -31156569.03
Total des revenus moins: 10 330 281.85 7 198 504.59
Intéréts passifs 421.74 5227.32
Intéréts négatifs 190 870.72 232919.17
Frais de gestion 13 752 998.556 12 986 046.12
Autres charges 64.60 -1911.10
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -412 253.66 -465 556.86
Total charges 13532 102.05 12 756 724.65
Produit net -3201820.20 -5558220.06

Gains et pertes en capital réalisés

61574 629.69

78 368 461.74

Bénéfice réalisé

Gains et pertes en capital non réalisés

58 372 809.49

-185 033 169.76

72810 231.68

77174 632.66

Bénéfice total -126 660 360.27 149 984 864.34
Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice -3201 820.20 -5 5568 220.06
Imputation des pertes avec gains/pertes en

capital accumulés 3201 820.20 5 558 220.06
Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00
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CSF Mixta-LPP Equity 75

N° de valeur 38 261 482

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
figiucigires aupres (:ie banques tierces, Revenus des titres, répartis comme suit:
répartis comme suit: — Parts d'autres placements collectifs de 9191 798.54 605 215.58
— Dépéts a vue 2 838 297.66 3531838.92 capitaux > :
TVWES; y cc?mprils titres Prété? et mis en Achat de revenus courus lors de I'émission
pension, répartis comme suit: de droits -298 742.50 -414 666.98
- E’:;tsag’xautres placements collectifs de 18875394931 154451 190.81  Total des revenus moins: 1822 986.04 190 548.60
Instruments financiers dérivés -31246.67 -45 044.61 Intéréts passifs 393.66 648.96
Autres actfs : ——— 17801982\ crats négatifs 45 032,64 35 988.01
Fortune totale moins: 192 170 562.18 158 111 006.94 Frais de gestion 9071 438.03 1149011.01
A . 144083.12 ' '
utres engagementsl 182 657.562 083 Autres charges 64.60 64.60
Engagements bancaires 125 506.98 0.00
Versement de revenus courus lors du rachat
Fortune nette 191 862 497.68 157 966 923.82 de droits —91 966.57 -60804.51
Total charges 2 025 862.56 1124 907.37
Valeur d’inventaire par droit 1162.61 1333.91
Produit net -202 876.52 -934 358.77
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 157 966 923.82 62 189 827.08 Gains et pertes en capital réalisés 9573 604.01 09008 249.45
Rachats de droits -32045063.62 -16772715.35
Autres transactions sur droits 67888097 917840893 gy et pertes en capital non réalisés -37639876.23  22331612.79
Bénefice fotal ~28260148.74 3139549647 ganafice total -28269148.74 31395 496.47
Fortune nette a la fin de I'exercice 191 862 497.68 157 966 923.82
. . . . Utilisation du résultat
Evolution des droits en circulation Produt net de I'exercice 00287652  -934358.77
Situation au début de I'exercice 118 424.083 58 185.472 Imputation des pertes avec gains/pertes
Droits émis 71 240.751 74 612.242 en capital
Droits rachetés —24 637.223 -14 373.631 accumulés 202 876.52 934 368.77
Nombre de droits en circulation 165 027.611 118 424.083 Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.00 0.00
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CSF Mixta-LPP Index 25

N° de valeur 11 520 271

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 72754.46 21813.40
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 041908 745.05 978539 015.06
Autres actifs 1056 730.56 477 025.13
Fortune totale moins: 243 038 230.07 279 037 853.59
Autres engagements 149 429.44 191 389.12
Engagements bancaires 2521.80 0.00
Fortune nette 242 886 278.83 278 846 464.47
Valeur d’inventaire par droit 1296.90 1466.62
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 278 846 464.47 236 936 343.43
Emissions de droits 38796 576.82 47994 023.03
Rachats de droits -42 586 813.99 -24 430975.74
Autres transactions sur droits —-383 688.48 —-884 558.88
Bénéfice total —-31 786 259.99 19231 632.63
Fortune nette a la fin de I'exercice 242 886 278.83 278 846 464.47
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 190 128.397 173519.878
Droits émis 26 928.300 33867.351
Droits rachetés —29 774.235 —-17 258.832
Nombre de droits en circulation 187 282.462 190 128.397
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 6.50 0.00

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- CP:;fai;autres placements collectifs de 3144 609.94 11362 997.87
Autres revenus 102 413.47 115 333.31
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -103 366.77 -172547.01
Total des revenus moins: 3143 655.94 1305714.17
Intéréts passifs 1.95 51.92
Intéréts négatifs 379.47 96b.44
Frais de gestion 2 007 363.00 2165 716.69
Autres charges 64.60 64.60
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits —-80 548.62 -89 722.60
Total charges 1927 250.40 2 067 076.05
Produit net 1216 405.54 -761361.88
Gains et pertes en capital réalisés -1160937.88 24 101 861.96
Bénéfice réalisé 55 467.66 23 340 500.08
Gains et pertes en capital non réalisés -31841727.65 -4108 867.45

Bénéfice total

-31 786 259.99

19 231 632.63

Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice 1216 405.54 -761361.88
Imputation des pertes avec gains/pertes

en capital

accumulés 0.00 761 361.88
Résultat prévu pour réinvestissement 1216 405.54 0.00
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CSF Mixta-LPP Index 35

N° de valeur 11 520 273

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 110 773.38 40531.67
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 396833664.09 418399 065.01
Autres actifs 1812 204.67 777 867.52
Fortune totale moins: 398 756 642.14 419 147 464.40
Autres engagements 244 085.90 286 916.00
Engagements bancaires 5039.70 0.00
Fortune nette 398507 516.54 418 860 548.40
Valeur d’inventaire par droit 1417.65 1604.02
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 418860 548.40 353 786 698.24
Emissions de droits 73185 922.70 66 278 106.01
Rachats de droits -41281969.18 -39491847.10
Autres transactions sur droits 130 496.33 —-15688647.90
Bénéfice total -52 387 481.71 39876 239.15
Fortune nette a la fin de I'exercice 398 507 516.54 418 860 548.40
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 261 132.035 243 774.308
Droits émis 46 242.364 43 279.088
Droits rachetés -26 270.873 -25921.361
Nombre de droits en circulation 281 103.526 261 132.035
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 7.99 0.00
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 17.39 8.35
Revenus des titres, répartis comme suit:
- CP:gittsai;autres placements collectifs de 5366 386.51 9999 468.41
Autres revenus 165 562.28 141 747.44
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -184 004.26 -264 846.77
Total des revenus moins: 5337 961.92 2109 377.43
Intéréts passifs 5.98 140.69
Intéréts négatifs 457.31 1173.68
Frais de gestion 3163 970.56 3200 269.78
Autres charges 64.60 0.00
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits 71 944.60 -130 182.99
Total charges 3092 553.85 3071 391.16
Produit net 2 245 408.07 -962013.73
Gains et pertes en capital réalisés -2576 166.00 51001 632.22
Bénéfice réalisé -330757.93 50039 618.49
Gains et pertes en capital non réalisés -562 066 723.78 -10 163 379.34

Bénéfice total

-52 387 481.71

39 876 239.15

Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice 2 245 408.07 -962 013.73
Imputation des pertes avec gains/pertes

en capital

accumulés 0.00 962 013.73
Résultat prévu pour réinvestissement 2 245 408.07 0.00
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CSF Mixta-LPP Index 45

N° de valeur 10 382 676

CSF Mixta-LPP Index 45 |

N° de valeur 11 269 573

CSF Mixta-LPP Index 45 E

N° de valeur 114 508 518

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
304 238.38 82 869.28

— Dépots a vue

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,

répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux

1201 841 039.60

1301562 681.43

Autres actifs 5701 968.36 2610 342.11
Fortune totale moins: 1207 847 246.34 1 304 255 892.82
Autres engagements 712 374.25 863 743.61
Engagements bancaires 21 1568.75 2909.94

Fortune nette

1207 113 713.34

1 303 389 239.27

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 1303389 239.27 1066884 488.73 1204 2304569.35 996 328 526.51 99 1568 779.92 70 655 962.22
Emissions de droits 208488 477.73 217 447950.64 18353091266 193851 239.25 23 106 323.83 23696 711.39
Rachats de droits -145813466.46 -131295903.08 -128975367.06 -125403313.43 -16778 465.64 -5 892 589.65
Autres transactions sur droits 602 743.03 -5 584 762.09 601 451.34 -4317013.58 —22 63b6.72 —1267 748.51
Bénéfice total -1595653280.23 165937 465.07 -147 262 740.23 143771020.60 -12076597.31 12 166 444.47
Fortune nette a la fin de I’exercice 1207 113713.34 1303 389239.27 1112134715.96 1204 230 459.35 93 387 405.08 99 158 779.92
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 706 735.702 656 976.409 652 093.937 612 658.684 b4 641.765 44 317.725
Droits émis 115 438.931 125 617.066 100 688.406 111 828.246 12 873.430 13 788.820
Droits rachetés -80 278.057 -75857.773 —70820.499 -72392.993 -9 395.967 -3464.780
Nombre de droits en circulation 741 896.576 706 735.702 681 961.844 652 093.937 58 119.228 54 641.765
Valeur d’inventaire par droit 1630.79 1846.71 1606.82 1814.71
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 10.11 0.00 14.77 3.1

34



CSF Mixta-LPP Index 45

N° de valeur 10 382 676

CSF Mixta-LPP Index 45 |

N° de valeur 11 269 573

CSF Mixta-LPP Index 45 E

N° de valeur 114 508 518

Compte de fortune

Classe de droits E
29.11.2021-
30.6.2022

CHF

0.00
1851241.34
-59 633.76
23 927.41
—-223 942.69
1591 592.30

0.000
1877.095
—61.591
1815.504

876.67

10.95
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CSF Mixta-LPP Index 45

N° de valeur 10 382 676

CSF Mixta-LPP Index 45 |

N° de valeur 11 269 573

CSF Mixta-LPP Index 45 E

N° de valeur 114 508 518

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 37.72 6.51 34.90 6.47 2.82 0.04
Revenus des titres, répartis comme suit:
- f;;fagxa“tres placements collectifs de 1688048098 745810749 1555086509  6880635.83 1 306 502.27 568 471.66
Autres revenus 406 453.28 413613.49 374 798.46 384 624.24 31 459.02 28 989.25
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -417 206.67 -777 650.97 -377 988.70 -723099.68 -39 097.62 -54551.29
Total des revenus moins: 16 869 774.31 7 094 076.52 15 549 709.75 6551 166.86 1298 866.49 542 909.66
Intéréts passifs 46.13 474.62 39.96 439.22 6.14 36.40
Intéréts négatifs 898.68 3908.40 828.87 3637.73 69.04 270.67
Frais de gestion 9400 429.15 9542634.18 8924 779.64 9161571.46 474 304.33 381 062.72
Autres charges 64.60 64.60 59.64 59.67 5.06 4.93
Versement de revenus courus lors du
rachat de droits —-306 500.94 -443 678.08 —272 419.65 -435 084.28 -34 049.25 -8593.80
Total charges 9 094 937.62 9103 403.72 8653 288.36 8730623.80 440 335.32 372779.92
Produit net 7774 836.69 -2 009 327.20 6 896 421.39 -2 179 456.94 858 531.17 170 129.74
Gains et pertes en capital réalisés -7 397 564.61 215 882 263.04 -6819 7564.53 199 474 549.55 -565 557.29 16 407 713.49
Bénéfice réalisé 377 272.08 213 872935.84 76 666.86 197 295 092.61 292 973.88 16 577 843.23
Gains et pertes en capital non réalisés -169 930 5562.31 -57935470.77 -147329407.09  -53524 072.01 -12369571.19 -4 411398.76
Bénéfice total -159 553 280.23 155 937 465.07  -147 252 740.23 143 771 020.60 -12 076 597.31 12 166 444.47
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 7774 836.69 -2 009 327.20 6 896 421.39 -2 179 4566.94 868 6531.17 170 129.74
Imputation des pertes avec gains/pertes
en capital accumulés 0.00 2179 456.94 0.00 2179 4566.94 0.00 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement 7774 836.69 170 129.74 6 896 421.39 0.00 858 531.17 170 129.74

36



CSF Mixta-LPP Index 45

N° de valeur 10 382 676

CSF Mixta-LPP Index 45 |

N° de valeur 11 269 573

CSF Mixta-LPP Index 45 E

N° de valeur 114 508 518

Compte de résultats

Classe de droits E
29.11.2021-
30.6.2022

CHF

0.00

21122.62
195.80

-120.35
21 198.07

0.03
0.77
1345.18
0.00

-32.04
1313.94

19 884.13

-12252.79
7631.34

-231574.03
—223 942.69

19884.13

0.00
19 884.13

Rapport annuel 2021/2022  Credit Suisse Fondation de placement

37



CSF Mixta-LPP Index 75

N° de valeur 38 261 472

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 136 664.48 65 7656.39
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 388000973.67 334 460 820.82
Autres actifs 1678 594.11 1206 277.88
Fortune totale moins: 389 905522.26 335 734 864.09
Autres engagements 205 630.35 224 994.31
Engagements bancaires 24 276.06 1940.00
Fortune nette 389 675615.85 335507 929.78
Valeur d’inventaire par droit 1109.92 1279.97
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 3365607 929.78 168 885 135.41

Emissions de droits

164 199 620.34

166 399 181.04

Rachats de droits -51495 456.36 -39 569 948.78
Autres transactions sur droits 1162466.14 -13817941.43
Bénéfice total -59 698 944.05 63611503.64
Fortune nette a la fin de I'exercice 389 675615.85 335507 929.78
Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 262 122.363 162 819.199
Droits émis 130 758.117 133 458.302
Droits rachetés —-41797.099 -34 155.138
Nombre de droits en circulation 351 083.381 262 122.363
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 7.23 5.16
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 42.26 0.00
Revenus des titres, répartis comme suit:
- CP:gittsai;autres placements collectifs de 4949 103.87 3 446 506.73
Autres revenus 233 063.12 215 962.19
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -267 675.28 -395 001.89
Total des revenus moins: 4907 523.97 3267 467.03
Intéréts passifs 32.63 111.41
Intéréts négatifs 632.37 822.77
Frais de gestion 2421 371.05 1997 816.92
Autres charges 64.60 64.60
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -563401.66 -83 168.31
Total charges 2 368 698.99 1915 647.39
Produit net 2538 824.98 1351819.64
Gains et pertes en capital réalisés -3538641.94 12 667 460.87
Bénéfice réalisé -999 816.96 14 019 280.51
Gains et pertes en capital non réalisés -68 699 127.09 49592 223.03

Bénéfice total -59 698 944.05 63 611 503.54
Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice 2538 824.98 1351819.64
Résultat prévu pour réinvestissement 2 538 824.98 1351819.64



CSF LPP 25-45 Dynamic |

N° de valeur 30 725 295

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces, ré-
partis comme suit:
— Dépéts a vue 13 1566.97 7 003.44
Titres, y compris titres prétés et mis en pen-
sion, répartis comme suit:
- E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 06 188079.53 95 572 353.41
Autres actifs 96 900.28 88512.22
Fortune totale moins: 26 298 129.78 25 667 869.07
Autres engagements 10 136.91 9523.85
Fortune nette 26 287 992.87 25658 345.22
Valeur d’inventaire par droit 1186.02 1336.03
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 25 658 345.22 26 7563 998.93
Emissions de droits 5102 809.95 1124 316.71
Rachats de droits -1063863.83  -5924 920.81
Autres transactions sur droits -84 496.09 224 625.24
Bénéfice total -3 324 802.38 3480 326.15
Fortune nette a la fin de I'exercice 26 287 992.87 25 658 345.22

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 19 204.934 23 167.470
Droits émis 3780.841 848.553
Droits rachetés -820.982 -4811.089
Nombre de droits en circulation 22 164.793 19 204.934
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 11.17 8.09

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 389 151.03 959 891.80
capitaux
Autres revenus 4815.88 2212.90
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -1398.73 6448.84
Total des revenus moins: 385 568.18 261 553.56
Intéréts passifs 0.00 3.57
Intéréts négatifs 123.91 129.82
Frais de gestion 134 866.46 117 022.21
Autres charges 64.60 64.60
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits 2847.91 -11028.04
Total charges 137 902.88 106 192.16
Produit net 247 665.30 155 361.40
Gains et pertes en capital réalisés 1499 861.28 786 850.78
Bénéfice réalisé 1747 526.58 942 212.18
Gains et pertes en capital non réalisés -5 072 328.96 2538 113.97
Bénéfice total -3 324 802.38 3480 326.15
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 247 665.30 1565 361.40
Résultat prévu pour réinvestissement 247 665.30 155 361.40
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CSF Low-Risk Strategy CHF E

N° de valeur 43 663 477

CSF Low-Risk Strategy CHF G

N° de valeur 47 884 957

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 4490.03 4509.76
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 143131 317.70 118869 263.32
Autres actifs 540 425.45 456 868.07
Fortune totale moins: 143 676 233.18 119 330 641.15
Autres engagements 11 040.35 9 162.91
Fortune nette 143 665 192.83 119 321 478.24

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 119321 478.24 81587 084.27 30757 19860 27 702 976.14 88564 279.74 53884 108.13
Emissions de droits 108335 667.90 91601 043.10 28884 618.20 20 358600.15 79 451 049.70 71242 442,95
Rachats de droits -82468298.60 -53173996.15 -22981771.65 -17087 323.85 -59486526.85 36086 672.30
Autres transactions sur droits 69 693.12 -101277.13 29 868.98 —-47 225.40 39824.14 -54051.73
Bénéfice total —1693347.93 -591 375.85 -422 852.95 -169 828.54 —-1170 495.68 -421 547.31
Fortune nette a la fin de I'exercice 143 665 192.83 119 321 478.24 36 267 061.78 30 757 198.50 107 398 131.05 88 564 279.74
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 120 915.032 82 272.342 31198.5627 27 946.212 89 716.505 54 326.130
Droits émis 110 248.752 92 384.765 29 411.680 20538.616 80837.172 71846.149
Droits rachetés —-83 966.265 -53742.075 -23393.816 -17286.301 -60572.449 —-36 455.774
Nombre de droits en circulation 147 197.519 120 915.032 37 216.291 31 198.527 109 981.228 89 716.505
Valeur d’inventaire par droit 974.49 985.85 976.51 987.16
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 9.04 9.53 9.79 10.27

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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CSF Low-Risk Strategy CHF E

N° de valeur 43 663 477

CSF Low-Risk Strategy CHF G

N° de valeur 47 884 957

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 1544 072.72 1305 337.34 391 354.46 343 520.80 1162 718.26 961816.54
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -3114.94 -12 8566.56 -21945.25 -15120.56 18 830.31 2 264.00
Total des revenus moins: 1540 957.78 1292 480.78 369 409.21 328 400.24 1171 548.57 964 080.54
Intéréts négatifs 49.08 33.35 11.71 9.68 Bl 23.77
Frais de gestion 118 643.28 99 640.63 46 063.12 47 706.82 72 580.16 51933.81
Versement de revenus courus lors du
rachat de droits 8 603.52 -25899.72 -13134.04 —-16 549.67 21 737.56 -9350.05
Total charges 127 295.88 73774.26 32 940.79 31166.73 94 355.09 42 607.53
Produit net 1413 661.90 1218 706.52 336 468.42 297 233.51 1077 193.48 921 473.01
Gains et pertes en capital réalisés -2070878.49  -1227 177.66 -522 949.91 -316 5690.31 -1 547 928.68 -910587.35
Bénéfice réalisé -657 216.59 -8471.14 -186 481.49 -19 356.80 -470 735.10 10 885.66
Gains et pertes en capital non réalisés -936 131.34 -582 904.71 -236 370.76 -150 471.74 —699 760.58 -432 432.97
Bénéfice total —-1593 347.93 -591 375.85 -422 852.25 -169 828.54 -1170 495.68 -421 547.31
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1413661.90 1218 706.52 336 468.42 297 233.51 1077 193.48 921 473.01
Résultat prévu pour réinvestissement 1413 661.90 1218 706.52 336 468.42 297 233.51 1077 193.48 921 473.01
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CSF Money Market CHF

N° de valeur 287 500

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 0.00 4 488.77

Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux

815665 141.44

48196 080.81

Autres actifs 302 751.36 133 908.40
Fortune totale moins: 81867 892.80 48 334 447.98
Engagements bancaires 543 439.52 0.00
Autres engagements 7 049.61 3598.08

Fortune nette

81 317 403.67

48 330 849.90

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

936.97

48 330 849.90
174 894 1565.50
-141 117 833.90
6 390.75

796 158.58

946.14

78297 980.03
9647 590.05
-39 139 414.556
-111647.15
-363 658.48

Fortune nette a la fin de I’exercice

81317 403.67

48 330 849.90

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 51082 82 137
Droits émis 185 747 10 145
Droits rachetés —-150 041 -41200
Nombre de droits en circulation 86 788 51082
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 6.58 6.64

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 861030.35 380 595.43
capitaux
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -101 466.96 -3035.31
Total des revenus moins: 759 563.39 379 560.12
Intéréts passifs 0.00 0.02
Intéréts négatifs 48.13 -160.12
Frais de gestion 71252.95 57 139.36
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits 117 392.11 -16 6562.57
Total charges 188 693.19 40 336.69
Produit net 570 870.20 339 223.43
Gains et pertes en capital réalisés -2 253 589.57 -629 701.23
Bénéfice réalisé -1682719.37 -290 477.80
Gains et pertes en capital non réalisés 886 560.79 -73 180.68
Bénéfice total -796 158.58 -363 658.48
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 570 870.20 339223.43
Résultat prévu pour réinvestissement 570 870.20 339 223.43



CSF Swiss Bonds CHF

N° de valeur 287 565

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 432711 4518.60
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 196 544 306.69 935 909 004.97
Autres actifs 568 217.15 683 137.64
Fortune totale moins: 197 116 850.95 236 596 660.51
Autres engagements 38 4569.10 48 724.70
Fortune nette 197 078 391.85 236 547 935.81
Valeur d’inventaire par droit 1615.20 1815.05
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 236 547 936.81 276 313 246.60
Emissions de droits 30608 014.70 11144 548.25
Rachats de droits -45828 026.30 -50 099 004.20
Autres transactions sur droits 135 161.90 238921.74
Bénéfice total —24 384 694.26 -1 049 776.58
Fortune nette a la fin de I'exercice 197 078 391.85 236 547 935.81
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 130 326 151662
Droits émis 18 087 6087
Droits rachetés -26 398 -27 323
Nombre de droits en circulation 122015 130 326
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 9.45 10.37

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 1693 477 55 1951 821.89
capitaux
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 17 221.62 —-11654.66
Total des revenus moins: 1640 699.17 1940 167.16
Intéréts passifs 0.00 41.02
Intéréts négatifs 49.56 36.74
Frais de gestion 565 243.61 632 376.17
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -68085.12 -43 151.54
Total charges 487 208.05 589 302.39
Produit net 1153 491.12 1350 864.77
Gains et pertes en capital réalisés -3662260.44  -1111840.69
Bénéfice réalisé -2 408 769.32 239 024.08
Gains et pertes en capital non réalisés -21 975 924.94 -1288 800.66
Bénéfice total -24 384 694.26 -1049 776.58
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1163491.12 1360 864.77
Résultat prévu pour réinvestissement 1153 491.12 1350 864.77
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CSF Short Term Bonds CHF

N° de valeur 2 070 709

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 4 536.53 4 469.44

Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux

19122 247.63

20 054 162.77

Autres actifs 57 037.30 68 271.52
Fortune totale moins: 19 183 821.46 20 126 893.73
Autres engagements 3 150.04 3313.07

Fortune nette

19 180 671.42

20 123 580.66

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1070.89

20 123 580.66
0.00

-417 985.60
-86.09

-524 838.55

1100.19

23224 345.40
71813.30
-3217381.65
8062.38

36 741.13

Fortune nette a la fin de I’exercice

19 180 671.42

20 123 580.66

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 18 291 21148
Droits émis 0 65
Droits rachetés -380 -2922
Nombre de droits en circulation 17 911 18 291
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 6.92 8.47

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 160 963.78 195 061.57
capitaux
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 0.00 -59.67
Total des revenus moins: 162 963.78 195 001.90
Intéréts passifs 0.00 3.71
Intéréts négatifs 48.10 30.68
Frais de gestion 39 114.72 43523.08
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -124.28 -3461.32
Total charges 39 038.54 40 096.15
Produit net 123 925.24 154 905.75
Gains et pertes en capital réalisés -121 077.94 -216 975.44
Bénéfice réalisé 2847.30 -62 069.69
Gains et pertes en capital non réalisés -527 685.85 98 810.82
Bénéfice total -524 838.55 36 741.13
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 123 925.24 154 905.75
Résultat prévu pour réinvestissement 123 925.24 154 905.75



CSF Foreign Bonds CHF

N° de valeur 287 571

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 4 5569.52 4 49411
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 63 985 487.61 76 751 880.08
Autres actifs 175901.13 219 854.60
Fortune totale moins: 64 165 948.26 76 976 228.79
Autres engagements 10938.17 12 710.36
Fortune nette 64 155 010.09 76 963 518.43
Valeur d’inventaire par droit 1290.40 1394.49
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 76 963 518.43 86 135 386.75
Emissions de droits 5009 921.65 5165 762.55
Rachats de droits -121786256.10 -14731643.90
Autres transactions sur droits —-464 753.46 -2533.14
Bénéfice total -5175051.43 396 546.17
Fortune nette a la fin de I'exercice 64 155 010.09 76 963 518.43
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 55 191 62 088
Droits émis 3656 3691
Droits rachetés -9130 -10588
Nombre de droits en circulation 49717 55 191
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 7.14 8.55

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 502 574.59 698 155.95
capitaux
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -3132.91 -5232.17
Total des revenus moins: 499 441.68 622 923.78
Intéréts négatifs 48.42 32.58
Frais de gestion 146 918.86 155 891.39
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -2 436.45 -4732.82
Total charges 144 530.83 151 191.15
Produit net 354 910.85 471 732.63
Gains et pertes en capital réalisés -1 027 210.86 -660 594.69
Bénéfice réalisé -672 300.01 -188 862.06
Gains et pertes en capital non réalisés -4 502 751.42 585 408.23
Bénéfice total -5175 051.43 396 546.17
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 354 910.85 471 732.63
Résultat prévu pour réinvestissement 354 910.85 471 732.63
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CSF Mid Yield Bonds CHF

N° de valeur 1 082 332

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 4 586.44 4 438.12

Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux

311639 960.17

358 431 951.34

Autres actifs 834 693.23 985 638.50
Fortune totale moins: 312379 239.84 359 422 027.96
Autres engagements 64 086.14 73 453.22

Fortune nette

312315 153.70

359 348 574.74

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1338.85

359 348 6574.74
4882336.15
-17578517.65
-690 157.21
-33 647 081.33

1483.09

367 289 683.97
6976 674.45
-19 776 683.40
111 418.65
4747 481.07

Fortune nette a la fin de I’exercice

312315 153.70

359 348 574.74

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 2492 298 250 968
Droits émis 3394 4694
Droits rachetés -12420 -13 364
Nombre de droits en circulation 233 272 242 298
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 6.59 7.97

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 384 837.95 9816 109.45
capitaux
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits =7271.01 -1017.96
Total des revenus moins: 2 377 566.24 2815091.49
Intéréts passifs 0.00 67.77
Intéréts négatifs 48.54 30.95
Frais de gestion 863 034.32 903 668.34
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -22711.80 -19870.93
Total charges 840 371.06 883 896.13
Produit net 1537 195.18 1931 195.36
Gains et pertes en capital réalisés -2 474 983.47 -1 967 061.82
Bénéfice réalisé -937 788.29 -35 866.46
Gains et pertes en capital non réalisés -32 709 293.04 4783 347.53
Bénéfice total -33 647 081.33 4747 481.07
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1537 195.18 1931 195.36
Résultat prévu pour réinvestissement 1537 195.18 1931 195.36



CSF Inflation Linked Bonds CHF

N° de valeur 1 764 678

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 4718.25 4510.23
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 1550133916 93939 984.79
Autres actifs 47 836.56 62 052.31
Fortune totale moins: 15 553 893.97 23999 547.33
Autres engagements 4539.18 5831.25
Fortune nette 15 549 354.79 23993 716.08
Valeur d’inventaire par droit 1192.98 1176.22
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 23993 716.08 24 491 515.20
Emissions de droits 770972.15 1246 235.00
Rachats de droits -9 585 882.25 -2 937 829.35
Autres transactions sur droits 152 066.58 2 566.79
Bénéfice total 218 482.23 1191228.44
Fortune nette a la fin de I'exercice 15 549 354.79 23993 716.08
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 20 399 21910
Droits émis 644 1069
Droits rachetés -8 009 -2 580
Nombre de droits en circulation 13034 20 399
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 5.19 5.40

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 136 675.89 177 999.98
capitaux
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -579.63 1160.23
Total des revenus moins: 136 096.26 178 442.51
Intéréts négatifs 48.54 31.59
Frais de gestion 69 664.58 70375.90
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -1274.35 -2078.99
Total charges 68 438.77 68 328.50
Produit net 67 657.49 110 114.01
Gains et pertes en capital réalisés 72 434.27 -208 954.51
Bénéfice réalisé 140 091.76 -98 840.50
Gains et pertes en capital non réalisés 78 390.47 1290 068.94
Bénéfice total 218 482.23 1191 228.44
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 67 657.49 110 114.01
Résultat prévu pour réinvestissement 67 657.49 110 114.01
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CSF International Bonds

N° de valeur 287 566

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 4 491.76 4 546.82
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 8068408893 94580 004.97
Autres actifs 546 881.17 626 032.41
Fortune totale moins: 81235461.86 95210 584.20
Autres engagements 20 382.03 23219.25

Fortune nette

81215 079.83

95 187 364.95

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1075.81

95 187 364.95
2767 977.50
-4 485 976.85
21 367.75

-12 275 6563.52

1238.42

163 094 544.66
3723 329.756
—-68 491 745.35
—-1714 934.80
-1423829.31

Fortune nette a la fin de I’exercice

81215 079.83

95 187 364.95

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 76 862 129 765
Droits émis 2399 2992
Droits rachetés -3769 -bb 885
Nombre de droits en circulation 75 492 76 862
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 17.15 19.52

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 1562517.64 1788 664.02
capitaux
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -5 439.48 -4 277.86
Total des revenus moins: 1557 078.16 1784 386.16
Intéréts négatifs 48.00 35.23
Frais de gestion 269 492.34 412 077.91
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -7213.38 -128 209.92
Total charges 262 326.96 283 903.22
Produit net 1294 751.20 1500 482.94
Gains et pertes en capital réalisés -1 1656 775.42 -1219295.39
Bénéfice réalisé 128 975.78 281 187.55
Gains et pertes en capital non réalisés -12404629.30 -1705016.86
Bénéfice total -12 275 653.52 -1423 829.31
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1294 751.20 1500 482.94
Résultat prévu pour réinvestissement 1294 751.20 1500 482.94



CSF Equity Linked Bonds

N° de valeur 287 572

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fifjucigires aupres de banques tierces, Produits des avoirs en banque 2487.10 9.85
répartis comme suit: Prét de titres 44 486.20 36 684.90
— Dépots a vue 4981 307.62 163759222 povenus provenant des paiements ——— 5464670
Titres, y compris titres prétés et mis en compensatoires ' '
penspn, lreparhs lcomlme suit; _ Revenus des titres, répartis comme suit:
- Obllgahon?, ob\}gatlons CO”V?'T'b'eSv - Obligations, obligations convertibles,
emprunts & option et autres fitres de emprunts a option et autres titres de
creance et i créance et
dr0|ts—lvaleurs de lcreance 49536 157.56 52761 189.56 droits-valeurs de créance 218 104.70 209 507.87
- Prgduds structure§ o 490 464.46 899019.88 _ Produits structurés 7513.02 11500.18
B Actl|ons et atfires htrelslde parhopahon et — Actions et autres titres de participation et
droits-valeurs de participation 430 032.89 12 406 865.60 droits-valeurs de participation, y compris
Autres actifs 73 300.57 121331.92 les actions gratuites 51480.93 171 779.49
Fortune totale moins: 55511 263.10 67 725 999.18 Autres revenus 30 850.64 5513.32
Engagements bancaires 0.00 680608.70  Achat de revenus courus lors de I'émission
Autres engagements 31230.52 3553887  de droits -269.45 187.29
Fortune nette 55 480 032.58 67 009 851.61 Total des revenus moins: 392 257.77 488 829.60
Valeur d’inventaire par droit 2 473.58 2896.10  Intéréts passifs 129.71 713.20
Intéréts négatifs 17 501.72 11721.62
Variation de la fortune nette Frais de gestion 419238.99 419 642.36
Fortune nette au début de I'exercice 67009851.61 6227363855  Autres charges 64.60 64.60
Emissions de droits 1977 565.31 532 310.04 Versement de revenus courus lors du rachat
Rachats de droits -3843284.03  -4044821.19  dedmois 22025 1450.36
Autres transactions sur droits -187613.61 187 751.20 Total charges 434 732.46 433592.14
Bénéfice total -9 476 486.80 8060 973.01
Fortune nette a la fin de I'exercice 55480032.58 67009 851.61  Produit net -42474.69 55237.46
Evolution des droits en circulation Gains et pertes en capital réalisés —-60 422.57 2780011.58
Situation au début de I'exercice 23138 24443  Bénéfice réalisé gaElee  2835249.04
Droits émis 689 199
Droits rachetés 1308 ~1504 Gains et pertes en capital non réalisés -0 373 589.54 59295 723.97
Nombre de droits en circulation 22 429 23138  Benéfice total -9 476 486.80 8060 973.01
Résultat prévu pour réinvestissement Utilisation du résultat
par droit 0.00 2.39 Produit net de I'exercice —42 474.69 b5 237.46
Imputation des pertes avec gains/pertes
en capital
accumulés 42 474.69 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 55 237.46
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CSF Equity Switzerland

N° de valeur 287 567

CSF Equity Switzerland L

N° de valeur 4 541 793

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 4511.02 4478.05
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 144 360 839.43 228 172 878.60
Autres actifs 1320 346.56 1925 420.12
Fortune totale moins: 145 685 697.01 230 102 776.77
Autres engagements 78 908.43 12172829

Fortune nette

145 606 788.58

229 981 048.48

Consolidation
1.7.2021-
30.6.2022
CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Classe de droits A

1.7.2021-
30.6.2022
CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Classe de droits L

1.7.2021-
30.6.2022
CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

229 981 048.48
3367516.25
=77 422 494.85
365 889.80
-10685 170.10

254 166 382.48
4705 336.856
-72 381 885.90
4107 584.79
39 383 630.26

58 245 431.95
214 062.05
-4 807 286.35
67 928.95

-3 708 745.12

58 147 905.33
319394.85
-10 802 364.90
645 637.05
9934 859.62

171735 616.53
3163 4563.20
-72 615 209.50
297 960.85

-6 976 424.98

196 018 477.15
4 385 942.00
-615795621.00
3461 947.74
29 448 770.64

Fortune nette a la fin de I'exercice

145 606 788.58

229 981 048.48

50011 392.48

58 245 431.95

95 595 396.10

171 735 616.53

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 64 275 85611 16 874 20310 47 401 65 301
Droits émis 901 1509 61 109 840 1400
Droits rachetés -21 302 -29 845 -1372 -3545 -19930 -19.300
Nombre de droits en circulation 43 874 64 275 15563 16 874 28 311 47 401
Valeur d’inventaire par droit 3213.48 3451.79 3376.62 3623.04
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 58.28 58.78 65.25 65.24

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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CSF Equity Switzerland

N° de valeur 287 567

CSF Equity Switzerland L

N° de valeur 4 541 793

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 0.00 39.01 0.00 10.00 0.00 29.01
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 3772 418.74 5501 161.34 1298 478.82 1377 939.20 2473 939.92 4123222.14
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -12235.51 -9460.95 -564.59 -424.27 -11670.92 -9036.68
Total des revenus moins: 3760 183.23 5491 739.40 1297 914.23 1377 524.93 2 462 269.00 4114 214.47
Intéréts passifs 0.00 176.39 0.00 43.76 0.00 132.63
Intéréts négatifs 48.83 36.71 16.47 9.20 32.36 27.51
Frais de gestion 1100 559.26 1508 164.89 400 741.55 409 501.91 699 817.71 1098 662.98
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits -94 813.45 -100813.69 -9930.30 -23830.62 -84 883.15 -76 983.07
Total charges 1005 794.64 1407 564.30 390 827.72 385 724.25 614 966.92 1021 840.05
Produit net 2 754 388.59 4084 175.10 907 086.51 991 800.68 1847 302.08 3092 374.42
Gains et pertes en capital réalisés 2356809856.79 15527 129.65 8 104 284.47 3934 248.25 15 476 701.32 11692 881.40
Bénéfice réalisé 26 335374.38 19611 304.75 9011 370.98 4926 048.93 17 324 003.40 14 685 255.82
Gains et pertes en capital non réalisés -37020544.48 19772 325.561 -12720116.10 5008 810.69 —-24 300 428.38 14763514.82
Bénéfice total -10685170.10 39 383 630.26 -3708745.12 9 934 859.62 -6 976 424.98 29 448 770.64
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 2 754 388.59 4084 175.10 907 086.51 991 800.68 1847 302.08 3092 374.42
Résultat prévu pour réinvestissement 2 754 388.59 4084 175.10 907 086.51 991 800.68 1847 302.08 3092 374.42
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CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland

N° de valeur 1 039 194

CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland L

N° de valeur 3 181 0563

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 4 463.04 451713
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 36 302 864.40 48298 454.20
Autres actifs 220 748.30 175 444,04
Fortune totale moins: 36 528 075.74 48 478 415.37
Autres engagements 24.399.80 3154292
Fortune nette 36 503 675.94 48 446 872.45

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 48 446 872.45 50391 601.02 35003298.30 29498 362.51 13443574.15 20893 238.51
Emissions de droits 4866 150.36 13081 085.25 324 195.25 565 732.25 4541 955.10 12515 3563.00
Rachats de droits -6259795.35 -28596 206.40 -3636574.75 -3418688.00 -2623220.60 -25177518.40
Autres transactions sur droits -108 608.11 2 262 300.63 -b6 514.37 202 508.20 -52093.74 20569 792.43
Bénéfice total -10440943.40 11308 091.95 -7 051 799.50 8 1565 383.34 -3389 143.90 31562 708.61
Fortune nette a la fin de I'exercice 36 503 675.94 48 446 872.45 24 582 604.93 35003 298.30 11 921 071.01 13443 574.15
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 13295 17 962 9694 10651 3601 7311
Droits émis 1412 3785 92 185 1320 3600
Droits rachetés -1845 -8452 -1025 -1142 -820 -7310
Nombre de droits en circulation 12 862 13 295 8761 9694 4101 3601
Valeur d’inventaire par droit 2 805.91 3610.82 2 906.87 3733.29
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 19.39 2.17 27.02 8.65

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland

N° de valeur 1 039 194

CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland L

N° de valeur 3 181 0563

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 0.00 23.30 0.00 13.61 0.00 9.69
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 630 710.56 501249.93 451 545.55 285 043.18 179 165.01 216 206.75
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 46 983.70 54 554,40 1424.71 1086.02 45 558.99 53 468.38
Total des revenus moins: 677 694.26 555 827.63 452 970.26 286 142.81 224 724.00 269 684.82
Intéréts passifs 0.00 46.45 0.00 26.48 0.00 19.97
Intéréts négatifs 48.44 36.31 33.08 23.59 15.36 12.72
Frais de gestion 345 572.05 388 112.31 257 161.32 263 264.97 88 420.73 124 847.34
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 51386.01 115 481.54 25 889.52 1828.12 25 496.49 113 663.42
Total charges 397 006.50 503 676.61 283 073.92 265 143.16 113 932.58 238 533.45
Produit net 280 687.76 52 151.02 169 896.34 20 999.65 110 791.42 31151.37
Gains et pertes en capital réalisés 1364 362.72 3654 653.34 919 143.57 2640 963.28 445 219.15 1013 690.06
Bénéfice réalisé 1645 050.48 3706 804.36 1089 039.91 2661962.93 556 010.57 1044 841.43
Gains et pertes en capital non réalisés —12 085 993.88 7601 287.69 -8 140 839.41 5493 420.41 -3 945 1564.47 2107 867.18
Bénéfice total -10440943.40 11308 091.95 -7 051 799.50 8 155 383.34 -3 389 143.90 3152 708.61
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 280 687.76 52 151.02 169 896.34 20 999.65 110791.42 311561.37
Résultat prévu pour réinvestissement 280 687.76 52 151.02 169 896.34 20 999.65 110791.42 31151.37
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CSF Fund Selection Equity Switzerland

N° de valeur 10 733 071

CSF Fund Selection Equity Switzerland L

N° de valeur 10 734 846

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 4022.13 4798.49
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 720 135 574.58 649 443 668.39
Autres actifs 4 646 502.73 3114291.03
Fortune totale moins: 724786 099.44 652 562 757.91
Autres engagements 250 325.13 220 244.20
Fortune nette 724 535 774.31 652 342 513.71

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 652 342 513.71 545205 313.06 91772056451 95736 665.02 560570 459.20 449 468 658.04
Emissions de droits 29292 440 465.45 58 562 656.60 8313318.65 3087 003.70 214 127 146.80 55 475 652.90
Rachats de droits -563087 110.20 -90 285 090.70 -11457107.85 -26912426.70 -41630002.35 -63372664.00
Autres transactions sur droits -7 361887.78 8027 476.88 476 140.24 15627 028.30 -7 838 028.02 6500 448.58
Bénéfice total -89 798 206.87 130832 157.87 -9896 11893 18333794.19 -79902087.94 112498 363.68
Fortune nette a la fin de I'exercice 724 535774.31 652 342513.71 79 208 286.62 91 772 054.51 645 327 487.69 560 570 459.20
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 231878 242 511 32957 42970 198 921 199 541
Droits émis 76 161 25 021 3044 1291 73117 23730
Droits rachetés -18 689 -35 654 -4 002 -11304 -14 687 -24 350
Nombre de droits en circulation 289 350 231878 31999 32957 257 351 198 921
Valeur d’inventaire par droit 2475.34 2784.60 2 507.58 2818.06
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 31.34 25.60 34.59 28.49

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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CSF Fund Selection Equity Switzerland

N° de valeur 10 733 071

CSF Fund Selection Equity Switzerland L

N° de valeur 10 734 846

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 13 275 722.05 8897 974.37 1420 660.37 1275 473.74 11 8565 061.68 7 622 500.63
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -255 179.09 -50 384.99 6 177.74 -5 296.56 -261 356.83 -45088.43
Total des revenus moins: 13 020 542.96 8 847 589.38 1426 838.11 1270177.18 11 593 704.85 7577 412.20
Intéréts passifs 19.13 1.01 2.52 0.41 16.61 0.60
Intéréts négatifs 77.50 38.89 8.40 5.38 69.10 33.51
Frais de gestion 3168 230.14 2 547 522.51 440 659.41 435 030.21 2727 570.73 2112 492.30
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits -53546.06 -211278.46 -16 762.74 -8434.14 -36 783.32 -202 844.32
Total charges 3114 780.71 2 336 283.95 423 907.59 426 601.86 2690 873.12 1909 682.09
Produit net 9905 762.25 6511 305.43 1002 930.52 843 575.32 8902 831.73 5667 730.11
Gains et pertes en capital réalisés 9691989.62 22537 201.49 1060 643.24 3169 184.45 8631 346.38 19368 017.04
Bénéfice réalisé 19597 751.87 29 048 506.92 2063 573.76 4012759.77 17 534 178.11 25 035 747.15
Gains et pertes en capital non réalisés -109 395 958.74 101 783 650.95 -11959692.69 14 321034.42 —97 436 266.05 87 462 616.53
Bénéfice total -89 798 206.87 130832 157.87 -9896 118.93 18 333794.19 -79902 087.94 112498 363.68
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 9905 762.25 6511305.43 1002 930.562 843 575.32 8902 831.73 5667 730.11
Résultat prévu pour réinvestissement 9 905 762.25 6 511 305.43 1002 930.52 843 575.32 8902 831.73 5667 730.11
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CSF Fund Selection Equity Europe

N° de valeur 287 502

CSF Fund Selection Equity Europe L

N° de valeur 1 957 973

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 4161.79 4532.87

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux

141 121 323.73

206 359 198.19

Autres actifs 741 476.43 763 633.13
Fortune totale moins: 141866 961.95 207 117 364.19
Autres engagements 77 665.00 105 946.19

Fortune nette

141 789 296.95

207 011 418.00

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 207 011 418.00 183716 506.09 47654 601.39 43860 058.31 159366 816.61 139 856 447.78
Emissions de droits 1004407360 19311 893.60 23335653.40 13 146 693.00 7710 520.20 6 165 200.60
Rachats de droits -36 095 902.30 -57796311.90 -10164 861.80 -22459091.70 -25931040.60 -35337220.20
Autres transactions sur droits -2 897 928.97 5637 406.47 -593 986.94 209 496.43 -2 303 942.03 5427 910.04
Bénéfice total -36 272 363.38 56 141923.74 -80155636.03 12897 445.35 —28 256 827.35 43244 478.39
Fortune nette a la fin de I'exercice 141 789 296.95 207 011 418.00 31213770.02 47 654 601.39 110575 526.93 159 356 816.61
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 95 834 116 284 14 853 18743 80 981 97 541
Droits émis 4657 8418 737 4938 3920 3480
Droits rachetés -17713 -28 868 -3363 -8828 -14 350 -20 040
Nombre de droits en circulation 82778 95 834 12 227 14 853 70 551 80 981
Valeur d’inventaire par droit 2 552.86 3208.42 1567.31 1967.83
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 16.43 14.16 11.99 10.36

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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CSF Fund Selection Equity Europe

N° de valeur 287 502

CSF Fund Selection Equity Europe L

N° de valeur 1 957 973

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 2118504.18 2163 237.568 466 536.22 497 826.49 16561 967.96 1655411.09
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -29 684.29 -560891.77 -8481.62 -30512.89 -21202.77 -20 378.88
Total des revenus moins: 2088 819.89 2 102 345.81 458 054.70 467 313.60 1630765.19 1635 032.21
Intéréts passifs 0.00 4.15 0.06 0.95 -0.06 3.20
Intéréts négatifs 48.51 41.53 10.55 9.04 37.96 32.49
Frais de gestion 1191 122.95 121591717 294 464.63 208 743.84 896 6568.32 917 173.33
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits —149 295.57 -163 246.63 -37274.05 -41718.52 -112 021.52 -121528.11
Total charges 1041 875.89 1052 716.22 257 201.19 257 035.31 784 674.70 795 680.91
Produit net 1046 944.00 1049 629.59 200 853.51 210 278.29 846 090.49 839 351.30
Gains et pertes en capital réalisés 5135 894.22 6699 1256.20 1131 076.60 1542 645.40 4004 817.62 51566 479.80
Bénéfice réalisé 6 182 838.22 7748 754.79 1331 930.11 1752 923.69 4850 908.11 5995 831.10
Gains et pertes en capital non réalisés —42 455201.60 48393 168.95 -9347 466.14 11144 521.66 -33 107 735.46 37 248 647.29
Bénéfice total -36 272 363.38 56 141 923.74 -8015536.03 12897 445.35 -28 256 827.35 43 244 478.39
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1 046 944.00 1049 629.59 200 8563.51 210 278.29 846 090.49 839 351.30
Résultat prévu pour réinvestissement 1046 944.00 1049 629.59 200 853.51 210 278.29 846 090.49 839 351.30
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CSF Fund Selection Equity USA

N° de valeur 12 701 578

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 4072.04 4594.42
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
B E’:Fr;i[tsag;autres placements collectifs de 137651 705,58 146 967 744.45
Autres actifs 256291417 165 735.17
Fortune totale moins: 137908 691.79 147 138 074.04
Autres engagements 58 401.92 58 286.78
Fortune nette 137 850 289.87 147 079 787.26
Valeur d’inventaire par droit 3150.58 3592.04
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 147079 787.26 157 618 325.79
Emissions de droits 17 121 405.55 10611 264.65
Rachats de droits =7297 446.75 70772 499.40
Autres transactions sur droits 262 499.20 10389 789.46
Bénéfice total -19315956.39 39232 906.76
Fortune nette a la fin de I'exercice 137 850 289.87 147 079 787.26
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 40 946 59 897
Droits émis 4774 3611
Droits rachetés -1966 -29 562
Nombre de droits en circulation 43 754 40 946
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.00 0.00

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- CP:;fai;autres placements collectifs de 799 611.91 473 599.03
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -50 952.55 -21527.76
Total des revenus moins: 671 659.36 452 001.27
Intéréts passifs 0.00 15.75
Intéréts négatifs 47.16 23.92
Frais de gestion 763 872.33 795 854.47
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -15011.78 -189 869.87
Total charges 738 907.71 606 034.27
Produit net —-67 248.35 -154 033.00
Gains et pertes en capital réalisés 30784568.98 23103 118.73
Bénéfice réalisé 3011210.63 22949 085.73

Gains et pertes en capital non réalisés

-22 327 166.02

16 283 821.03

Bénéfice total -19 315 955.39 39 232 906.76
Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice —67 248.35 -154 033.00
Imputation des pertes avec gains/pertes en

capital accumulés 67 248.35 154 033.00
Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00



CSF Fund Selection Equity Dragon Countries

N° de valeur 135 404

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 1022 943.74 484 610.70

Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux

61184 692.23

81 1567 757.08

Autres actifs 209 234.16 430 007.26
Fortune totale moins: 62 416 870.13 82072 375.04
Autres engagements 43 032.39 53 609.93
Fortune nette 62 373 837.74 82018 765.11
Valeur d’inventaire par droit 1207.51 1566.98
Variation de la fortune nette

Fortune nette au début de I'exercice 82018 765.11 99 767 527.00
Emissions de droits 3335 966.00 7 557 547.86
Rachats de droits -4 091 466.60 -53562037.76
Autres transactions sur droits -321010.25 8783 767.85
Bénéfice total -18568 416.62 19471 960.16
Fortune nette a la fin de I'exercice 62 373 837.74 82018 765.11
Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 52 342 83 450
Droits émis 2573 5345
Droits rachetés -3 260 -36 453
Nombre de droits en circulation 51 655 52 342
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 0.49 3.00

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 0.00 6 105.24
Revenus des titres, répartis comme suit:
;aPpigthd’autres placements collectifs de 187 561.90 360 063.62
Produits des remboursements 411221.11 542 9569.82
Autres revenus 11 5566.51 130 985.06
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 3719.76 8648.71
Total des revenus moins: 614 058.58 1048 762.45
Intéréts passifs 0.00 6426.28
Intéréts négatifs 7 282.41 9099.91
Frais de gestion 578 320.19 816 7560.97
Autres charges 64.60 64.60
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits 3048.21 59516.49
Total charges 588 715.41 891 858.25
Produit net 25 343.17 156 904.20
Gains et pertes en capital réalisés 425 826.56 7933 491.31
Bénéfice réalisé 451 169.73 8 090 395.51
Gains et pertes en capital non réalisés -19019 586.25 11381 664.65
Bénéfice total -18 568 416.52 19 471 960.16
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 25 343.17 156 904.20
Résultat prévu pour réinvestissement 25 343.17 156 904.20
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CSF Fund Selection Equity Emerging Markets

N° de valeur 1 062 835

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 4 458.30 4536.08

Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux

29 444 150.44

36 172 332.89

Autres actifs 172 775.89 160 827.25
Fortune totale moins: 29 621 384.63 36 337 696.22
Autres engagements 16 686.59 19 428.92
Fortune nette 29 604 698.04 36 318 267.30
Valeur d’inventaire par droit 1469.80 1905.97
Variation de la fortune nette

Fortune nette au début de I'exercice 36 318 267.30 30 066 699.89
Emissions de droits 2116 178.35 530 602.25
Rachats de droits —287 179.45 -4 581 979.05
Autres transactions sur droits 242 789.32 9568 3565.75
Bénéfice total -8 785 357.48 9 344 588.46
Fortune nette a la fin de I'exercice 29 604 698.04 36 318 267.30
Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 19 055 21240
Droits émis 1265 311
Droits rachetés -168 -2 496
Nombre de droits en circulation 20 142 19 055
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 13.33 12.81

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Par‘.[s d’autres placements collectifs de 493 645.03 459 506.08
capitaux
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -8375.89 -15621.73
Total des revenus moins: 485 269.14 457 984.35
Intéréts passifs 0.00 0.05
Intéréts négatifs 47.76 33.65
Frais de gestion 217 006.31 229 868.54
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -299.37 -15969.12
Total charges 216 824.70 213 943.12
Produit net 268 444.44 244 041.23
Gains et pertes en capital réalisés -203 128.44 1018 043.82
Bénéfice réalisé 65 316.00 1262 085.05
Gains et pertes en capital non réalisés -8 850 673.48 8082 503.41
Bénéfice total -8 785 357.48 9 344 588.46
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 268 444.44 244 041.23
Résultat prévu pour réinvestissement 268 444.44 244 041.23



CSF Swiss Index

N° de valeur 887 912

CSF Swiss Index L

N° de valeur 1 870 547

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 63 625.28 24.996.01

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux

87725 153.79

101 554 107.94

Autres actifs 800 938.95 855 888.44
Fortune totale moins: 88589 718.02 102434 992.39
Autres engagements 22 168.85 27 099.45
Engagements bancaires 7 000.00 6 790.00

Fortune nette

88 560 559.17

102 401 102.94

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 102 401 102.94 104 563 525.62 72957 671.19 72457 245.63 29443 431.75 32 106 279.99
Emissions de droits 23313 426.27 2632 314.80 2 565 226.97 2 422 699.55 20 758 199.30 209 615.25
Rachats de droits —29 664 783.67 -24 292 616.25 -29 664 783.67 -15857 767.45 0.00 -8 434 848.80
Autres transactions sur droits 6 345.69 991 399.58 452 288.42 768661.10 —445942.73 2992 738.48
Bénéfice total -7495532.06 18506 479.19 -3 636 743.41 13 166 832.36 -3 858 788.65 5339 646.83
Fortune nette a la fin de I'exercice 88560559.17 102401 102.94 42663 659.50 72957 671.19 45 896 899.67 29 443 431.75
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 37 371 46 370 28 365 34374 9006 11996
Droits émis 7193 1172 980 1097 6213 75
Droits rachetés -11344 -10171 -11344 -7106 0 -3 065
Nombre de droits en circulation 33220 37371 18 001 28 365 15219 9 006
Valeur d’inventaire par droit 2 370.07 2572.10 3015.76 3269.31
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 52.77 52.38 70.71 69.67

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 100.
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CSF Swiss Index

N° de valeur 887 912

CSF Swiss Index L

N° de valeur 1 870 547

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 0.00 10.68 0.00 7.95 0.00 2.73
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 2 288 396.37 2 445 383.90 1104 509.84 1765 850.72 1183 886.63 689 533.18
Autres revenus 2 807.55 5 376.90 1845.16 3913.79 962.39 1463.11
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -12016.25 -1149.87 6924.18 -947.76 -18940.43 -202.11
Total des revenus moins: 2279 187.67 2 449 621.61 1113 279.18 1758 824.70 1165 908.49 690 796.91
Intéréts passifs 28.42 55.16 17.67 39.95 10.75 15.21
Intéréts négatifs 309.36 291.22 188.09 211.89 121.27 79.33
Frais de gestion 306 974.64 314 553.75 217 314.51 247 821.22 89660.13 66 732.53
Autres charges 64.60 64.60 44.63 47.05 €187} 17.55
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits -54 113.43 21 463.65 -b4 113.43 24 926.46 0.00 -3462.91
Total charges 253 263.59 336 428.28 163 451.47 273 046.57 89812.12 63 381.71
Produit net 2 025 924.08 2113 193.33 949 827.71 1485778.13 1076 096.37 627 415.20
Gains et pertes en capital réalisés 2069 075.69 4548 150.24 997 415.75 3241 178.31 1071 659.94 1306 971.93
Bénéfice réalisé 4094 999.77 6 661 343.57 1947 243.46 4726 956.44 2 147 756.31 1934 387.13
Gains et pertes en capital non réalisés -1156905631.83 11845 136.62 -5 583 986.87 8439 875.92 -6 006 5644.96 3405 269.70
Bénéfice total -7 495532.06 18 506 479.19 -3636743.41 13166 832.36 -3 858 788.65 5339 646.83
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 2 025 924.08 2113193.33 949 827.71 1485778.13 1076 096.37 627 415.20
Résultat prévu pour réinvestissement 2 025 924.08 2113 193.33 949 827.71 1485778.13 1076 096.37 627 415.20
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CSF Hypothéques Suisse

N° de valeur 287 573

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 133960 360.62 74 260 625.42
Instruments du marché monétaire 0.00 110081016.50

Hypotheques 1349892 108.67 1499 054 668.62
Instruments financiers dérivés 12 241 329.00 -95607 541.00
Autres actifs 19775 010.24 12 255 044.78
Fortune totale moins: 1515 868 808.53 1686 143 814.32
Autres engagements 67879983.156 88037 444.27

Fortune nette

1447 988 825.38

1598 106 370.05

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1212.71

1598 106 370.05
3 386 264.00
-136 019 483.20
-1386 129.32
-16 098 196.15

1226.19

1698 573 560.82
31695 612.62
—-40 273 803.95
32671.43

8078 329.23

Fortune nette a la fin de I’exercice

1447 988 825.38

1598 106 370.05

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 1303 306 1310310
Droits émis 2 800 25919
Droits rachetés -112 097 -32924
Nombre de droits en circulation 1194 009 1303 306
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 5.29 6.96

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Produits
Produits des avoirs en banque 12734.24 0.00
Produits des hypotheques 15 064 154.86 18 239 549.56
Autres revenus 348 628.65 52 242,38
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 14177.12 95 806.38
Total des revenus moins: 15 439 694.87 18 387 598.32
Intéréts passifs 852 274.11 1684 628.44
Intéréts négatifs 934 810.86 709 400.55
Frais de gestion 6 820 765.38 6 885 034.84
Autres charges 738.85 7561.20
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits 510 095.97 136 162.35
Total charges 9118 675.17 9315977.38
Produit net 6321 019.70 9071 620.94
Gains et pertes en capital réalisés -1 698 583.85 -2 594 262.81
Bénéfice réalisé 4 622 435.85 6 477 358.13
Gains et pertes en capital non réalisés -20 720 632.00 1600971.10
Bénéfice total -16 098 196.15 8078 329.23
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 6321019.70 9071 620.94
Résultat prévu pour réinvestissement 6 321 019.70 9 071 620.94

Remarques relatives & I'évaluation, aux provisions et & la composition de la fortune, voir annexe pages 92, 94 et 99.
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CSF Real Estate Switzerland

N° de valeur 1 312 300

CSF Real Estate Switzerland M

N° de valeur 39 836 446

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
Valeurs patrimoniales Classe A
Avoirs en banque, y compris placements VNI 5324 256 317.38 4782011 219.49
fiduciaires, répartis comme suit Valeur du capital apres les transactions 1889.20 1881.43
— Dépots a vue 42 460.68 35 143.11 Résultat en capital 42.60 24.34
Créances & court terme 96577 534.07  84600034.06  \jleur du capital par droit 1931.80 1 905.77
Comptes de régularisation actifs 7 2565 038.69 4026752.53  produit net de I'exercice par droit 64.35 49.64
Immeubles, divisés en Valeur d’inventaire par droit avant
- Immeublgs en c.onstruction 397 746 000.00 272 702 000.00 distribution 1996.14 1955.41
(y compris terrain) Distribution -60.52 —49.60
- Constructions achevées (y compris terrain) 8 026 030 000.00 7719333000.00  valeur d’inventaire par droit aprés
Parts de copropriétés 203629 000.00 212802000.00  gistribution 1935.62 1 905.81
Participations 81152 000.00 80 736 000.00
Fortune totale moins: 8742432033.44 8374234929.70  (Classe M
Engagements & court terme 164 487 174.05  85482697.34 | 1337771 192.31 1311860 672.77
Comptes de régularisation passifs 178 719348.70 116565 340.44  \jgleur du capital apreés les transactions 1909.00 1878.62
Impbts latents 249398000.00 228415000.00  Resultat en capital 40.90 30.39
Dettes hypothécaires Valeur du capital par droit 1949.20 1909.01
(y c. autres préts a rémunérer) 1497 800 000.00 1849 900 000.00 Produit net de 'exercice par droit 60.79 61.98
Fortune nette 6662027 510.69 6093871891.92 = 1 e taire par droit avant
distribution 2 009.92 1970.99
Variation de la fortune nette Distribution -60.72 -61.99
Fortune nette au début de I'exercice 6093871891.92 5941067834.07  yaleur d’inventaire par droit aprés
Emissions de droits 460993 490.92 120657988.06 istribution 1 949.20 1 909.00
Rachats de droits -23860982.42 -36720577.41
Autres transactions sur droits -58894 591.01 19 863 265.35 o ) o . N
Distribution _169593363.99 —193 397 007.62 Eenrzya\r/?)ieasn:eelitévszgaeIsegglyusgoent, gagx provisions et a la composition de la for-
Bénéfice total 352 431066.27 242410 389.47

Fortune nette a la fin de I’exercice
(consolidée)

6 662 027 510.69

6093 871 891.92

Fractionnement fortune nette classe A
Fractionnement fortune nette classe M

Evolution des droits en circulation
(consolidés)

5324 256 317.38
1337 771 192.31

4782011219.49
1311860 672.77

Situation au début de I'exercice 3111106 3066 624
Droits émis 233839 63 498
Droits rachetés -12.090 -19016
Nombre de droits en circulation 3 332 855 3111106
Evolution des droits en circulation

classe A

Situation au début de I'exercice 2 445 522 2401 040
Droits émis 233839 63 498
Droits rachetés -12.090 -19016
Nombre de droits en circulation 2667 271 2 445 522
Evolution des droits en circulation

classe M

Situation au début de I'exercice 665 584 665 584
Droits émis 0 0
Droits rachetés 0 0
Nombre de droits en circulation 665 584 665 584
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit classe A 0.00 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit classe M 0.00 0.00

64



CSF Real Estate Switzerland

N° de valeur 1 312 300

CSF Real Estate Switzerland M

N° de valeur 39 836 446

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
— Produit des loyers théoriques 33277558241 317220 253.93 Utilisation du résultat (consolidé)
— Logements vacants -21607901.46 -19562527.38  Produit net de I'exercice 212048 119.156 1626564 910.54
— Pertes d’encaissement sur loyers -2 175 488.36 -283 888.71 Report de I'année précédente 14 689.71 7 496.63
Revenu locatif net 308992 192.60 297 373 837.84 Revenus non destinés a la distribution
(écart émission/rachat) -10214 493.96 -90274.10
Produits des parts de copropriétés 8577 878.54 81370 881.45 Résultat disponible pour la distribution 201848 314.90 162572 133.07
Résultat prévu pour la distribution -201 837 501.40 -162 557 443.36
_ Maintenance _03937598.02 -9928049297.63  Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00
— Réparation -35605212.40 -4876404853  Reporta nouveau 10813.50 14 689.71
Entretien immeubles -58842810.42 -71568346.16
Utilisation du résultat classe A
— Frais d' isi 'éliminati Produit net de I'exercice 171633 725.94 121 399 645.77
Z(raaslsdgci%g:\g:g;nement et g elmpnaton ~ S ey 7096 264.07 Gains en capital (réalisés) destinés a la
— Charges d'exploitation et de chauffage distribution 0.00 0.00
non imputables -6 328 870.09 -5935101.67 Report de I'année précédente 13281.43 1 800.96
— Assurances -17706562.57 -3273869.33 Revenus non destinés a la distribution
— Frais d’administration ~12161467.17 —11203438.97  (écart émission/rachat) -10214 493.96 -90274.10
_ Frais de location et d’insertion _1 487 556.93 1 659864.61 Résultat disponible pour la distribution 161432513.41 121 311172.63
— Impbts et taxes _4190533.29  -3634796.79 Résultat prévu pour la distribution -161 423 240.92 -121 297 891.20
— Autres charges d'exploitation -2 724 338.00 -940955.70  Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00
Charges d'exploitation -34899621.92 -337449221,07  Reportanouveau 9272.49 13281.43
Résultat d’exploitation (bénéfice brut) 223827 639.50 200 432 152.06  Utilisation du résultat classe M
Produit net de I'exercice 40414 392.40 41 255 265.50
_ Intéréts actifs 8704.96 0861.15  Gains en capital (réalisés) destinés a la
~ Produits des rentes de droits de superficie 194 273.55 20846940  distrioution e 0.00
p
— Autres produits 1371726620 113449561  eportdelannée précédente | AE 5695.67
Autres revenus 13920 243.71 1345 756.16 éi‘f;:;?;?;ﬁf:?ﬁ;f la distribution 0.00 0.00
o o Résultat disponible pour la distribution 40 415 801.41 41260 961.17
- Interéts hypothecaires 1223347896  -14378737.98 . itat prévu pour la distribution -40414960.48 -41259552.16
— Autres intéréts passifs -126 247.71 -53356.90 Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00
. - . esultat p P
- Rentes de droits de superficie payées -1201971.95 -1513040.05 Report a nouveau 1540.93 1409.01

Charge de financement

-13 561 698.62

-156945 134.93

— Frais de gestion -24 975 495.76 23698 301.57
— Autres frais d’administration -217 204.62 —-156 345.00
Frais d’administration -25 192 700.37 -23 854 646.57
— Achat de revenus courus lors de

I"émission de droits 13771 7563.99 1702 933.66
— Versement de revenus courus lors du

rachat de droits =717 119.06 -1026 149.84
Revenus / Charges des droits de mutation 13 054 634.93 676 783.82

Produit net 212048 119.15 162654 910.54
Gains et pertes en capital réalisés 37 747 116.36 10818 673.31
Bénéfice réalisé 249 795 235.51 173 473 583.85
Gains et pertes en capital non réalisés 123618829.76 95821 805.62
Variation des impdts latents -20 983 000.00 —-26 885 000.00
Bénéfice total 352 431 065.27 242 410 389.47
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CSF Real Estate Switzerland Commercial

N° de valeur 11 354 362

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires, répartis comme suit
— Dépéts a vue 30318.87 93810.78
Créances a court terme 24 699 144.87 18 808 288.34
Comptes de régularisation actifs 2256 522.11 1349904.14
Immeubles, divisés en
— Immeubles en construction 0.00 147 990 000.00

(y compris terrain)

— Constructions achevées (y compris terrain) 1 894 765 000.00

1658 520 000.00

Fortune totale moins:
Engagements & court terme
Comptes de régularisation passifs
Imp6ts latents

Dettes hypothécaires
(y c. autres préts arémunérer)

1921 750 985.85
22915 212.99
21 832 220.52
13 862 000.00

295 300 000.00

1826 062 003.26
19 669 326.89
21568736.71
11491 000.00

456 400 000.00

Fortune nette

1567 851 552.34

1317 042 940.66

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1693.25

1317 042 940.66
208 697 286.34
-11 923 560.29

-7 883 722.656
61918 608.28

1628.02

1319741 454.67
0.00

-53 733 133.63
38293.30

50 996 326.32

Fortune nette a la fin de I’exercice

1567 851 552.34

1317 042 940.66

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 808 984 843 165
Droits émis 124 069 0
Droits rachetés -7 109 -34 171
Nombre de droits en circulation 925 944 808 984
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 56.30 49.93

Remarques relatives a I'évaluation, aux provisions et a la composition de la for-

tune, voir annexe pages 92, 94 et 99.
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
— Produit des loyers théoriques 76 464 973.30 72572 600.44
- Logements vacants -6763380.38 6386 890.52
— Pertes d’encaissement sur loyers -120 150.00 53 960.43
Revenu locatif net 695681 442.92 66 239 670.35
— Maintenance -3 861 960.56 -3 363 275.81
— Réparation -3706924.18 -4 793 858.21
Entretien immeubles —7 568 884.74 -8 147 134.02
- Z:sdgipg;t)s\;:zr;nement et d’élimination 1083 441.86 _0B9 455.17
— Charges d’exploitation et de chauffage
non imputables -649228256  -2615041.85
— Assurances 446 989.37 -689 451.98
— Frais d’administration -2 198 568.87 -1947 865.35
— Frais de location et d'insertion -720016.47 -509 947.64
— Impbts et taxes -812 646.62 -724710.49
— Autres charges d’exploitation -94681.15 -908 344.87
Charges d'exploitation -6 005 572.59 -7 544 807.35
Résultat d’exploitation (bénéfice brut) 56 006 985.59 50 547 728.98
— Intéréts actifs 0.00 0.00
— Produits des rentes de droits de superficie 87 968.70 87 755.76
— Autres produits 3281 891.45 510 886.85
Autres revenus 3369 860.15 598 642.61
— Intéréts hypothécaires -2680519.80  -3038924.52
— Autres intéréts passifs -13222.34 -13172.20
- Rentes de droits de superficie payées -119508.90 -101917.90
Charge de financement -2813261.04 -3154014.62
— Frais de gestion -7460397.13 -7 125 460.57
— Autres frais d'administration -32 366.99 -41761.57
Frais d'administration -7 492 764.12 -7 167 222.14
— Achat de revenus courus lors de
I'émission de droits 6710 344.71 0.00
— Versement de revenus courus lors du
rachat de droits -350 667.01 -216008.51
Revenus / Charges des droits de mutation 6359 777.70 -216 008.51
Produit net 55430 608.28 40 609 126.32
Gains et pertes en capital réalisés 0.00 0.00
Bénéfice réalisé 55430 608.28 40 609 126.32
Gains et pertes en capital non réalisés 8 849 000.00 12315 200.00
Variation des impots latents -2361000.00 -1928000.00
Bénéfice total 61918608.28 50 996 326.32

Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice 55 430 608.28 40609 126.32
Revenus non destinés a la distribution

(écart émission/rachat) -3301471.30 -214897.33
Résultat prévu pour réinvestissement 52 129 136.98 40 394 228.99



CSF Real Estate Switzerland Residential

N° de valeur 2 522 609

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires, répartis comme suit
— Dépbts a vue 17 463.76 86 972.70
Créances a court terme 12692 801.49 12 146 112.67
Comptes de régularisation actifs 376 554.05 543 611.58
Immeubles, divisés en
— Immeubles en construction 196 707 000.00 79910 000.00

(y compris terrain)
— Constructions achevées (y compris terrain) 1 1567 443 000.00

Parts de copropriétés 17 076 100.00

1091 366 000.00
16 903 600.00

1314 312 919.30
17 662 690.04
20 585 843.09
41816 000.00

Fortune totale moins:
Engagements & court terme
Comptes de régularisation passifs
Impbts latents

Dettes hypothécaires

(y c. autres préts a rémunérer) 243 800 000.00

1200 256 296.95
13939 144.85
20 103 4560.37
32414 000.00

201 400 000.00

Fortune nette 990 458 386.17

932 399 701.73

Valeur d’inventaire par droit 2 155.25

Variation de la fortune nette

Fortune nette au début de I'exercice 932 399 701.73
Emissions de droits 0.00
Rachats de droits -1214886.18
Autres transactions sur droits —-3487 709.34

Bénéfice total 62 761 279.96

2026.29

860 875 820.41
20 529 998.45
-3 565 792.26

33 132.68
54 516 542.45

Fortune nette a la fin de I’exercice 990 458 386.17

932 399 701.73

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 460 1562 451 389
Droits émis 0 10610
Droits rachetés -596 -1848
Nombre de droits en circulation 459 556 460 152
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 64.32 56.10

Remarques relatives a I'évaluation, aux provisions et a la composition de la for-

tune, voir annexe pages 92, 94 et 99.

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

— Produit des loyers théoriques 48220 183.11 48 068 467.59
— Logements vacants -3 004 686.81 -4 055 348.42
— Pertes d’encaissement sur loyers —-236 033.17 -138942.06

Revenu locatif net

44979 463.13

43864 177.11

Produits des parts de copropriétés 650 727.76 430571.55
— Maintenance -3778472.15 -3 963 589.67
— Réparation -2 156 309.80 -3901 476.36
Entretien immeubles -5934 781.95 -7 865 066.03
— Frais c’i’approvisionnement et d’élimination 497 750.73 380 358.66

des déchets, taxes
— Charges d'exploitation et de chauffage

non imputables -891097.89  -1133248.71
— Assurances -233931.92 -418 139.02
— Frais d’administration -1797 549.91 -1728971.25
— Frais de location et d'insertion -333870.01 -325 915.66
— Impots et taxes -543 687.17 -425225.10
— Autres charges d’exploitation 201 108.85 -566 180.23
Charges d'exploitation -4 026 778.78 -4980 038.63
Résultat d’exploitation (bénéfice brut) 35668 630.16 31449 644.00
— Intéréts actifs 94.15 1281.50
- Autres produits 28 296.83 74 160.96
Autres revenus 28 390.98 76 442.46
— Intéréts hypothécaires -1400169.560  -1511520.15
— Autres intéréts passifs -8040.02 -9690.71
Charge de financement -1408 199.562 -1521210.86
— Frais de gestion -4 718 602.57 -4 383 063.89
— Autres frais d’administration -1528.70 -2377.40
Frais d’administration -4720 131.27 -4 385 441.29
— Achat de revenus courus lors de

I'émission de droits 0.00 293 206.73
— Versement de revenus courus lors du

rachat de droits -6 262.44 -83791.45
Revenus / Charges des droits de mutation -6 262.44 209 415.28
Produit net 29 562 427.91 25 827 849.59
Gains et pertes en capital réalisés 43 3562.05 -136 231.43
Bénéfice réalisé 29605779.96 25691618.16
Gains et pertes en capital non réalisés 42557500.00 37 358 924.29
Variation des impdts latents -9402000.00  -8534000.00
Bénéfice total 62761279.96 54516 542.45
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 29 562 427.91 25 827 849.59
Revenus non destinés a la distribution
(écart émission/rachat) -4 856.88 -14 222.36

Résultat prévu pour réinvestissement

29 557 571.03

25813 627.23
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CSF Real Estate Germany

N° de valeur 23 547 751

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
EUR EUR
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires, répartis comme suit
— Dépbts a vue 34 550 764 105 503 283
Créances a court terme 9739 744 14 447719
Comptes de régularisation actifs 677 272 1107 770
Immeubles, divisés en
— Immeubles en construction
(y compris terrain) 129 800 000 124 500 000
— Constructions achevées (y compris terrain) 827 800 000 555 000 000
Fortune totale moins: 1002 567 770 800 558 772
Engagements a court terme 10674 399 5 480 396
Comptes de régularisation passifs 10 505 849 6111664
Impbts latents 25 416 622 18 684 985
Dettes hypothécaires
(y c. autres préts a rémunérer) 274 000 000 1563 000 000
Fortune nette 681970 900 617 281 727
Valeur d’inventaire par droit 1327.36 1267.27
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 617 281 727 571 307 000
Emissions de droits 43 877 786 25 662 480
Rachats de droits -10297 744 -20 468 202
Autres transactions sur droits 0 0
Bénéfice total 31109 131 40780 449
Fortune nette a la fin de I'exercice 681 970 900 617 281 727
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 487 095 483124
Droits émis 34 567 21154
Droits rachetés -7 881 -17183
Nombre de droits en circulation 513 781 487 095
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 22.46 18.38

Remarques relatives & I'évaluation, aux provisions et & la composition de la for-
tune, voir annexe pages 92, 94 et 99. Données concemant les décisions et les
événements majeurs relatifs aux sociétés affiliées dans les groupes de placement

voir annexe page 94
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
EUR EUR
— Produit des loyers théoriques 27 204 480 23990 721
— Logements vacants —-1905 8256 -16568 929
— Pertes d’encaissement sur loyers 0 -7193
Revenu locatif net 25 298 6565 22 324 599
— Maintenance -2469716 -2 308 659
— Réparation -15691619 -888 642
Entretien immeubles -4 061 335 -3 197 301
— Frais d’approvisionnement et d'élimination
des déchets, taxes -90413 -21895
— Pertes sur créances, variations de ducroire -9159 —457 841
— Assurances -1933 -1943
— Frais d’administration —406 133 —470 797
— Frais de location et d'insertion -2 052 -436
— Imp6ts et taxes -3956 882 -2 626 362
— Autres charges d'’exploitation -914 994 —866 958
Charges d'exploitation -1 820 566 -4 436 232
Résultat d’exploitation (bénéfice brut) 19 416 754 14 691 066
— Intéréts actifs 0 0
— Autres produits 629 260 765 643
Autres revenus 629 260 765 643
— Intéréts hypothécaires -1 606 949 -996 987
— Autres intéréts passifs -1212753 -1102 344
— Autres charges financieres —-147 933 0
Charge de financement -2 967 635 -2 099 331
— Frais de gestion -5 259 532 -4 235 300
— Frais d’estimation et frais d'audit -220017 —228 609
Frais d’administration -5 479 649 -4 463 909
— Achat de revenus courus lors de
I'émission de droits 28 140 193 955
— Versement de revenus courus lors du
rachat de droits -87 994 -123 923
Revenus / Charges des droits
de mutation -b9 854 70032
Produit net 11538 976 8953 501
Gains et pertes en capital réalisés 2142 811 5487 061
Gains/pertes de change réalisés 8116 -3 883
Bénéfice réalisé 13 689 902 14 436 679
Gains et pertes en capital non réalisés 24162 692 31790 996
Gains et pertes en capital non réalisés -11826 -35178
Variation des impots latents -6 731 637 -5412 048
Bénéfice total 31109 131 40 780 449
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 11538 976 8953501
Résultat prévu pour réinvestissement 11538 976 8953 501
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CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments

N° de valeur 3 108 145

CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments L

N° de valeur 3 109 433

CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments M

N° de valeur 20 025 324

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
0.00 1944 232.33

— Dépots a vue

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,

répartis comme suit:

— Actions et autres titres de participation et

droits-valeurs de participation

106 175 447.60

1356 382 169.52

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 247 537 661.93 324 387 225.39
Autres actifs 2 421 693.90 2493010.55
Fortune totale moins: 356 134 703.43 464 206 627.79
Autres engagements 100 632.22 137 363.68
Engagements bancaires 5211 806.74 0.00
Fortune nette 350 822 264.47 464 069 264.11

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 464 069 264.11 409 019 021.30 62212685.06 54 906 636.25 229009 488.69 205 175 084.85
Emissions de droits 36 832 829.42 8362 501.85 1319 478.01 976 866.34 34 246 752.39 7 385 635.51
Rachats de droits -109 391 001.52 -19938262.83 -17753316.46  -2446780.17 -74069288.88 —15988 753.76
Autres transactions sur droits -1872291.43 —-47199.42 -381 303.62 -860.83 -690 675.54 -103 938.00
Bénéfice total -38816536.11 66 673 203.20 -4 647 194.82 8 776 823.46 -19 093 725.00 32 541 460.09
Fortune nette a la fin de I'exercice 350 822 264.47 464 069 264.11 40750 349.16 62212 685.05 169 402 551.66 229 009 488.69
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 170 491 175 527 23 520 24169 85 437 89214
Droits émis 14148 3194 500 377 13 205 2817
Droits rachetés -41 707 -8230 -6 856 -1026 -28 302 -6 594
Nombre de droits en circulation 142 932 170 491 17 164 23 520 70 340 85437
Valeur d’inventaire par droit 2374.18 2645.10 2 408.34 2 680.45
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 39.69 36.19 43.43 39.55
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CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments

N° de valeur 3 108 145

CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments L

N° de valeur 3 109 433

CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments M

N° de valeur 20 025 324

Compte de fortune

Classe de droits M

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

172847 090.11 148937 299.95
1266 599.02 0.00
-17 568 397.18 -15602 728.90
-800312.23 57 599.41
-15 075 616.29 25 354 919.66
140 669 363.43 172 847 090.11
61534 62 144

443 0

-6 549 -610

55 428 61534
2537.88 2808.97

59.63 55.17
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CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments

N° de valeur 3 108 145

CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments L

N° de valeur 3 109 433

CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments M

N° de valeur 20 025 324

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Actions et autres titres de participation et
droits-valeurs de participation, y compris 2797 825.00 2623311.26 427 809.87 352 254.50 1191 162.43 1286 557.16
les actions gratuites
- f;;fagxa“tres placements collectifs de 5987491.78 649622750 888929.20 870 560.52 0620147.02  3207208.44
Produits des remboursements 64 393.68 0.00 9416.57 0.00 27 T777.62 0.00
Autres revenus 68 743.92 53 274.48 11951.77 3542.81 79 374.28 46 730.47
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 512 203.52 103 166.50 2979.83 11 433.40 492 610.17 91733.10
Total des revenus moins: 9 430 657.80 9275979.74 1341 087.33 1237 800.23 4420 071.52 4632 319.17
Intéréts passifs 5812.90 5452.10 806.85 730.94 2603.47 2699.48
Intéréts négatifs 11 624.27 21879.30 1636.26 2944.87 5405.30 10741.84
Frais de gestion 1457 341.39 1549 065.66 391414.13 376 745.43 1 065 927.26 1172 282.91
Autres charges 0.00 62.28 0.00 13.40 0.00 48.88
Versement de revenus courus lors du
rachat de droits 914 356.57 74 020.90 265 981.64 6067.01 291 072.43 67 179.72
Total charges 2389 135.13 1 650 480.24 659 838.88 386 501.65 1 365 008.46 1252 952.83
Produit net 7 041 522.67 7 625 499.50 681 248.45 851 298.58 3055 063.06 3379 366.34
Gains et pertes en capital réalisés 24 048 590.23 22917 225.80 2798 499.11 3076701.34 11626 716.12 11319945.49
Bénéfice réalisé 31090 112.90 30542 725.30 3479 747.56 3927 999.92 14 681 779.18 14 699 311.83
Gains et pertes en capital non réalisés —69 906 649.01 36 130 477.90 -8 126 942.38 4 848 823.54 -33775504.18 17 842 148.26
Bénéfice total -38816 536.11 66 673 203.20 -4 647 194.82 8776 823.46 -19 093 725.00 32 541 460.09
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 7 041 522.67 7 625 499.50 681 248.45 851 298.58 3055 063.06 3379 366.34
Résultat prévu pour réinvestissement 7 041 522.67 7 625 499.50 681 248.45 851 298.58 3 055 063.06 3 379 366.34
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CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments
N° de valeur 3 108 145

CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments L
N° de valeur 3 109 433

CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments M
N° de valeur 20 025 324

Compte de résultats

Classe de droits M

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

1178 8562.70 984 499.60
2469 415.47 2418 369.54
27 199.39 0.00
-22682.13 3001.20
16 613.562 0.00

3 669 498.95 3 405 860.34
2402.58 2021.68

4 5682.71 8192.59
0.00 37.32

0.00 0.00

3567 302.50 77417
364 287.79 11 025.76
3305211.16 3394 834.58
9623 375.00 8620 578.97

12 928 586.16

-28 004 202.45

11915 413.55

13 439 506.10

-15 075 616.29

25 354 919.65

3305211.16

3394 834.58

3305211.16

3394 834.58
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CSF Insurance Linked Strategies

N° de valeur 1 603 633

CSF Insurance Linked Strategies L

N° de valeur 10 167 421

CSF Insurance Linked Strategies L2

N° de valeur 14 690 467

CSF Insurance Linked Strategies L3

N° de valeur 32 772 314

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 1009 341.49 1093 098.34

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,

répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux

217 537 531.30

282 820 173.02

Autres actifs 31545.19 46512.51
Fortune totale moins: 218578 417.98 283 959 783.87
Autres engagements 192 860.34 267 119.14
Fortune nette 218 385 567.64 283 692 664.73

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 283692 664.73 467 179 247.58 112929 791.29 163 1562 277.45 76 073216.01 159 862 689.41
Emissions de droits 211956317.89 54 027 746.50 2103131826 19864 585.40 163 999.63 16788 177.30
Rachats de droits -90 097 225.83 —243 933 856.77 -16 045 722,60 -72 201 738.06 -47620215.90 -102 568 241.79
Autres transactions sur droits 800 132.26 1692 152.82 -31908.21 465 273.61 424 560.90 724 190.12
Bénéfice total 2794 678.69 4727 374.62 1427 357.04 1649 392.89 392 222.05 1266 400.97
Fortune nette a la fin de I'exercice 218 385 567.64 283 692 664.73 119 310835.88 112929 791.29 29 433 782.69 76 073 216.01
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 234 460.680 392 443.659 95 372.320 139 829.034 62 686.948 133 962.357
Droits émis 17 675.330 45 257.994 17 541.755 16 996.059 &8 3] 14 036.376
Droits rachetés -73638.085 -203 240.973 -13457.149 -61452.773 -38936.347 -85311.785
Nombre de droits en circulation 178 497.925 234 460.680 99 456.926 95 372.320 23 885.176 62 686.948
Valeur d’inventaire par droit 1199.62 1184.09 1232.30 1213.54
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.0 0.0 0.0 0.0

Pour des informations sur I'évaluation et les placements collectifs utilisés, voir I'annexe, pages 93 et 100.
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CSF Insurance Linked Strategies

N° de valeur 1 603 633

CSF Insurance Linked Strategies L

N° de valeur 10 167 421

CSF Insurance Linked Strategies L2

N° de valeur 14 690 467

CSF Insurance Linked Strategies L3

N° de valeur 32 772 314

Compte de fortune

Classe de droits

Classe de droits

L2 L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
53491 921.80 102 708 640.58 41197 736.75 41455 640.24
0.00 10805316.45 0.00 6 569 667.35
-26 431 287.43 -61518527.93 0.00 -7 645 348.99
407 479.57 497 049.61 0.00 5639.48
217 477.01 999 443.09 757 622.49 812 137.67

27 685 590.95

53 491 921.80

41 955 358.24

41197 735.75

43 247.808 84 620.268 33 163.604 34 032.000
0.000 8861.274 0.000 5 364.285
-21245.689 -50 233.734 0.000 -6 242.681
22 002.219 43 247.808 33 153.604 33 153.604
1258.31 1236.87 1265.48 1242.63
0.0 0.0 0.0 0.0
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CSF Insurance Linked Strategies

N° de valeur 1 603 633

CSF Insurance Linked Strategies L

N° de valeur 10 167 421

CSF Insurance Linked Strategies L2

N° de valeur 14 690 467

CSF Insurance Linked Strategies L3

N° de valeur 32 772 314

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des remboursements 215 314.75 373 168.20 0.00 0.00 43 499.40 120 676.33
Achat de revenus courus
lors de I'émission de droits -62 750.24 -142106.29 —-62 593.64 -82 372.59 -156.60 —-44 052,11
Total des revenus moins: 152 564.51 231 051.91 -62 593.64 -82 372.59 43 342.80 76 624.22
Intéréts passifs 0.00 -0.01 0.00 -1131.11 0.00 1366.14
Intéréts négatifs 18711.95 44621.78 8732.63 16514.62 3977.81 13517.89
Frais de gestion 1078 400.65 1694 982.26 635 539.70 751 427.11 200 449.01 554 778.37
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits -174 931.33 -466 236.30 —-69 448.48 -200 037.62 72 885.80 -212 266.26
Total charges 922 181.27 1273 367.73 574 823.85 566 773.00 131 541.02 357 396.14
Produit net -769616.76  -1042 315.82 -637 417.49 -649 145.59 -88 198.22 -280 771.92
Gains et pertes en capital réalisés -5 637 792.34 -34 800 656.60 -3776201.69 -13866 764.96 —760 868.26 -9332006.49
Bénéfice réalisé -6 407 409.10 -35 842 972.42 -4413619.18 -14515910.55 -849 066.48 -9612778.41
Gains et pertes en capital non réalisés 9202087.69 40570 347.04 5840976.22 16 165 303.44 1241 288.63 10879 179.38
Bénéfice total 2794 678.59 4727 374.62 1427 357.04 1649 392.89 392 222.05 1266 400.97
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice -769616.76  -1042315.82 -637 417.49 —-649 145.59 -88 198.22 -280771.92
Imputation des pertes avec gains/pertes en capital
accumulés 769 616.76 1042 315.82 637 417.49 649 145.59 88 198.22 280 771.92
Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSF Insurance Linked Strategies

N° de valeur 1 603 633

CSF Insurance Linked Strategies L

N° de valeur 10 167 421

CSF Insurance Linked Strategies L2

N° de valeur 14 690 467

CSF Insurance Linked Strategies L3

N° de valeur 32 772 314

Compte de résultats

Classe de droits

Classe de droits

L2 L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
67 703.18 166 398.85 104 112.17 96 083.02
0.00 -12832.16 0.00 -2 849.43
67 703.18 143 566.69 104 112.17 93 233.59
0.00 329.34 0.00 -564.38
2722.21 8779.91 3279.30 5 809.36
118 896.44 274 806.39 123 515.50 113970.39
-32697.05 -52717.06 0.00 -1216.36
89 021.60 231 198.58 126 794.80 118 000.01
-21318.42 -87 631.89 -22 682.63 -24766.42
566 507.55 6555 534.75 -1 667 229.94 -5 046 350.40
545189.13 -6 643 166.64 -1689 912.57 -5071116.82
-327712.12 7 642 609.73 2 447 535.06 5 883 2564.49
217 477.01 999 443.09 757 622.49 812 137.67
-21318.42 -87631.89 -22682.63 -24766.42
21318.42 87 631.89 22 682.63 24.766.42
0.00 0.00 0.00 0.00
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CSF Insurance Linked Strategies Fixed A

N° de valeur 37 362 632

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L

N° de valeur 37 362 637

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L2

N° de valeur 37 362 640

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L3

N° de valeur 37 362 648

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L4

N° de valeur 111 766 390

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 698 073.01 528 049.90
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 125 497 333.44 123 059 413.02
Autres actifs 106 823.23 74 533.31
Fortune totale moins: 126 302 229.68 123 661 996.23
Autres engagements 35 177.88 48 669.49

Fortune nette

126 267 051.80

123 613 336.74

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 31.3.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 123613 336.74 156 673 816.99 9142 465.07 9285 648.07 0.00 8042.58
Emissions de droits 326930.86 130518411.28 0.00 1460 452.75 0.00 0.00
Rachats de droits 0.00 -165822 141.38 0.00 -1704014.93 0.00 -8061.40
Autres transactions sur droits -35 288.563 1933 735.06 0.00 6914.44 0.00 18.82
Bénéfice total 2362 072.73 309 514.50 90 233.94 93 464.74 0.00 0.00
Fortune nette a la fin de I'exercice 126 267 051.80 123 613 336.74 9 232 699.01 9 142 465.07 0.00 0.00
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 125 577.318 172 394.619 11 320.662 11616.717 0.000 10.000
Droits émis 323.999 131 647.241 0.000 1.830.508 0.000 0.000
Droits rachetés 0.000 —178 464.542 0.000 -2 126.563 0.000 -10.000
Nombre de droits en circulation 125901.317 125577.318 11 320.662 11 320.662 0.000 0.000
Valeur d’inventaire par droit 815.56 807.59 0.00 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.00 0.00 0.00 0.00

Pour des informations sur I'évaluation et les placements collectifs utilisés, voir I'annexe, pages 93 et 100.
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CSF Insurance Linked Strategies Fixed A

N° de valeur 37 362 632

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L

N° de valeur 37 362 637

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L2

N° de valeur 37 362 640

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L3

N° de valeur 37 362 648

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L4

N° de valeur 111 766 390

Compte de fortune

Classe de droits

Classe de droits

Classe de droits

L2 L3 L4

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.6.2021-
30.6.2022 31.1.2021 30.6.2022 31.5.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
0.00 32360545.34 0.00 115019581.00 114 470 871.38 0.00

0.00 624.23 0.00  14800678.30 326 930.86 114 266 656.00

0.00 -32655450.53 0.00 -131454614.52 0.00 0.00

0.00 294 280.96 0.00 1634 3565.22 -35 288.53 -1834.38

0.00 0.00 0.00 0.00 2271838.79 216 049.76

0.00 0.00 0.00 0.00 117 034 352.50 114 470 871.38
0.000 40 000.000 0.000 120 767.902 114 256.656 0.000
0.000 0.000 0.000 16 660.077 323.999 114 256.656
0.000 -40 000.000 0.000  -136327.979 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000 114 580.655 114 256.656
0.00 0.00 0.00 0.00 1021.410 1001.87

0.00 0.00 0.00 0.00 4.40 0.40
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CSF Insurance Linked Strategies Fixed A

N° de valeur 37 362 632

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L

N° de valeur 37 362 637

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L2

N° de valeur 37 362 640

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L3

N° de valeur 37 362 648

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L4

N° de valeur 111 766 390

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 31.3.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des remboursements 670 215.98 328 413.59 2 487.45 -12.30 0.00 5.24
Achat de revenus courus
lors de I'émission de droits 340.52 -9501.38 0.00 -5989.72 0.00 0.00
Total des revenus moins: 670 556.50 318912.21 2487.45 -6 002.02 0.00 5.24
Intéréts passifs 3670.40 0.00 268.59 5.77 0.00 0.69
Intéréts négatifs 3965.36 10 167.69 291.69 697.22 0.00 0.19
Frais de gestion 209 216.08 410540.19 52 288.21 48 406.31 0.00 24.85
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 0.00 -95 722.94 0.00 -3192.68 0.00 -20.49
Total charges 216 851.84 324 984.84 52 848.49 45 916.62 0.00 5.24
Produit net 453 704.66 -6 072.63 -50 361.04 -51918.64 0.00 0.00
Gains et pertes en capital réalisés 5.85 -386 112.17 0.43 -386 573.06 0.00 0.00
Bénéfice réalisé 453 710.51 -392 184.80 -50 360.61 -438 491.70 0.00 0.00
Gains et pertes en capital non réalisés 1908 362.22 701 699.30 140 594.55 531 956.44 0.00 0.00
Bénéfice total 2 362 072.73 309 514.50 90 233.94 93 464.74 0.00 0.00
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 453 704.66 -6072.63 -50361.04 -51918.64 0.00 0.00
Imputatio{n des pertes avec gains/pertes en capital 5036104 5191864 50361.04 51918.64 0.00 0.00
accumulés
Résultat prévu pour réinvestissement 504 065.70 45 846.01 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSF Insurance Linked Strategies Fixed A

N° de valeur 37 362 632

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L

N° de valeur 37 362 637

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L2

N° de valeur 37 362 640

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L3

N° de valeur 37 362 648

CSF Insurance Linked Strategies Fixed L4

N° de valeur 111 766 390

Compte de résultats

Classe de droits

Classe de droits

Classe de droits

L2 L3 L4
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.6.2021-
30.6.2022 31.1.2021 30.6.2022 31.5.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
0.00 34 866.98 0.00 049 977.42 667 728.53 5107625
0.00 0.00 0.00 -5346.04 340.52 1834.38
0.00 34 866.98 0.00 236 931.38 668 069.05 53 110.63
0.00 0.00 0.00 11339.18 3401.81 ~11345.64
0.00 768.80 0.00 2733.70 3673.67 5 967.68
0.00 61203.07 0.00 088 263.38 156 927.87 1264258
0.00 07 104.89 0.00 65 404.88 0.00 0.00
0.00 34 866.98 0.00 236 931.38 164 003.35 7264.62
0.00 0.00 0.00 0.00 504 065.70 45846.01
0.00 0.00 0.00 0.00 5.42 460.89
0.00 0.00 0.00 0.00 504 071.12 46 306.90
0.00 0.00 0.00 0.00 1767 767.67 169 742.86
0.00 0.00 0.00 0.00 2271838.79 216 049.76
0.00 0.00 0.00 0.00 504 065.70 45 846.01
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 504 065.70 45 846.01
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CSF Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1

N° de valeur 58 006 145

CSF Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1 FR

N° de valeur 59 393 577

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 202 971.48 224 661.62
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 156 247798.88 13396 977.33
Fortune totale moins: 15450770.36 13 621638.95
Autres engagements 26 925.00 17 851.64
Fortune nette 15423 845.36 13 603 787.31

Consolidation Classe de droits A Classe de droits FR
1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.1.2021-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 13603 787.31 0.00 8955 271.00 0.00 4648516.31 0.00
Emissions de droits 2075239.61 110602 533.53 0.00 86 069 142.00 2075 239.61 24 533391.53
Rachats de droits -2075239.61 -98492818.83 -2075239.61 -78148 139.49 0.00 -20344679.34
Autres transactions sur droits 3.74 283 922.22 49191.18 251 451.63 -49 187.44 32 470.59
Bénéfice total 1820 054.31 1210 150.39 927 061.56 782 816.86 892 992.75 427 333.53
Fortune nette a la fin de I'exercice 15423845.36 13 603 787.31 7 856 284.13 8955 271.00 7 567 561.23 4648 516.31
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 124 145,045 0.00 81723.784 0.00 42 421.261 0.00
Droits émis 18489.307 1 105642.344 0.000 860 691.420 18 489.307 244 950.924
Droits rachetés -18489.307 -981 497.299 —18 489.307 778 967.636 0.000 -202 529.663
Nombre de droits en circulation 124 145.045 124 145.045 63 234.477 81723.784 60910.568 42 421.261
Valeur d’inventaire par droit 124.24 109.58 124.24 109.58
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.00 0.02 0.00 0.03

Autres informations sur le groupe de placement voir annexe page 93
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CSF Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1

N° de valeur 58 006 145

CSF Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1 FR

N° de valeur 59 393 577

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits
FR
1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.1.2021-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Produits
Achat de revenus courus
lors de I'émission de droits -1431.21 -2 466.51 0.00 0.00 -1431.21 -2 466.51
Total des revenus moins: -1431.21 -2 466.51 0.00 0.00 -1431.21 -2 466.51
Intéréts passifs 0.00 0.00 0.00 1661.41 0.00 -1661.41
Intéréts négatifs 3451.75 4831.23 1958.85 3193.86 1492.90 1637.37
Frais de gestion 27 311.75 18 434.49 15 142.06 14 823.62 12 169.69 3610.87
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits -1431.22 -28868.11 -1431.22 —21 583.62 0.00 -7284.49
Total charges 29 332.28 -5602.39 15 669.69 -1904.73 13 662.59 -3 697.66
Produit net -30763.49 3135.88 -15 669.69 1904.73 -15093.80 1231.15
Gains et pertes en capital réalisés 134 347.33 245311.45 68 429.72 161 476.13 65917.61 83835.32
Bénéfice réalisé 103 583.84 248 447.33 52 760.03 163 380.86 50 823.81 85 066.47
Gains et pertes en capital non réalisés 1716 470.47 961 703.06 874 301.53 619 436.00 842 168.94 342 267.06
Bénéfice total 1820 054.31 1210 150.39 927 061.56 782 816.86 892 992.75 427 333.53
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice -30 763.49 3135.88 -15 669.69 1904.73 -15093.80 1231.156
Résultat prévu pour réinvestissement -30763.49 3135.88 -15 669.69 1904.73 -15093.80 1231.15
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CSF Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1

N° de valeur 58 006 202

CSF Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1 FR

N° de valeur 59 393 594

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales

Avoirs en banque, y compris placements

fiduciaires aupres de banques tierces,

répartis comme suit:

— Dépots a vue 108 954.71 128 376.91
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,

répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 5087 525.20 4 466 378.79

Fortune totale moins: 5196 479.91 4594 755.70
Autres engagements 26 925.00 17 851.64
Fortune nette 5169 554.91 4576 904.06
Consolidation Classe de droits A Classe de droits FR
1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.1.2021-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 4 576 904.06 0.00 3631484.11 0.00 945 419.94 0.00
Emissions de droits 0.00 34741779.81 0.00 28795947.00 0.00 5945 832.81
Rachats de droits 0.00 -30609 148.05 0.00 -25515602.13 0.00 -5 093 545.92
Autres transactions sur droits 0.00 59 246.37 0.00 49 505.85 0.00 9740.52
Bénéfice total 592 650.86 385 025.92 470 230.98 301 633.39 122 419.88 83392.53
Fortune nette a la fin de I'exercice 5169 554.91 4576 904.06 4101 715.09 3631484.11 1067 839.82 945 419.94

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 41 967.364 0.000 33298.448 0.000 8668.916 0.000
Droits émis 0.000 347 431.440 0.000 287 959.470 0.000 59 471.970
Droits rachetés 0.000 -305 464.076 0.000 -264 661.022 0.000 -50 803.054
Nombre de droits en circulation 41 967.364 41 967.364 33298.448 33298.448 8668.916 8668.916
Valeur d’inventaire par droit 123.18 109.06 123.18 109.06

Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.00 0.00 0.00 0.00

Autres informations sur le groupe de placement voir annexe page 93
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CSF Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1

N° de valeur 58 006 202

CSF Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1 FR

N° de valeur 59 393 594

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits FR
1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.1.2021-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Achat de revenus courus
lors de I'émission de droits 0.00 -416.48 0.00 0.00 0.00 -416.48
Total des revenus moins: 0.00 -416.48 0.00 0.00 0.00 -416.48
Intéréts négatifs 1454.47 142438 1154.03 1130.16 300.44 294,22
Frais de gestion 27 041.10 18 046.14 21 465.42 15 690.01 5 585.68 2366.13
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 0.00 -12 950.64 0.00 -11206.19 0.00 -1744.45
Total charges 28 495.57 6519.88 22 609.45 5613.98 5886.12 905.90
Produit net -28 495.57 -6 936.36 -22 609.45 -5613.98 -5886.12 -1322.38
Gains et pertes en capital réalisés 0.02 61343.39 0.01 48 679.35 0.01 12 664.04
Bénéfice réalisé -28 495.55 54 407.03 -22 609.44 43 065.37 -5886.11 11 341.66
Gains et pertes en capital non réalisés 621 146.41 330618.89 492 840.42 268 568.02 128 305.99 72 050.87
Bénéfice total 592 650.86 385 025.92 470 230.98 301 633.39 122 419.88 83 392.53
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice -28 495.57 -6 936.36 -22 609.45 -5613.98 -5886.12 -1322.38
Imputation des pertes avec gains/pertes en capital 98 495,57 6936.36 92 609.45 5613.98 5886.12 1320.38
accumulés
Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSF Infrastructures énergétiques Suisse A

N° de valeur 35 328 126

CSF Infrastructures énergétiques Suisse L

N° de valeur 22 656 688

CSF Infrastructures énergétiques Suisse M

N° de valeur 35 328 307

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 3201 241.96 5787 389.44
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Actions (valorisées au cours boursier) 68216 144,00 80560 113.00

Participations (valorisés)
Autres actifs

1675300 588.55 1 475 114 244.56

4136 437.02

7 425 989.05

Fortune totale moins:
Autres engagements

1750854 411.53 1 568 887 736.05

11224 105.84

5673817.20

Fortune nette

1739 630 305.69 1563 213 918.85

Consolidation
1.7.2021-
30.6.2022
CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Classe de droits A
1.7.2021-
30.6.2022

CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice

15663213918.85 1 338 235 832.32

71163 792.67

60 531 893.88

1223328 123.61 1 044 876 539.87

Distribution extraordinaire 0.00 -11999997.70 0.00 -547 370.80 0.00 -9396 795.60
Emissions de droits 0.00 41239 200.00 0.00 4630 200.00 0.00 35609 000.00
Passage de la classe A a la classe L. 0.00 0.00 -26563666.50 -1829025.21 2 6563 666.50 1829 025.21
Autres transactions sur droits 4088.69 -179 364.95 8047.83 -8423.73 -3959.15 -168 623.61
Bénéfice total 176 412298.15 195918 239.18 7118 343.98 8386 518.63 134 864 592.54 150568 977.74
Fortune nette a la fin de I'exercice 1739 630 305.69 1563 213 918.85 75636 517.98 71163792.67 1360 842423.50 1223 328 123.61
Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 1070348.895 1038 443.304 64 583.705 61 792.461 834 048.907 805 650.728
Droits émis 0.000 32 362.429 0.000 4 658.365 0.000 26 987.906
Passage de la classe A & la classe L. -602.891 -456.838 -2 408.396 -1867.111 1805.505 1410.273
Nombre de droits en circulation 1069 746.004 1070 348.895 62 175.309 64 583.705 835 854.412 834 048.907
Valeur d’inventaire par droit 1216.50 1101.89 1628.09 1466.73
Distribution par droit 0.00 8.48 0.00 11.27
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 0.00 0.00 0.00 0.00

Remarques relatives & I'évaluation voir annexe page 92.

86



CSF Infrastructures énergétiques Suisse A

N° de valeur 35 328 126

CSF Infrastructures énergétiques Suisse L
N° de valeur 22 656 688

CSF Infrastructures énergétiques Suisse M

N° de valeur 35 328 307

Compte de fortune

Classe de droits M

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

268 722 002.67 232 827 398.57
0.00 -2065831.30

0.00 1000 000.00

0.00 0.00

0.00 -12307.61

34 429 361.64 36 962 742.91
303 151 364.21 268 722 002.57
171716.283 171000.115
0.000 716.168

0.000 0.000

171 716.283 171 716.283
1765.42 1564.92

0.00 11.97

9.34 19.00
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CSF Infrastructures énergétiques Suisse A

N° de valeur 35 328 126

CSF Infrastructures énergétiques Suisse L

N° de valeur 22 656 688

CSF Infrastructures énergétiques Suisse M

N° de valeur 35 328 307

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Actions (valorisées au cours boursier) 10 189499.50 19502 825.80 445 948.19 859 679.62 7 987 735.60 15 256 476.46
Produits des crédits 200 000.00 0.00 8713.10 0.00 156 552.57 0.00
Autres revenus 18 750.00 25 000.00 820.05 1130.85 14 695.65 195677.01
Achat de revenus courus
lors de I'émission de droits 3969.15 179 354.95 0.00 8423.73 3969.15 158 623.61
Total des revenus moins: 10412208.65 19707 180.75 455 481.34 869 234.20 8 162 942.97 15434 677.08
Intéréts passifs 758 758.33 149 652.18 33 096.45 6 834.07 594 164.65 117 230.09
Intéréts négatifs 40 587.24 97 372.60 1774.45 4.384.79 31804.25 76 240.83
Frais de gestion 2199594294 19527 213.26 1516 7568.23 1379 256.94 20 445 015.82 18 113 602.40
Autres charges 97 546.48 370902.76 424259 16 721.65 76 315.46 290 358.46
Versement de revenus courus lors du
rachat de droits 8047.83 0.00 8047.83 0.00 0.00 0.00
Total charges 22900 882.82 20 145 140.70 1563 919.55 1407 197.45 21 147 300.18 18 597 431.78
Produit net -12 488 674.18 -437 959.95 -1108 438.21 -537 963.25 -12 984 357.21 -3162754.70
Bénéfice réalisé -182.46 0.00 -7.96 0.00 -142.88 0.00
Bénéfice réalisé -12 488 856.64 -437 959.95 -1108 446.17 -537 963.25 -12 984 500.09 -3162754.70
Gains et pertes en capital non réalisés 188 901 164.79 196 366 199.13 8226 790.15 8924 481.78 147849 092.63 153 731 732.44
Bénéfice total 176 412 298.15 195918 239.18 7 118 343.98 8 386 518.53 134 864 592.54 150 568 977.74
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice -12488674.18 —-437 959.95 -1108 438.21 -b537 963.25 -12984 357.21 -31627564.70
Imputation des pertes avec gains/pertes en capital
accumulés 14 092 795.43 3700 717.95 1108 438.21 537 963.25 12 984 357.21 3162 754.70
Résultat prévu pour réinvestissement 1604 121.25 3262 758.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSF Infrastructures énergétiques Suisse A

N° de valeur 35 328 126

CSF Infrastructures énergétiques Suisse L
N° de valeur 22 656 688

CSF Infrastructures énergétiques Suisse M

N° de valeur 35 328 307

Compte de résultats

Classe de droits M

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

1755 815.71 3386 669.72
34734.33 0.00
39234.30 499214

0.00 12307.61
1793784.34 3403 269.47
131 497.23 5 588.02
7008.54 16 746.88
34168.89 34353.92

16 988.43 63 822.65
0.00 0.00

189 663.09 140 511.47
1604121.25 3262 758.00
-31.62 0.00
1604089.63 3262 758.00
32825972.01 33699 984.91

34 429 361.64

36 962 742.91

1604 121.25 3262 7568.00
0.00 0.00
1604 121.25 3262 758.00
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CSF Mezzanine*

N° de valeur 2 314 683

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires aupres de banques tierces, Produits des avoirs en banque 0.11 0.00
répartis comme sit; Total des revenus moins: 0.11 0.00
— Dépots a vue 1028711.23 8856 768.78
Tires,comprs s prfés et mis en ntrets négats 10855 10031
— Parts d'autres placements collectifs de 69 865.62 93550716 Frais de gesfion iU 17028.20
capitaux : : Autres charges 0.00 10.75
Préts 0.00 1900 000.00 Total charges 18018.86 17 139.26
Instruments financiers dérivés 7 537.52 162.62
Autres actifs 21 000.04 21000.00  Produit net -18018.75 -17 139.26
Fortune totale moins: 1120 114.41 2342 428.46
Autres engagements 22 463.56 122249329  Gains et pertes en capital réalisés -30296.84 -54784.92
Fortune nette 1097 650.85 1119 935.17 Bénéfice réalisé -48 315.59 -71924.18
Valeur d’inventaire par droit 28.43 29.00  Gains et pertes en capital non réalisés 26 031.27 278 078.81
Bénéfice total -22 284.32 206 154.63
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 1119936.17 913 780.54 Utilisation du résultat
Distribution du capital 0.00 0.00  Produit net de I'exercice -18018.75 -17139.26
Beénéfice total —22284.32 206 154.63  |mputation des pertes avec gains/pertes en
Fortune nette a la fin de I’exercice 1097 650.85 1119935.17  capital accumulés 18 018.75 17 139.26
Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 38614 38614
Nombre de droits en circulation 38614 38614
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.00 0.00

* Informations relatives au remboursement du capital et aux provisions, voir an-

nexe pages 93/94.
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CSF Capital de dotation

Bilan
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2021
Actif Passif Actif Passif
CHF CHF CHF CHF
Avoirs en banque 953 438.76 728 229.54
Placements 60 095.69 80271.73
Imp6t anticipé récupérable 0.00 2565 838.80
Autres actifs 0.00 0.00
Autres engagements 1078.07 0.00
Capital 253 400.00 253 400.00
Gain / perte -51883.69 -19297.85
Bénéfice reporté de I'année précédente 810 940.07 830 237.92
1013 534.45 1013534.45 1064 340.07 1064 340.07
Compte de résultats
1.7.2021- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2021
Charges Produits Charges Produits
Intéréts négatifs 0.00 6.14
Autres revenus 0.00 0.00
Autres charges 49645.00 28 148.30
Gains et pertes en capital réalisés 7 423.46 476.08
Gains et pertes en capital non réalisés -9662.15 8380.51
Gain / perte -51883.69 -19297.85
-2 238.69 -2 238.69 8856.59 8856.59
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Indications et
explications geneérales

Crédit Suisse Fondation de placement 2e pilier (ANSKA) a été
fondée en 1974. Sa raison sociale a été modifiée en 1997 en
Credit Suisse Fondation de placement (CSF). Elle a fusionné,
avec effet au Ter juillet 1997, avec Columna-Invest Fonda-
tion. En septembre 1997, les groupes de placement de cette
derniere ont été intégrés dans ceux de CSF. Sur I'exercice
2006/2007, pour des raisons fiscales, les groupes de place-
ment dotés d’une importante composante en actions améri-
caines ont été transférés dans une nouvelle fondation sépa-
rée, Credit Suisse Fondation de placement 2¢ pilier (CSF 2).
Credit Suisse Fondation de placement a pour but le placement
collectif et la gestion de capitaux de prévoyance. Peuvent y
adhérer les institutions de prévoyance domiciliées en Suisse et
exonérées d'imp6t. Les organes de la Fondation sont I'As-
semblée des investisseurs, le Conseil de fondation et I'organe
de révision. L'organe de révision est la société Pricewaterhou-
seCoopers AG, Zurich. Les droits et les obligations des or-
ganes sont définis dans les Statuts et le Réglement, et sont
publiés sur le site Internet (credit-suisse.com/anlagestiftung).
Credit Suisse Fondation de placement est membre de la
Conférence des Administrateurs de Fondations de Placement
(CAFP).

Délégations

La Fondation a délégué la gestion (y c. la gestion de porte-
feuille) a Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich. Credit Suisse
(Suisse) SA a le droit de déléguer a son tour certaines taches
en accord avec CSF et en a fait usage. C'est ainsi qu'il a délé-
gué, au sein du Credit Suisse Group, une partie de I'administra-
tion, la surveillance du respect des directives de placement, la
gestion du risque spécifique aux produits, des taches de repor-
ting, de controlling et de compliance, ainsi que la gestion de
portefeuille des groupes de placement. Pour les groupes de
placement suivants, la gestion de portefeuille

a éte déléguée a une société tierce:

CSF Hypotheques Suisse Avobis Invest AG, Zurich

CSF Infrastructures

énergétiques Suisse Energy Infrastructure Partners AG, Zurich

Présentation des comptes conformément a la norme
Swiss GAAP RPC 26

Les comptes annuels sont soumis aux Recommandations re-
latives a la présentation des comptes Swiss GAAP RPC 26,
entrées en vigueur au ler janvier 2004 et révisées au

30 aolit 2013.

Frais d’administration; Rémunérations commerciales
et administratives

Les frais d’administration de chaque groupe de placement
sont comptabilisés dans le compte de résultats. En fonction
du groupe de placement, il s’agit d’une indemnité forfai-
taire (incluant la TVA éventuelle) ou d’une combinaison de
frais d’administration et autres colts (voir également le

cas échéant le prospectus). En fonction du groupe de place-
ment, ces colts et autres frais sont comptabilisés dans le
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compte de résultats sous autres dépenses ou individuelle-
ment,

Dans la pratique, on recherche en regle générale le ratio des
charges d’exploitation des différents groupes de place-
ment, c’est pourquoi la direction a décidé, dans I'apergu des
conditions (page 102) de n'indiquer que le ratio des charges
d’exploitation (TERcarr/TERisa). Le TERcarr/TERisa est le
concept de ratios des frais TER reconnu par la Commission
de haute surveillance de la prévoyance professionnelle
(CHS PP). Le ratio des charges d’exploitation comprend,
outre les frais de gestion mentionnés ici, les colts/frais sup-
plémentaires (y compris ceux des fonds cibles) d’un groupe de
placement au cours de |'exercice, directement ou indirecte-
ment. Le ratio des charges d’exploitation se calcule
comme le rapport entre les colts et la fortune du groupe

de placement.

Il n’y a pas de versements séparés de rémunérations com-
merciales et administratives.

Notes relatives a I’évaluation et & la consolidation
Titres

Les titres sont évalués aux prix du marché en vigueur le jour
d’évaluation. Pour les placements en monnaies étrangeres,
ce sont les cours de conversion au jour d'évaluation qui sont
appliqués.

Hypotheéques

Les emprunts hypothécaires a taux variables sont évalués a
leur valeur nominale; les emprunts hypothécaires a terme
et a taux fixes sont évalués quotidiennement a la valeur du
marché.

Immobilier — Suisse et Allemagne

Les immeubles font 'objet d'une nouvelle estimation au
moins une fois par an.

Experts en évaluation: Wiiest Partner AG a Zurich, Franc-
fort-sur-le-Main, Berlin, Hambourg, Munich et Disseldorf.
Méthode d’évaluation et consolidation: les immeubles
sont estimés selon la méthode du discounted cash-flow (DCF).
Celle-ci calcule la valeur actuelle d’un immeuble & partir des
recettes et dépenses futures (cash-flows), escomptées a une
date d'évaluation déterminée. Le taux d’escompte est fixé
pour chaque objet immobilier séparément, en fonction de sa
situation, du risque qu'il présente et de sa qualité.

Les immeubles en Allemagne sont détenus indirectement via
des sociétés immobilieres suisses. Celles-ci sont consolidées
dans le groupe de placement.

Investissements dans les infrastructures

Les investissements dans les infrastructures sont réévalués
au moins une fois par an.

Experts en évaluation: Emst & Young AG a Zurich
Méthode d’évaluation: L'évaluation des objets d’investisse-
ment du groupe de placement s'effectue aux valeurs vénales
correspondant a la date d’évaluation. Pour les actifs sans né-
goce régulier accessible au public sur marché liquide avec pu-
blications de cours observables, les valeurs vénales sont esti-
mées selon une méthode d’évaluation généralement recon-
nue. Ces méthodes comprennent notamment la méthode dite
du discounted cash-flow (DCF), qui consiste a calculer la



valeur de marché en faisant la somme de tous les revenus
nets futurs, escomptés a la date de référence, avec applica-
tion d’un taux d'intérét conforme au marché et ajustement
du taux d’escompte au risque, ou encore la méthode com-
parative (transaction multiples), par laquelle la valeur de mar-
ché est déterminée par comparaison avec les prix d’objets
d’évaluation similaires ou comparables. Le groupe de place-
ment investit parfois indirectement dans des sociétés d'in-
frastructures et utilise pour cela différentes structurations
telles que les investissements dans des entreprises asso-
ciées ou des coentreprises. Ces structures d’investissement
sont des participations financieres et ne constituent donc
pas des entreprises & caractére de placement. Conformément
a la norme Swiss GAAP RPC 26, ces participations sont
comptabilisées en tant qu’actifs dans le bilan du groupe de
placement et mentionnées a la valeur de marché a la fin

de I'exercice, ladite valeur de marché reposant principale-
ment sur I'évaluation des placements en infrastructures.

Insurance Linked Strategies

Les groupes de placement CSF Insurance Linked Strate-
gies et CSF Insurance Linked Strategies Fixed investissent
par I'intermédiaire de CS IRIS C Fund Limited domicilié a
Guernesey, comme mentionné a I'article 2 «Univers de pla-
cement», & la page 4 du prospectus. Ce fonds cible inves-
tit dans des sous-jacents difficilement valorisables (comme
les obligations catastrophe). La tarification est établie ré-
gulierement par des courtiers indépendants. Celle-ci, ainsi
que la détermination de la valeur de marché, dépendent
cependant d’événements imprévisibles (par ex. séismes,
ouragans, etc.).

La survenance de différents événements assurés dans les
groupes de placement mentionnés ci-dessus a entrainé
une incertitude dans I'évaluation de plusieurs placements
dans le portefeuille. Avec I'accord des investisseurs ainsi
que de I'autorité de surveillance, la CHS PP, les placements
«concernés» ont été transférés dans des groupes de place-
ment dits «Side-Pocket» & compter du 1¢" novembre 2020.
Il s'agit de la CSF Insurance Linked Strategies Side
Pocket 1 et de la CSF Insurance Linked Strategies Fixed
Side Pocket 1. Les méthodes d’évaluation des placements
dans les groupes de placement side pockets s’effectue

au mieux, c'est-a-dire sur la base des informations dispo-
nibles au moment de I'évaluation. Dés que I'incertitude
d’évaluation des placements concemés se réduit ou est
totalement supprimée, la side pocket est (partiellement)
dissoute, par le retour des placements évaluables dans les
groupes de placement initiaux ou, en cas de rachats, sous
forme de liquidités reversées aux investisseurs. Au 30 juin
2022, 86% des side pockets établies au 1¢ novembre
2020 avaient été dissoutes.

Prét de titres (securities lending)

Conformément a I'art. 1.10 des principes généraux prési-
dant aux directives de placement, des titres peuvent étre
prétés a la banque dépositaire contre réemunération pour tous
les groupes de placement. La banque dépositaire veille a
une parfaite exécution. Afin de garantir la prétention en res-
titution, la banque dépositaire fournit des slretés sous
forme de titres dans un dépét collatéral. Les prescriptions
de la Loi fédérale sur les placements collectifs de capitaux
s'appliquent par analogie (art. 65, al. 1, let. a LPCC; art. 76
OPC; art. 1 ss OPC-FINMA). Les revenus du securities len-

ding sont indiqués dans les comptes annuels des groupes de
placement correspondants.

Dans le cas de CSF (préteur), le prét est consenti exclusive-
ment & Credit Suisse (Suisse) SA (emprunteur). Credit
Suisse (Suisse) SA agit en tant que contrepartie (principal)
et non pas en tant qu’intermédiaire. Conformément au
concept de securities lending approuvé par le Conseil de
fondation, les opérations de securities lending sont suspen-
dues lorsque I'écart de crédit de Credit Suisse Group AG dé-
passe la limite de 125 pb. Le securities lending reste sus-
pendu jusqu’a ce que I'écart de crédit de Credit Suisse
Group AG soit inférieur a 100 pb de maniére ininterrompue
pendant un mois. A cause de cette régle, les activités

de prét de valeurs mobilieres ont été suspendues le 8 mars
2022. Au 30 juin 2022, il n'y avait pas de positions prétées
pour les groupes de placement.

30.6.2022 30.6.2021
Préts de titres (SL) CHF CHF
CSF Equity Linked Bonds 0 18 898 523
Total des positions prétées 0 18 898 523

Groupes de placement avec remboursement du capital
Conformément aux dispositions d’exception du prospectus
(chiffre 4, page 6), la gérance a décidé de cléturer le groupe
de placement CSF Mezzanine. A I'occasion de sa réunion

du 22 mai 2013, le Conseil de fondation a décidé de rever-
ser régulierement les liquidités disponibles aux investisseurs.
Pendant la phase de liquidation, la structure de placement dif-
fere des directives de placement. Les investisseurs existants
en sont informés régulierement par le biais d'une lettre aux
déposants.

Optimisation fiscale

Lorsque la situation I'y invite, la Fondation de placement
emploie des instruments de placement collectifs dans

un but d’optimisation fiscale. En utilisant des fonds de pla-
cement, la Fondation de placement n'a pas & acquitter

le droit de timbre prélevé sur le chiffre d'affaires des titres,
ni une partie de la taxe sur la valeur ajoutée sur les commis-
sions de gestion.

Pour en savoir plus sur la construction du portefeuille, on
se référera a la page 100, qui renseigne sur les place-
ments collectifs mis en ceuvre dans les groupes de place-
ment au 30.06.2022.

Capitalisation

En régle générale, les revenus cumulés obtenus sont réinves-
tis en permanence et non versés aux investisseurs (capitali-
sation). La procédure de comptabilisation de la capitalisation
a lieu chaque année le 30 juin. Le revenu couru jusqu’a
cette date est alors ajouté a la valeur capitalisée. La valeur
d’inventaire reste inchangée (ceteris paribus).

Sont exclus de ce principe les groupes de placement men-

tionnés ci-apres:

— CSF Real Estate Switzerland (distribution ordinaire des
produits courus)

— CSF Infrastructures énergétiques Suisse (distribution ex-
traordinaire du paiement de dividendes)
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Provisions au 30 juin 2022

30.6.2022 en % dela 30.6.2021 en % de la
CSF Mezzanine en CHF fortune placée en CHF fortune placée
Provisions sur crédits 21 000.00 29,83 1221 000.00 85,05
30.6 2022 en % de la 30.6 2021 en % de la
CSF Hypothéques Suisse en CHF fortune placée en CHF fortune placée
Pour préts défaillants 10 080 000.00 0,72 10 080 000.00 0,64
30.6 2022 en % dela 30.6 2021 en % de la
CSF Real Estate Switzerland en CHF fortune placée en CHF fortune placée
Impbts de liquidation 249 398 000.00 2,91 228 415 000.00 2,78
30.6 2022 en % dela 30.6 2021 en % de la
CSF Real Estate Switzerland Commercial en CHF fortune placée en CHF fortune placée
Impéts de liquidation 13 852 000.00 0,73 11491 000.00 0,64
30.6 2022 en % dela 30.6 2021 en % de la
CSF Real Estate Switzerland Residential en CHF fortune placée en CHF fortune placée
Impéts de liquidation 41 816 000.00 3,21 32 414 000.00 2,73
30.6 2022 en % de la 30.6 2021 en % de la
CSF Real Estate Germany en EUR fortune placée en EUR fortune placée
Impéts de liquidation 25 416 622.00 2,65 18 684 985.00 2,75

Informations concernant les décisions et événements
importants dans les sociétés affiliées au sein des
groupes de placement

CSF Real Estate Germany

m 3 aolt 2021: augmentation du capital-actions, de
100 000 a 110 000 CHF, de la société Eschenweg
Dahlewitz (Zirich) AG, modification des statuts au
28 juillet 2021.

Transactions aprés le jour de cléture du bilan

CSF Real Estate Switzerland

m 12 octobre 2021: augmentation du capital-actions,
de 100 000 a 110 000 CHF, de la société Kopenic-
ker-Strasse Berlin (Zrich) AG, modification des statuts au
11 octobre 2021,

Prix de vente en CHF

Engagements de vente Hinwil, Rutibach 9-11 11 000 000
Yverdon les Bains, Rue d'Orbe 1-9 49 000 000

CSF Real Estate Switzerland Commercial Prix d’achat en CHF
Engagements d'achat Adliswil, Soodring 6 77 446 840
Lausanne, Rue Saint-Laurent 23,25,27, Rue William-Haldimand 16 28 587 128

Oftringen, Nordstrasse 16, 18 36 162 319

CSF Real Estate Switzerland Residential Prix de vente en CHF
Engagements de vente Bienne, Bozingenstrasse 141, 141A 5 653 000
Neuhausen am Rheinfall, Langrietstrasse 2, 4, 6, 8, 10, Schitzenstrasse 39, 39a, 41, 41a, 41b 35220 000

Oberbipp, Steingasse 131 600

Wohlen, Niederwilerstrasse 10 4 500 000
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Corporate Governance

Assemblée des investisseurs

I

Gérance* Commissions de placement*
— —_— ]
— Finance & administration — Titres

— Gestion de fortune — Valeurs immobilieres Suisse

— Banque dépositaire — Hypothéques Suisse

— Support — Infrastructures d'énergie Suisse

* Composition du personnel voir pages 108 et 109.

Les organes de la Fondation de placement sont I'’Assemblée
des investisseurs, le Conseil de fondation et I'organe de ré-
vision. Le Conseil de fondation délegue la gérance (mandat
de gestion des affaires) et désigne un gérant et un sup-
pléant. Il délegue également en partie la surveillance du res-
pect de la politique de placement et des résultats des activi-
tés de placement a des commissions de placement. La
composition du Conseil de fondation et des commissions

de placement figure aux pages 108 et 109. Les droits et les
obligations des organes et du gérant sont définis dans

les statuts, le Réglement, le Réglement d’organisation et
les directives.

Assemblée des investisseurs

L'Assemblée des investisseurs, composée de I'ensemble

des investisseurs, est I'organe supréme de la Fondation

de placement. Elle a notamment pour taches:

m de prendre des décisions sur les demandes de modifica-
tion des statuts adressées a |'autorité de surveillance;

m d’approuver le Reglement de la Fondation de placement,
ses modifications et ses compléments;

m d'élire les membres du Conseil de Fondation de place-
ment;

m d’élire I'organe de révision;

m d’approuver les comptes annuels et de prendre connais-
sance du rapport de I'organe de révision;

m de donner décharge au Conseil de fondation.
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Conseil de fondation

Le Conseil de fondation est I'organe directeur supréme. |l
peut déléguer certaines taches a la gérance et a des com-
missions de placement ou & des tiers. Le Conseil de fon-
dation édicte le Réglement d’organisation ainsi que
d’éventuels autres reglements spéciaux de la Fondation de
placement, et approuve les directives de placement des
groupes de placement ainsi que les éventuels prospectus
complémentaires.

Commissions de placement

Le Conseil de fondation décide de I'institution d’une com-
mission de placement et régit ses compétences. Outre

les compétences spéciales selon le reglement d’organisa-
tion, les commissions de placement exercent une fonction
consultative. Les membres des commissions de placement
n'appartiennent pas nécessairement au Conseil de fonda-
tion, mais sont nommés par lui et répondent de leur activité
devant lui.

Gérance

La gérance s’occupe des affaires courantes de la Fondation
de placement en se conformant aux lois et aux ordon-
nances, aux statuts, au Réglement, aux directives de place-
ment, au Reglement d’organisation ainsi qu’a d’éventuels
autres reglements spéciaux de la Fondation et aux directives
du Conseil de fondation.

Organe de révision
L'organe de révision est élu chaque année par I'’Assemblée
des investisseurs sur proposition du Conseil de fondation.
Il a notamment pour taches:
m d'examiner si la gestion est conforme aux statuts,
au Reglement et aux directives de placement;
m de réviser les comptes annuels;
m de faire rapport & I'’Assemblée des investisseurs.

Exercice des droits de vote

Afin de préserver les intéréts des investisseurs, le Conseil
de fondation a établi les principes applicables en matiere
d’exercice des droits de vote dans une directive sur I'exercice
des droits de vote et des droits des créanciers. L'exercice
des droits de vote ne peut intervenir que dans I'intérét exclusif
des investisseurs. S'il faut manifestement protéger les inté-
réts des investisseurs, le Conseil de fondation exerce lui-
méme le droit de vote en cas de détention directe des ac-
tions ou donne des consignes précises sur la position &
adopter dans le cas particulier. CSF exerce de maniére sys-
tématique les droits de vote de sociétés suisses avec déten-



tion directe des actions. En cas de détention directe d'ac-
tions de sociétés étrangeres, il est décidé au cas par

cas si les droits de vote doivent étre exercés. Si la Fonda-
tion de placement investit indirectement via des fonds

de placement, le droit de vote revient & la direction du fonds
concernée, auquel cas le Conseil de fondation renonce a la
communication d'une recommandation de vote a la direction
du fonds.

Systéme de controéle interne (SCI)

Le Conseil de fondation assure un contréle interne adapté a la
taille et & la complexité de la Fondation de placement, ainsi
qu’un controle suffisant des personnes chargées des taches
correspondantes, et veille a I'indépendance des organes de
contréle.

La gérance met en ceuvre les directives du Conseil de fonda-
tion et surveille en permanence I'adéquation et le caractere
approprié des processus de controle. A cet effet, elle est sou-
tenue par des organes de controle indépendants, notamment
en ce qui concerne la gestion des risques et la surveillance du
respect des directives de placement.

Intégrité et loyauté

La Fondation de placement est tenue de préserver les inté-
réts des investisseurs. Aussi les personnes exergant une
fonction d’organe au sein de la Fondation de placement sont-
elles soumises a des devoirs de publication et de récusation.
En cas de conflit d'intéréts (potentiel), une personne exergant
une fonction d’organe est impérativement tenue d’en infor-
mer la Fondation de placement et/ou de se récuser en cas
de vote. En outre, les mandats aupres de tiers doivent étre
annoncés. Dans le cadre de la délégation de taches, les dis-
positions de la LPP et de 'OPP 2 en matiére d'intégrité et de
loyauté s’appliquent par analogie. La Fondation de place-
ment a mis en ceuvre les dispositions susmentionnées dans
le cadre de sa propre directive concernant I'intégrité et la
loyauté, ainsi que la gestion des conflits d'intéréts. Les per-
sonnes concernées rendent chaque année une déclaration
sur I'intégrité et la loyauté des responsables sur la base de
cette directive.
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Surveillance des directives de placement et justification des écarts

a) Surveillance des directives de placement
Le respect des directives de placement est contrélé a intervalles réguliers par un organe indépendant de la gestion de portefeuille
pour tous les groupes de placement. Les résultats de ces contréles sont portés a la connaissance de la gérance de CSF.

Les violations notifiées et les justifications / mesures correspondantes sont évaluées par la gérance de la Fondation de place-
ment. La gérance veille & la mise en ceuvre des mesures et informe le Conseil de fondation et la commission de placement
compétente en cas de violation grave.
Selon les Directives de placement, les groupes de placement, a I'exception des groupes de placements immobiliers, ne sont
pas autorisés & prendre des crédits (effet de levier).
Lorsque certains d’entre eux affichent des positions négatives sur leurs comptes en banque, il s’agit de positions débitrices a
court terme se référant a une date déterminée, sans effet de levier intentionnel sur le portefeuille.

b) Justification des écarts
Ecarts concédés par rapport aux Directives de placement, autorisés au 30 juin 2022 en vertu de I'art. 1.6 des Directives

de placement

N° Groupe de Nom du N° de valeur Unité Cours de  Fortune nette Position Exigence Ecart Justification du placement
placement placement bourse dugroupede en % de

placement la fortune
nette

1 CSF Real Parking AG 217 444 CHF 26 320 6662 027 511 0,00% Conformément aux direc- Achat obligatoire suite a une décision
Estate Soleure tives de placement, les de la ville de Soleure. Tout acquéreur
Switzerland placements en actions non d’un bien immobilier situé¢ dans la vieille

négociées en bourse ou sur ville de Soleure, laquelle est interdite

un autre marché réglemen- aux voitures, est contraint d’acheter

té ouvert au public ne sont des actions de la société Parking AG

pas autorisés. Solothurn. Le niveau de la partici-
pation dépend du nombre de places
de parking dont le bien immobilier
concerné a besoin.

2 CSFReal Parkleitsystem 4297070 CHF 16500 6662 027 511 0,00% Conformément aux direc- Achat obligatoire suite a une décision
Estate AG Lucerne tives de placement, les de la ville de Luceme. Les disposi-
Switzerland placements en actions non tions sur la construction de la ville de

négociées en bourse ou sur Lucerne n'autorisent certaines

un autre marché réglemen- constructions neuves qu'avec une

té ouvert au public ne sont participation correspondante dans la

pas autorisés. société gérant le systéme de gestion
du stationnement.

3 CSF Swissgrid SA n/d CHF 286938006 1739630306  16,49% De maniere générale, un  1,49% A la fin de la phase de constitution
Infrastruc- seul investissement doit de 5 ans, le 17 décembre 2019,
tures correspondre au maximum I'actif ciblé du groupe de placement
| . a 16% de I'actif du groupe de CHF 1,5 milliard n’a pas été tout
energe- de placement. Des diver- a fait atteint. Ce fait ainsi que des
tiques gences sont possibles dans gains de valorisation ont entrainé le
Suisse des cas diiment fondés et non-respect de la limite de 15% pour

en accord avec la CHS PP. un seul placement. Ce dépassement
passif a été communiqué dans
les délais a I'autorité de surveillance
CHS PP; la CHS PP en a pris
connaissance le 28 novembre 2019.

4 CSFin- Transitgas SA n/d CHF 273646319 1739630306 15,73% De manicre générale, un  0,73% A la fin de la phase de constitution
frastruc- seul investissement doit de 5 ans, le 17 décembre 2019,
tures éner- correspondre au maximum I'actif ciblé du groupe de placement

L. & 15% de I'actif du groupe de CHF 1,5 milliard n'a pas été tout
gétiques de placement. Des diver- a fait atteint. Ce fait ainsi que des
Suisse

gences sont possibles dans
des cas diiment fondés et
en accord avec la CHS PP.

gains de valorisation ont entrainé le
non-respect de la limite de 15% pour
un seul placement. Ce dépassement
passif a été communiqué dans

les délais a I'autorité de surveillance
CHS PP; la CHS PP en a pris
connaissance le 28 novembre 2019.
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Composition de la fortune, chiffres clés, apports en nature pour groupes

de placement Immobilier & Hypothéques

CSF Real Estate Switzerland 30.6.2022 30.6.2021 CSF Real Estate Switzerland Residential 30.6.2022 30.6.2021
Répartition selon affectation Répartition selon affectation
Immeubles locatifs 42,7% 418%  Immeubles locatifs 79,9% 82,3%
:)ngii?cl,isd?ggeizig avec une faible 32,0% 30,6% gpgga?;isdioggiiig avec une faible 2.6% 0.8%
Immeubles & usage mixte 19,1% 20,3%  Immeubles a usage mixte 6,5% 6,9%
Terrains a batir, y compris les batiments a dé- Terrains a batir, y compris les batiments a
molir, démolir et les immeubles en construction 9,7% 6,7%
et immeubles en construction 3,8% 4,0%  Parts de copropriétés 1,3% 1,4%
Immeubles en droit de superficie 0,0% 00%  Total 100,0% 100,0%
Parts de copropriétés 2,4% 3,2%
Total 100,0% 100,0% Chiffres clés 30.6.2022 30.6.2021
Taux de perte de loyer 6,63% 8,66%
Données-clés consolidés 30.6.2022 30.6.2021  Quote-part des fonds étrangers 18,74% 16,96%
Taux de perte de loyer 6,96% 6,09% Marge de bénéfice d’exploitatiorj (marqe EBIT) 73,66% 70,77%
Quote-part des fonds étrangers 17,50% 22 55% Quote-part des charges d’exploitation du 0.53% 0.55%
Marge de bénéfice d’exploitation (marge EBIT) 79,92% 75,72%  fonds (TERss) FTP ' '
Quote-part de distribution 95,18% 99,94% Quote-part des charges d’exploitation du 0.68% 0.68%
Rentabilité du capital investi (ROIC) 4.14% 3,17%  fonds (TERisa) VNI oeR e
Taux d'escompte moyen (réel/nominal) 2,89%/3,92%  3,056%/3,57% Rentabilité des fonds propres (ROE) 6,74% 6,21%
Fourchette du taux d’escompte (réel) 1,80%-4,50% 1,90%-4,70% Rendement sur distribution - —
Fourchette du taux d’escompte (nominal) 2,82%-5,55%  2,41%-5,22% Quote-part de distribution - -
Rendement de placement 6,36% 6,25%
Données-clés spécifiques a la classe A 30.6.2022 30.6.2021  Rentabilité du capital investi (ROIC) 5,24% 5,09%
Quote-part des charges d'exploitation du 0599 051% Taux d'escompte moyen (réel/nominal) 2,76%/3,79%  2,94%/3,45%
fonds (TERis») FTP [t e Fourchette du taux d'escompte (réel) 2,30%-3,70%  2,50%-3,70%
Quote-part des charges d'exploitation du 0.70% 0.69% Fourchette du taux d'escompte (nominal) 3,32%-4,74%  3,01%-4,22%
fonds (TERiss) VNI 1170 10970
Rentabilité des fonds propres (ROE) 5,53% 3,81%  Apports en nature de caisses de pension
Rendement sur distribution 3,03% 254%  Aucun
Rendement de placement 4,74% 4,40%
CSF Hypothéques Suisse 30.6.2022 30.6.2021
Données-clés spécifiques a la classe M 30.6.2022 30.6.2021 Répartition selon affectation des objets financés
Quote-part des charges d’exploitation du 0.14% 0149 Immeubles plurifamiliaux 21,5% 21,5%
fonds (TERisa) FTP 1T a7 Immeubles commerciaux 47,0% 44,6%
Quote-part des charges d’exploitation du 0 o Immeubles & usage mixte 24,4% 26,5%
fonds (TERs) VNI 0,19% 0,19% Maisons familiales / propriété par étage 71% 7,4%
Rentabilité des fonds propres (ROE) 5,12% 4,79%  Total 100,00% 100,00%
Rendement sur distribution 3,02% 3,15%
Rendement de placement 5,29% 4,92% CSF Real Estate Germany 30.6.2022 30.6.2021
Répartition selon affectation
Apports en nature de caisses de pension Immeubles locatifs . 0,0% 0,0%
Aucun g?;iﬁ%isd?{z;iﬁi?: avec une faible 86,4% 81.7%
CSF Real Estate Switzerland Commercial 30.6.2022 30.6.2021 'Tmméub'?sb%tysage mixte e batiments & dé 0,0% 0,0%
Répartition selon affectation errains & bétir, y compris les batiments 2 de-
Immeubles locatifs 0,0% 0,0% ”10_'"' N o 13,6% 18,3%
Immeubles commerciaux avec une faible €timmeubles en construction
proportion de logements 90,7% 83,1% Parts de copropriétés 0,0% 0,0%
Immeubles a usage mixte 9,3% 8,8% Total 100,0% 100,0%
Terrains & batir, y compris les batiments a dé-
molir, Chiffres clés 30.6.2022 30.6.2021
et immeubles en construction 0,0% 82%  lauxde perte de oner, 7,01% 6,94%
Parts de copropriétés 0,0% 0,0%  Quote-part des fonds étrangers 28,61% 22,52%
Total 100,0% 100,0%  Marge de bénéfice d'exploitation (marge EBIT) 63,91% 55,23%
Quote-part des charges d’exploitation du
0,72% 0,76%
Chiffres clés 30.6.2022 30.6.2021  fonds (TERsy) FTP -
Taux de perte de loyer 8,09% 870%  Quote-part des charges d'exploitation du 101% 0,08%
Quote-part des fonds étrangers 15,59% 2597%  fonds CF.E,R‘SA) VNI . .
Marge de bénéfice d’exploitation (marge EBIT) 79,72% 73,48% Rentabilité des folnd§ propres (ROE) 4,78% 7,07%
Quote-part des charges d'exploitation du 051% 051% Rendement sur distribution = =
fonds (TERss) FTP 017 w17 Suo{tje—par’[ dde dllstrlbutlon ; 740/— - 17fy_
Quote-part des ch d'exploitation d endement de placement ,74% A7%
P ($ER‘SSSVC,\$ fges drexploriaion €u 0,69% 0,70% _I?entezjbilité du capital inve(stj (le0|C). I) — /i,gg? — /i,ggz)
Rentabilité des fond ROE 4.099 4.039 aux ’escompte moyen (reel/nominal s /4, o ) /4, o
Rggdaerlnle?\t Sejr gir;tr?bz;?c?r:es (ROE) ' /i ' /i Fourchette du taux d'escompte (réel) 2,20%-4,20%  2,30%-4,50%
Quote-part de distribution - - Fourchette du taux d'escompte (nominal) 4,04%-6,28%  3,83%-6,07%
Rendement de placement 4,01% 4,01%
Rentabilité du capital investi (ROIC) 3,10% 3,03%
Taux d’escompte moyen (réel/nominal) 3,14%/417%  3,25%/3,77%

Fourchette du taux d’escompte (réel)

2,25%-3,85%

2,30%-3,95%

Fourchette du taux d'escompte (nominal)

Apports en nature de caisses de pension

3,27%—4,89%

2,81%-4,47%

Aucun

Donnees detaillees sur la performance et la volatilite annualisees

: voir page 13.
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Indications relatives aux placements collectifs mis en reuvre dans
les groupes de placement

Indications relatives a la structure du portefeuille conformément & la note sur I'optimisation fiscale (voir page 93).

CSF Low-Risk Strategy CHF 30.6.2022 CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland 30.6.2022
Depots a vue 0,0% Depots a vue 0,0%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux Parts d'autres placements collectifs de capitaux

- CSIMF Low-Risk Strategy CHF 99,6%  —CS (CH) Small and Mid Cap Switzerland Equity Fund 99,4%
Autres actifs 0,4% Autres actifs 0,6%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSF Money Market CHF 30.6.2022 CSF Fund Selection Equity Switzerland 30.6.2022
Depots a vue -0,7% Depots a vue 0,0%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux Parts d'autres placements collectifs de capitaux

— CSIMF Money Market CHF 100,3%  — CSIMF Fund Selection Equity Switzerland 99,4%
Autres actifs 0,4% Autres actifs 0,6%
Total 100,0% Total 100,0%
CSF Swiss Bonds CHF 30.6.2022 CSF Fund Selection Equity Europe 30.6.2022
Depots a vue 0,0% Depots a vue 0,0%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux Parts d'autres placements collectifs de capitaux

— CSIMF Swiss Bonds CHF 99,7% — CSIMF Fund Selection Equity Europe 99,5%
Autres actifs 0,3% Autres actifs 0,5%
Total 100,0% Total 100,0%
CSF Short Term Bonds CHF 30.6.2022 CSF Fund Selection Equity USA 30.6.2022
Depots a vue 0,0% Depots a vue 0,0%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux Parts d'autres placements collectifs de capitaux

— CSIMF Medium Term Bonds CHF 99,7% - CSIMF Fund Selection Equity USA 99,8%
Autres actifs 0,3% Autres actifs 0,2%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSF Foreign Bonds CHF 30.6.2022 CSF Fund Selection Equity Emerging Markets 30.6.2022
Depots a vue 0,0% Depots a vue 0,0%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux Parts d'autres placements collectifs de capitaux

— CSIMF Foreign Bonds CHF 99,7% - CSIMF Fund Selection Equity Emerging Markets 99,4%
Autres actifs 0,3% Autres actifs 0,6%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSF Mid Yield Bonds CHF 30.6.2022  CSF Swiss Index 30.6.2022
Depots a vue 0,0% Depots a vue 0,1%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux Parts d'autres placements collectifs de capitaux

- CSIMF Mid Yield Bonds CHF 99,7% - CSIF (CH) Equity Switzerland Large Cap Blue 99,0%
Autres actifs 0,3% Autres actifs 0,9%
Total 100,0% Total 100,0%
CSF Inflation Linked Bonds CHF 30.6.2022 CSF Insurance Linked Strategies 30.6.2022
Depots a vue 0,0% Depots a vue 0,5%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux Parts d'autres placements collectifs de capitaux

— CSIMF Inflation Linked Bonds CHF 99,7% — CS Iris C Fund Limited 99,5%
Autres actifs 0,3% Autres actifs 0,0%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSF International Bonds 30.6.2022 CSF Insurance Linked Strategies Fixed 30.6.2022
Depots a vue 0,0% Depots a vue 0,5%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux Parts d'autres placements collectifs de capitaux

— CSIMF International Bonds 99,3% — CS Iris C Fund Limited 99,4%
Autres actifs 0,7% Autres actifs 0,1%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSF Equity Switzerland 30.6.2022

Depots a vue 0,0%

Parts d'autres placements collectifs de capitaux

— CSIMF Equity Switzerland 99,1%

Autres actifs 0,9%

Total 100,0%

100 Annexe



Rapport annuel 2021/2022  Credit Suisse Fondation de placement 101



€ 4 x x uou 0040 000 00'0 @ INA 18'L  MS WIMVVSD 9€8 290 | siayle|\ Buibiawz Aynb3 uonosjeg pung 4SO

€ ! X X uou 00Yo!l Gl'o Gl'o dss ©6G'l MS JaMVVSO 0¥ GEI saljuno) uobeiq Aynb3 uoidsjes pund 4S9

e 4 X x uou 000l 00'0 00'0 @ INA 60! MS VYSN3SSI 848 10L Gl VSN Aunb3 uopos|ag pung 480

€ 4 X X 0l  uou 0040 000 00'0 @ INA [ MS ININVSD €46 LG6 | 7 @doin3 Aynb3 uonoajeg pund 4SO

€ 4 X X uou 0040 000 00'0 @ INA o'l MS NIMVVYSD 360G .83 adoun3 Anb3 uonoses pund 453

€ 4 X X 0l  uou 0040 000 00'0 @ INA 08'0 MS IMSAVSD 9¥8 ¥EL 0L 1 puepazymg Aynb3 uoidsjeg pung 4SO

€ 4 X x uou 0040 000 00'0 @ INA 06'0  MSZMS3IVSO 1L0€EL0L puepazymg Aynb3 uoiosjeg pund 4S9

4 L X X 0l uou oA 00'0 00'0 @ INA 99'0 MS IDWSYSD €50 |81 € 7 puepazums de9 pI B |[ews Alnb3 45D

4 L X x uou 0eYy | 000 00'0 @ INA 98'0  MS SOWSYSD ¥61 620 | puepazyms de9 pI B |lews Alnb3 4SO

4 L x x 0l  uou 0eyg! 000 000 @ INA 19'0 MS IIMVVYSD €64 L¥S ¥ 1 puepazymg Aynb3 45O

4 L X X uou 0gyg 000 00'0 @ INA GL'0 MS SIMWVSO 96 L85 puepazymg Aynb3 459

(@A11oe Uol}sab) suoljoe,p sa||Inajayod

€ L X x uou 0eY9l Gv'0 Gv'0 dss ©99'0  MSJg13VSO LS L83 spuog payur] A&ynb3g 459

4 ! X X uou 0gugL 00'0 00'0 @ INA 0€'0  MS 4vEa0vSD 999 485 spuog [euofjeusaju| 415D

4 L X X uou 0gyg! 000 00'0 @ INA Le'o MS O91IVSD 849 ¥94 | 4HO spuog paxur] uoieyu| 4S9

4 L X X uou 0eyg| 000 00'0 @ INA GZ'0  MS ANGOVSD GEE 380 | 4HO spuog pIaIA PIN 4SO

4 L X X uou 0eyg! 000 00'0 @ INA 060  MSNVEOVSO |4G 248G 4HD spuog ubiaiog 4SO

4 i X X uou 0gyg 000 00'0 @ INA 00 MSDLSOVSO 604005 4HD spuog wis) Uoys 4SO

4 ! X X uou 0gugl 00'0 00'0 & INA G3'0  MS MSE0VSO G968 48T 4HO spuog ssIMS 4SO

4 i X X Ino 0gugl 00'0 00'0 @ INA 80'0 LS6 788 Ly D 4HD ABajens XsIyY-MoT 4SD

I L X X Ino 0eyg 000 00'0 @ INA 91'0 MS FOTVSD LLY €99 EF «3 4HD ABajens Ysiy-mo1 4SO

| L x X uou 00y} | 000 00'0 INA 600  MS HOWSVSD 008 485 4HO 19xe Asuoly 4SO

9XI} Xne} e s3||Inajauod

€ 14 X X ino 00Yg | 300 600 Heoq €L'0 MS 1¥969S0 965 96L 02 | olweukq Gy-62 dd14SD

€ 4 X X ino 00Yg | G0'0 91'0 yeaq ©€S'0 MS 1G¥9VSD €L369C || | ¥ Xapu| dd1-eXIN 4SO

€ 4 % x o 00uG! G0'0 91’0 o3 66950 MSOIFINSO 815805 1)L «3 Sv X3pul ddT-eXIN 4SD

4 ! x % ino 00uG! 00'0 000 INA @GL'0  MSIGLNVSO 65 65€E 97 I SNid G} ddT-8XIN 4SD

14 L x X Ino 00Yg 000 00'0 INA ©l9'0  MSIGLAVSO 614E99EY 3 snid G} dd1-eXIN 4SO

14 L x x ino 00Yg | 000 00'0 INA ©636'0 9.9 G0G 9 D G} ddT-eIXIN 4SO

4 L X X Ino 00Yg 000 00'0 INA e¥7'0  MS 3ISIENSD G| 898 Gi7 «3 SI dd1-eXIN 4SO

4 i X X Ino 00Yg 000 00'0 INA ©45'0 MS 19AGVSO 61E EEL T | ddT-BIXIN 4SO

4 L x X 0G o 00Yg | 000 00'0 INA LV'0  MSETOAGSO 839G ELL €T €1 2Ised dd1-eIIN 4SO

14 L x X Gz o 00Yg 000 00'0 INA 6V'0  MS ZI9NVSD GveE 698 76 ¢19Ised dd1-eIIN 4SO

14 L X x ino 00Yg 000 000 INA IG'0  MS 19AGVSD 099 €06 | | dIsed ddT1-eXIIN 4SO

S9)XIW S3||In3jaHod

Xneosly sab3|iAld ap 921J9udq ne sassINs uoisuad ap SassIed sap uoljuajul,| e Jusawade|d ap synpoid

€ 14 X X ino 00Yg | 100 Gl'o Yeo ©08'0 MS 8528VS0 ¢Lv 193 8¢ G/ Xopu| dd1-eXIN 4SO

€ 4 x x ino 00uG! G0'0 91’0 Heo3 @08'0  MS SFIWVSD 9.9 ¢8E O} St Xapul ddT1-eXIN 4SD

€ 4 X X Ino 00Yg | ¥0'0 610 Heoq ©08'0 MS GEINYSD €45 036G |1 GE Xapu| ddT1-BIXIN 4SO

€ 14 X X ino 00Yg ¥0'0 650 Heoq ©6L'0 MS STINYSD 145 036G |1 G Xapu| ddT1-eIxIIN 4SO

14 L x X ino 00Yg 000 000 INA 6Lyl MS €9439S0 28V 193 8¢ G/ Aunb3 dd1-exIN 4SD

4 L x X Ino 00Yg | 000 00'0 INA LVl MSINDAEGVYSO 990 888 IXe|\ dd71-eXIN 4SO

4 L X X Ino 00Yg 1 00'0 00'0 INA @€'l MSBAGAVSD 04S L83 dd71-eIIN 4SO

14 L X X Ino 00Yg | 000 00'0 INA @'l MS a9AGVYSO €€888L §isu3j2q dd1-eXIIN 4SO

14 L X X Ino 00Yg 000 00'0 INA LI'L MS @9AavS) 6v 1 98P | oiseg dd1-eXIIN 4SO

S9)XIW S3||In3jaH0od

eg Jaljid np no abessed aiqi| ap spuoj ap jJuesods|p s9ALId SINBSSIISAAUI SBP UOIjudluL,| B Jusawade|d ap synpoid

sinolop 'qu  sIno[op 'qu  JUBAINS UONOESUES}  S}ORlIp ,,,SH109]|00 4HD aualfeuinol podaQ poday Biaquioo|g apo)) Inafea ap (N Juawade|d ap sassep / sadnois

+ uon + uon \_30.— nd Bl 9p ‘wadeld ‘wade|ld ‘ol us [jwIT
-oesuel} -oesuel} inofnQ
®| 9p Jnor ®| 9p Jnor

INdeA  sSINOJ sap 21N}Q|d 3p SIN0d w___:wuof_on dlewiuiw  suol} DJUdA Bp % m:_>>m manr:oum_u »9IVOYT |
op @je@ uonesliqnd ne uoljen|eag np ainjoniig uonp -oeiq / 1eyoe,p inajoe} / Yesy ap uon
-duasnog aulIqissod spoyloy  -ejojdxe,p
sabieyd

ap xnep

2202°9°'0€ ne suollipuod sap ndlady

Annexe

102



"9ssINGUD SPsLIoJNE saliejeysald sauine,p 1o Oy Spun assiNg JIpai)) ap sy1o9|j0d sjuswaoed sap anb isure 437 juswadeld ap sadnoig)
"8UNHO} B| SUBP 8}S81 }2 SIN0D S8 O SINSINE S8| INS SBJUSA SO| }o Sfeyoe So| Jed SPUUOISEI00 UOOBSURI} 9p SI0d 9| Jajnoledal e
asiA Buims Inajoey/ 1EDD T "91IBJUSAULP S1}OU INS[EA B| 8D 9 US JeyDE] 9p 9}009p NO uoissiwg,p juswajddns = Buims insjoey / peoq
"99SI[ENUUE 919 € 10 506°9'0E-1 305 gL | NP dpoued €| e spoddel os aanbipul 4voy7] InsfeA €T ‘dd SHD el Jed snuuodai juos Y3 sabreyo ap xney ap s}jdeouod xnap so "puepazZIMG SesT [eay 4SD) Juswadeld ap sadnoib sep seo

"seueixe saleysodap senbueq ap sauejuews|ddns sfelf sap JusUOd d9Nbipul vy | INS[EA BT (g 9| suep Jaljiqowwl JuswBas a| suep [ansn vsiyg| Np }Be,S || ‘a1ju0d Jed d4¥yJ] 9| SO JUJE(-SNOS Y| 9| ‘SulesuoD UoIedIpUl JNeg

dd7 | [e ‘g "He,| B axy Jnauadns ajiwij-jueluow 9| Sisp 19 SIof sun e ainauadns alefes ap aiped e

JUSWIDAISN|OX® JUBINSSE ‘G4dO @] "He,| B jJuswawioyuod ‘Inb (9| suolepuoy) aouekoagid ap SUOHN}ISUI XNE S9AI9SDI 1S «J» SSSEP €]

'SIoW g ap SiAeid ap [ejop UN d9Ae ‘Sa||aL}SaWL} SUOHNIISSY (|
"Juswaoe(d ap adnoib np sunpoy el e apoddes s agnbipuldivoy3 | InseA e

"uonoesuel} ap Inol 9| sjeu syeydel ap Sed ua Buims Inajoey sulow [NA = Feydel ap xid = uoissiwg,p Xid
"80uene,| & 9ljqnd 3@ ainpeAno enbeyd e oxij eIas uolssiwg,p juswsgddns np juejuow a7 "uonoesuel} ap Inof 9] sepau suoiduosnos ap seod us Buims Inajoey snid [NA = Feyoel ap xud = UoISSIWY, P Xid

*snyoadsoid np G @Yo 9| uojeg "JUB9YO9 sed 9| 9idepe }o jJuswanbipouad
'dSS np sadiouud sa| uojes saNoaYe JUOS SINJJed SI| ‘Spuadel-sNos spuoy sap juessiBe, S , LA IS8 INajoey 87 “Juswade|d ap adnoib 8| SUEp S}OBIIP SJUBWISSSIISAAUI S3] NS JUSJE[-SNOS SPUOY S| SUEP JSIOLLINOU-SI}BW

© © &

*snjoadsoid Np g aIIYd 8| UOJRS (¢ UoIje|[a1sU0d 9p SeD Ud ‘ordfaid Buims unajoey un,p aseq | ins Buims xud ne ejdwoosp = Buduyg ojfuig BulBumg = 43S

‘66 obed oxauue,| € 101901 9S ‘INA ST L 9| JUBUISOUOD "Jeyoel 9p 9}099P BUN NO UOISSIWY, P Juswa|ddns un dane ailejuBAULP S38U INS[eA | € 9)dwodgp =  Ledq

“(dLd vsYT 1) 910} duuSkow 2uUNLIo) Bl INs aseq o (vsiyT 1) uoienojdxe,p sabieyo op xne} np [noed 8 "JeyoeJ 9p 8}009p NO UOISSIWY,p Juawd|ddns sues airepuanul,p 9)3au JndeA e e 9dwodap = |NA

*JUSWSSIISOAULP JEIJUOD NP SIPED S SUEP SIeW ‘Syi}oe,p SSSE(D B 9p NBSAIU Ne 99}igop Sed 159,U UOISSIWILLIOD BT "Jepuew ap 9SSep = N (, 21dwoo9p ap sapoyR|

X X uou Quiay p/u p/u p/u c9'l MS ZZ3WVSO €89 V1€ & auluezza|\ 4SO

|eyded np juawasinoquial d9Ae Juswade|d ap sadnoin

€ € X X 00G N0 (s Sfeyoel JuawdNas 00'e 00'0 Heo3 30'0 LO€E 8GE G€ I\l @ssIng sanbnobisug sainjoniisesu| 4SO

€ € X X G  Ino Sfeyoel juswajnas 00'e 00'0 Heo3 79'l 889 999 GG 7 @ssIng sanbnobisug sainjoniisesu] 4S9

€ € X x } N0 ¢ S}eyoel JuUswanas 00'e 00'0 Heo3 Gl'C 93| 8¢€ G€ Y 9ssing sanbiobiaug sainjoniselu] 4S9

oY ainjonJisepu|

€ € X X Ino (¢ 9|0er0Bau uoN 00'0 00'0 INA ©GG'| MS H4SIVSD 763 €6€ 63 ¥d | 19490d-9pIS paxi] salbajeng payul] aduelnsu| 4S9

€ € X X Ino (¢ 9Iqero0Bau uoN 000 00'0 INA 036G} MS IV 14SdD 60S 900 89 | 19%90d-9pIS paxi4 salbajens payur] aduelnsu| 4S9

€ € X X Ino (¢ 9Iqero0Bau UoN 000 00'0 INA ©569'0 MS O4SIVSO LLG €6€ 69 U4 | 19%20d-9pIS salbajel)s payul adueinsu| 4§D

€ € X x Ino (e 9Iero0Bau UoN 00'0 00'0 INA ©G9'0 MS VSSIVSO G| 900 89 1 19%90d-3pIS Salbajesis payul] aduelnsu| 4SO

€ € X X 00!l Ino (e JysowL}/"susw 00'0 00'0 INA GG'0 MS D14ST1SO 06€ 994 L L1 1 paxi4 salbajel)g payul] adueinsu| 4SJ

€ € o X Ino (¢ Jyssw}/“susw 00'0 00'0 INA cG'l MS V41IVSD GE9 GIE LE V paxi4 salbajens payuli aduelnsu| 4S9

€ € X X oy o (e ysowL}/"susw 000 00'0 INA 89'0 MS ETTIVSO ¥1€ GLL TE €71 salbajeng payul] adueinsu| 4SO

€ € x X Gg N0 Ujseu)/'susW 00'0 00'0 INA 6L'0 MS GTIVSO L9 069 ¥} ¢1 sa1bajesns payul] adsueinsu| 4SO

€ € X X 0l Ino (e 3w} /"susw 00'0 00'0 INA 00'l MS IXAIVSO L&y LSGL Ol 1 saibajelis payul] aduelnsu| 45D

€ € X x Ino (e Jysowi}/"susw 00'0 00'0 INA 0z'l MS TXAIVSO €€9 €09 | salbajes)s payul] 9duelnsu| 4SO

SaAljeuld}|e SINdJeA 9p S3||INdje0d

4 b x X x 0g uou 004y L 03'0 03'0 dSsS ¥G'0 MS IWSFHVSD V&€ 960 06 [N Sjudwiisanu| pajood pue|iaz)iMg 3jels3 |esy 4SO

4 b o o X 0} uou oour L 03'0 03'0 dssS oL'lL MS ISTHVSO €€V 60} € 71 SjusUIISdAU| P3J00d pue|4dZ)IMg djels] B3y 4SO

G b X X X uou oour L 02'0 03'0 dss 0z'l MS VSFIVSO Gl 801 € SUSWIS3AAU| P3J00d puBSZYIMG dle)ST |edy 4SO

€ € X X Ino (cloUysawILY 00'L 00'L Heo3 ©GL'0 MSTDIFIVSO 1S4 LYS €C Auewsap 9jejs3 |eay 4SO

G } X X INO (g SEYOEI JUBWI NS or'o © Heo3 ©lG'0 MS OS3VSD G9€ v&E L1 |eldldwwo) pueiaz)img ajelsy |esy 4SO

4 b X X N0 (¢ SEYOEI U NS or'o © Heo3 ©€S'0 MS NAS34SO 609 &aS & |eUapISaY puelsdz)iMg ajelsy [eay 4SO

G b X X 008 IO (g STeydEl JUsWdINSS or'o © Heo3 c1'0 MS WMS3ISO 9vy 9€8 6€ N PUBLISZUMS 3)e)s] B9y 4SO

G } X X N0 (g Seyoel Juswajnas or'o © Heog @3S0 MS SWNIVSO 00E GlLE | puepazmg djejs3 |edy 4SO

G | x x Ino 10849t 85'0 860 Heoq e'0  MS OdAHVSD €46 183G ssing sanbayjodiy 453

sJaljiqoww / saliedsyjodAy sajinajeod

4 } X X g uou ooYet c0'0 0’0 Heo3 Gz'0 MS IIMSYSD L¥G 048 | 1 X3pu| SsImMg 4SO

G } X X uou OooueL 20’0 0’0 Heo3 9e'0 MS XIMSVSO G16 488 X3pu| ssIMS 4SO

(enissed uonsab) suoljoe,p s9||inaja1od

sinofep 'qu  sINo[op 'qU  JUBAINS UOROBSUBL}  S}oalIp ,,,SH}08)|00 4HD aJaljeulnol podeQ poday Biaquioolg apo)) InafeA ap N juswaoe|d ap sessep / sadnoir)

+ uol} + uo} Inol ng B[ op 'Wedeld wadeld ‘olw U apwi
-oeSsuel} -oesuel} anol ng
e|opnop e ep Inop

IN3JBA  SINOD S3p  34NJQ|D 3P SINOD 9|inajepod SjewIUIW  Suol} ojuan ap «BUIMS  91dwoo9p ST
ap ajeq uoneslqnd ne uonenjeag np ainpnins uon -oeiq / ¥eyose,p inajoey / Yesg ap uon
-duosnog ay|iqissod spoyley  -epojdxs,p

SoBieup 2202°9°0€ ne suollpuod sap ndlady

ap xnep

103

Rapport annuel 2021/2022  Credit Suisse Fondation de placement



Apercu des dérivés

Dérivés accroissant les engagements au 30.6.2022

Groupe de placement Type de Nombre Valeur de Engagements Engagements Liquidités Liquidités Contrepartie
dérivé de marché” économiques? OPP 2% nécessaires disponibles? ®
positions (CHF 1 000) (CHF 1 000) (CHF 1000)  (CHF 1000) (CHF 1 000)
CSF Mixta-LPP Long Future 6 - 58916.33 56 406.72 56 406.72 117 423.84 Bourses de dérivés
Total 6 - 58 916.33 56 406.72 56 406.72 117 423.84
CSF Mezzanine Long Termin 1 -2.07 165.16 1566.14 - - Banque dépositaire
Total 1 -2.07 165.16 165.14 - -
CSF Mixta-LPP Défensif Long Future 6 - 23 475.72 23 506.83 23 506.83 45 173.81 Bourses de dérivés
Total 6 - 23 475.72 23506.83 23506.83 45173.81
CSF Mixta-LPP Index 45 Long Future 2 - 2413.04 2416.34 2416.34 50985.06 Bourses de dérivés
Total 2 - 2413.04 2416.34 2416.34 5986.05
CSF Mixta-LPP Maxi Long Future 6 - 43 687.62 43 753.63 43753.63 63 363.33 Bourses de dérivés
Long Termin 1 -490.72 10 000.00 10 000.00 - - Banque dépositaire
Total 7 -490.72 53 687.62 53 753.63 43753.63 63 363.33
CSF Swiss Index Long Future 1 - 748.09 751.88 751.88 857.56 Bourses de dérivés
Total 1 - 748.09 751.88 751.88 857.56
CSF Mixta-LPP Index 25 Long Future 2 - 288.27 288.62 288.62 1126.96 Bourses de dérivés
Total 2 - 288.27 288.62 288.62 1126.96
CSF Mixta-LPP Index 35 Long Future 2 - 576.54 577.23 577.23 1917.94 Bourses de dérivés
Total 2 - 576.54 577.23 577.23 1917.94
CSF Mixta-LPP Basic Long Future 2 - 16 176.96 16 215.54 16 215.54 21217.45 Bourses de dérivés
Total 2 - 16 176.96 16 215.54 16 2156.64 21217.45
CSF Mixta-LPP Equity 75 Long Future 7 - 13071.19 13119.64 13119.64 15 139.76 Bourses de dérivés
Total 7 - 13071.19 13 119.64 13 119.64 15 139.76
CSF Mixta-LPP Index 75 Long Future 2 - 1078.55 1 080.67 1.080.67 1790.97 Bourses de dérivés
Total 2 - 1078.65 1.080.67 1080.67 1790.97
CSF Mixta-LPP 15 Plus Long Future 6 - 15660.42 1561.86 1561.86 3911.47 Bourses de dérivés
Total 6 - 15660.42 1661.86 1561.86 3911.47
CSF Mixta-LPP 15 Long Future 5 - 2508.71 2512.81 2512.81 6882.00 Bourses de dérivés
Long Termin 2 13.61 956.25 957.39 - - Banque dépositaire
Total 7 13.61 3 464.96 3470.19 2512.81 6882.00

Lorsqu'un produit derive figure dans les comptes de fortune a la valeur de remplacement et qu'il n'apparait pas dans I'apergu des derives sur la presente page, il s'agit alors d'operations a
terme sur devises realisees,

! La valeur du marché correspond au produit non réalisé au 30.6.2022.

2 Indiquent I'engagement obtenu avec un portefeuille. A cet égard, les instruments dérivés sont «assimilés» a leurs instruments sous-jacents permettant d'agréger toutes
les positions au sein d'une catégorie de placement.

9 La différence par rapport aux engagements économiques réside dans le traitement des options. Les positions en options augmentant I'engagement sont prises en
compte selon le volume total de la valeur sous-jacente, c’est-a-dire sans ajustement du delta (avec une probabilité d’exercice de 100%). Il n’est par contre pas admis
de déduire la réduction de I'engagement au moyen de long puts et short calls.

4 Sous forme de liquidités (par exemple especes, dépdt a vue) ou sous forme de placements proches de liquidités (avoirs & terme fixe, créances a court terme de bonne
solvabilité d'un montant fixe). Concernant les produits dérivés en monnaie étrangere, la liquidité de la monnaie en question peut aussi étre prise en considération.

9 Décompté a la valeur du marché (pour les obligations, cours de bourse y c. intéréts courus).
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Dérivés diminuant les engagements au 30.6.2022

Groupe de placement Type de Nombre Valeurde Engagements Engagements Couverture Couverture Monnaie Contrepartie
dérivé de marché” économiques? OPP 23 physique physique
positions (CHF 1 000) (CHF 1 000) (CHF 1 000) nécessaire disponible®
(CHF 1 000) (CHF 1 000)
CSF Hypotheques Suisse Swap de taux 7 1224133  -172258.71 -185000.00 185000.00 695933.78 CHF  Over-the—counter
d'intérét
Total 7 1224133 17226871 -185000.00 185000.00 695933.78
CSF Mixta-LPP Short Termin 1 629.46 —45 046.71 -45040.50 45 040.50 51993.42 EUR Banque dépositaire
Total 1 629.46 -45 046.71 -45040.50 45 040.50 51993.42
CSF Mezzanine Short Termin 1 0.51 -7.93 -7.94 7.94 8.22 SEK  Banque dépositaire
Short Termin * 1 9.10 -210.22 -210.19 210.19 58.02 EUR Banque dépositaire
Total 2 9.61 -218.15 -218.13 218.13 66.25
CSF Mixta-LPP Défensif Short Termin 1 212.34 -15015.57 -15013.60 15013.50 20 541.41 EUR  Banque dépositaire
Total 1 212.34 -16016.57 -16013.60 16013.50 20 541.41
CSF Mixta-LPP Maxi Short Termin 1 -7319.36 -30 000.00 -30000.00 30 000.00 36514.50 EUR Banque dépositaire
Total 1 -7319.36 -30000.00 -30000.00 30 000.00 36 514.50
CSF Mixta-LPP Equity 75 Short Termin 4 -116.43 -11475.03 -11488.64 11488.64 20931.25 USD Banque dépositaire
Short Termin 1 28.66 -2002.08 -2001.80 2001.80 4885.99 EUR Banque dépositaire
Short Termin 1 56.66 -845.62 -845.65 845.65 20931.25 JPY  Banque dépositaire
Total 6 -31.11 -14.322.72 -14336.10 14 336.10 46 748.48
CSF Mixta-LPP 15 Plus Short Termin 1 10.43 -700.73 -700.63 700.63 1430.96 EUR Banque dépositaire
Short Termin 1 -51.20 -1912.50 -1914.77 1914.77 3531.62 USD Banque dépositaire
Total 2 -40.76 -2613.23 -2615.40 26156.40 4962.58

Lorsqu'un produit derive figure dans les comptes de fortune a la valeur de remplacement et qu'il n’apparait pas dans I'apergu des derives sur la presente page, il s'agit alors d'operations a

terme sur devises realisees,

" La valeur du marché correspond au produit non réalisé au 30.6.2022.

2 Indiquent I'engagement obtenu avec un portefeuille. A cet égard, les instruments dérivés sont «assimilés» a leurs instruments sous-jacents permettant d’agréger toutes

les positions au sein d’une catégorie de placement.

9 La différence par rapport aux engagements économiques réside dans le traitement des options. Les positions en options augmentant I'engagement sont prises en
compte selon le volume total de la valeur sous-jacente, c'est-a-dire sans ajustement du delta (avec une probabilité d'exercice de 100%). Il n’est par contre pas admis
de déduire la réduction de I'engagement au moyen de long puts et short calls.

® Sont admis tous les placements dans la monnaie correspondante du produit dérivé, décomptés a la valeur de marché (pour les obligations, cours de bourse y c.
intéréts courus). Concernant les swaps, la couverture par le nominal du placement dans la monnaie correspondante doit étre garantie.

* Si des positions longues et courtes avec la méme devise et a la méme date sont compensées I'une par rapport a I'autre, il existe une couverture suffisante.
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Remboursements

La Fondation de placement en tant que prestataire de remboursements: la Fondation de placement n'a réalisé aucun
remboursement au cours de I'exercice 2021/2022.

La Fondation de placement en tant que bénéficiaire de remboursements: La Fondation de placement a regu les remboursements
suivants au cours de I'exercice 2021/2022:

Prestataire du paiement Bénéficiaire du paiement Montant du Nature et étendue du placement
crédit
en CHF
Swiss Finance & Property SA CSF Mixta-LPP Basic 8645.45 Le groupe de placement CSF Mixta-LPP Basic investit dans divers
fonds cibles; les remboursements proviennent des fonds de tiers
(cf. page 20 et 21).
FIL (Luxembourg) S.A. CSF Fund Selection Equity Dragon 411221.11  Le groupe de placement CSF Fund Selection Equity Dragon Countries
M&G International Investments S.A. Countries investit dans divers fonds cibles; les remboursements proviennent des
T. Rowe Price International Ltd. fonds de tiers (cf. page 59).
Divers offrants tiers CSF Real Estate Switzerland 64 393.58  Le groupe de placement CSF Real Estate Switzerland Pooled Investments
Pooled Investments investit dans divers fonds cibles; les remboursements proviennent des
fonds de tiers (cf. page 72 et 73).
CS IRIS C Fund Limited CSF Insurance Linked Strategies 215314.75  Le groupe de placement CSF Insurance Linked Strategies investiert
investit par le biais d'une construction relais dans CS IRIS C Fund
Limited (cf. page 76 et 77).
CS IRIS C Fund Limited CSF Insurance Linked Strategies 670215.98 Le groupe de placement CSF Insurance Linked Strategies Fixed investit

Fixed

par le biais d'une construction relais dans CS IRIS C Fund Limited
(cf. page 80 et 81).
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Organes

Gérance de CSF

» Alexandrine Kiechler, gérante
m Ernst Kessler, gérant suppléant

Conseil de fondation

Président
m Beat Zeller, Institutional Clients,
Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich

Représentants des investisseurs

m Urs Gfeller, responsable Group Investment Management
de Novartis International AG, Béle

= Thomas Scherr, responsable & CFO Customer Evolution
Division EMEA et membre du conseil de fondation de SAP
Pension, Bienne

= Emmanuel Vauclair, directeur de la caisse de pension
SRG SSR, Berne

= Gion Pagnoncini, gérance de la fondation Pro Medico,
Zurich et partenaire et copropriétaire de Mark & Michel,
conseil en prévoyance et en assurance, Zurich

= René Wieser, président du Conseil de fondation de la
fondation de prévoyance SWISS pour le personnel au sol,
Bale

= Daniel Zwygart, responsable Placements de Previs
Prévoyance, Berne

» Corrado Tedeschi, gérant de la fondation collective
Livica, Berne

Représentants du fondateur

Credit Suisse (Suisse) SA

= Jirg Roth, responsable Régions Pension Funds & Corporate
Investors, Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich

= Gebhard Giselbrecht, responsable Client Coverage
Asset Management CH, EMEA & LATAM, Credit Suisse
Asset Management (Suisse) SA, Zurich
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Commission de placement Titres

Représentants des investisseurs

= Andreas Kissling, président de la Caisse de pension
de Sika, Baar

m Hans-Peter Ruesch, directeur de PK Assets AG, Wilen

» Urs Stadelmann, directeur des Caisses de pension
de Déatwyler Holding AG, Altdorf

» Fabio Strinati, directeur des Placements / directeur adjoint
de la Caisse de prévoyance pour le personnel de la Ville
de Bemne, Berne

m Oliver Fassler, responsable Research and Strategy de la
Caisse de pension du Credit Suisse Group (Suisse), Zurich

Commission de placement

Valeurs immobiliéres Suisse

= Jirg Roth, Leiter Regionen Pension Funds & Corporate
Investors, Credit Suisse (Schweiz) AG, ZUrich

Commission de placement Valeurs immobiliéres
Suisse

Représentants des investisseurs

m Claudio Campestrin, membre du conseil de fondation
de la Caisse de pension Novartis 1 et vice-président de la
Caisse de pension Novartis 2, Bale

= Werner Buchmann jusqu’au 13.10.2021), membre de la
direction de la Caisse de pension des Grisons, Coire

= Toni Résti, responsable Asset Management Medpension
vsao asmac, Berne

= Ivo Végtli, gestionnaire de portefeuille comPlan, Berne

m Patrick Marc Pilotti (a partir du 23.09.2021), Senior
Portfolio Manager, Roche Pension Funds, Bale

Représentants du fondateur

Credit Suisse (Suisse) SA

m Stefan Meili, responsable Multinationals Pension Funds &
Corporate Investors, Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich

= Andreas Roth, responsable Real Estate Investment
Foundation Switzerland, Credit Suisse Asset Management
(Suisse) SA, Zurich

= Raymond Rittimann, responsable mondial Real Estate,
Credit Suisse Asset Management (Suisse) SA, Zurich



Comité de placement Hypothéques Suisse

Représentants des investisseurs

» Christof Beusch (jusqu’au 30.07.2021), directeur de la
caisse de pension Bucherer SA, Lucerne

= Diego Liechti, responsable Placements de NEST Fonda-
tion collective, Zurich

Représentants du fondateur

Credit Suisse (Suisse) SA

= Fredy Hasenmaile, responsable Real Estate Economics,
Credit Suisse AG, Zurich

= Jirg Roth, responsable Régions Pension Funds & Corpo-
rate Investors, Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich

m Peter Schafroth, responsable CRM Recovery Manage-
ment, Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich

Représentant des tiers
= Thomas Abegg, président du Conseil d’administration
d’avobis GROUP AG, Zurich

Commission de placement Infrastructures
d’énergie Suisse

Représentants des investisseurs

= Hendrik van der Bie, directeur d’IFR SA, St-Gall /
président de la Commission de placement des fondations
collectives de Swisscanto, Béle

= Adrian Weibel, responsable Placements de capitaux et
directeur suppléant de la Caisse de pension de Thurgovie,
Kreuzlingen

= Robert Fuchs, CFO de ISS Suisse et président du
Conseil de fondation de la Caisse de pension d'ISS
Suisse, Zurich

» Fabian Steiner (a partir du 19.01.2022), gérant suppléant/
responsable Asset Management de la Zuger
Pensionskasse, Zoug

Représentant des tiers

= Dominik Bollier, Portfolio Manager, Energy Infrastructure
Partners AG, Zurich

= Roland Dérig, Portfolio Manager, Energy Infrastructure
Partners AG, Zurich

Organe de révision

PricewaterhouseCoopers AG, Zurich
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Rapport de 'organe de révision

a ’Assemblée des investisseurs de Credit Suisse Fondation de placement,
Zurich

Rapport de I’organe de révision sur les comptes annuels

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes annuels de Credit Suisse Fondation de
placement, comprenant les comptes de fortune et de résultat de la fortune de placement, le bilan et le compte de résul-
tats de la fortune de base, ainsi que I'annexe sur (pages 12 a 106 du rapport annuel) pour I'exercice arrété au 30 juin
2022.

Responsabilité du Conseil de fondation

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions Iégales, a I'acte de fondation
et aux réglements, incombe au Conseil de fondation. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et
le maintien d’un contréle interne relatif a I'établissement des comptes annuels afin que ceux-ci ne contiennent pas
d’ano-malies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En outre, le Conseil de fondation est
responsable du choix et de I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que des estimations comptables
adéquates.

Responsabilité de I'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, a exprimer une opinion sur les comptes annuels. Nous avons
effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes d’audit suisses. Ces normes requierent de planifier et
réaliser 'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne contiennent pas d’anomalies signifi-
catives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments probants concernant les va-
leurs et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures d’audit reléve du jugement de
I'au-diteur, de méme que I'évaluation des risques que les comptes annuels puissent contenir des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques, I'auditeur prend en
compte le con-tréle interne relatif a I'établissement des comptes annuels, pour définir les procédures d’audit adaptées
aux circons-tances, et non pas dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comprend, en
outre, une éva-luation de 'adéquation des méthodes comptables appliquées, du caractére plausible des estimations
comptables effec-tuées ainsi qu'une appréciation de la présentation des comptes annuels dans leur ensemble. Nous
estimons que les éléments probants recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour fonder notre opinion
d’audit.

Opinion d’audit
Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice arrété au 30 juin 2022 sont conformes a la loi suisse, a
I'acte de fondation et aux reglements.

PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich
Telefon: +41 58 792 44 00, Telefax: +41 58 792 44 10, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG est membre d'un réseau mondial de sociétés juridiquement autonomes et indépendantes les unes des autres.



Rapport sur d’autres dispositions légales et réglementaires

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d’agrément (art. 9 OFP) et d'indépendance (art. 34 OPP 2)
et qu’il n’existe aucun fait incompatible avec notre indépendance.

Nous avons également procédé aux vérifications prescrites aux art. 10 OFP et 35 OPP 2.

Le Conseil de fondation répond de I'exécution de ses taches Iégales et de la mise en ceuvre des dispositions statutaires
et réglementaires en matiere d’organisation, de gestion et de placements, a moins que ces taches ne relévent de la
compétence de I'assemblée des investisseurs.

Nous avons vérifié:

® sjl'organisation et la gestion étaient conformes aux dispositions |égales et réglementaires et s'il existait un contrdle
interne adapté a la taille et a la complexité de linstitution;

® siles placements étaient conformes aux dispositions légales, statutaires et réglementaires, ainsi qu'aux directives de
placement;

® siles mesures destinées a garantir la loyauté dans I'administration de la fortune avaient été prises et si le respect du
devoir de loyauté ainsi que la déclaration des liens d’intéréts étaient suffisamment contrélés par I'organe supréme;

® sjles indications et informations exigées par la loi avaient été communiquées a I'autorité de surveillance;

® sjles actes juridiques passés avec des personnes proches qui nous ont été déclarés garantissaient les intéréts de la
Fondation de placement.

Nous attestons que les dispositions légales, statutaires et réglementaires applicables en I'espéce, a l'inclusion des direc-
tives de placement, ont été respectées.

Nous recommandons d’approuver les comptes annuels présentés.

PricewaterhouseCoopers AG

Raffael Simone Yael Fries

Expert réviseur Expert réviseur
Réviseur responsable

Zurich, 26 septembre 2022

La version allemande du rapport annuel a fait I'objet d’une révision par la société d’audit. Par conséquent, c’est a elle seule que se réfere le rap-
port succinct de la société d’audit.

_L Credit Suisse Fondation de placement | Rapport de I'organe de révision a I'’Assemblée des investisseurs

pwc

Rapport annuel 2021/2022  Credit Suisse Fondation de placement 111






CREDIT SUISSE W™

16° rapport annuel
Credit Suisse Fondation
de placement 2° pilier




Editeur

Credit Suisse Fondation de placement 2¢ pilier
Case postale 800

8070 Zurich

Téléphone 044 333 48 48
Téléfax 044 333 59 67
csa.info@credit-suisse.com

Le rapport annuel peut étre téléchargé a
I'adresse suivante:
credit-suisse.com/anlagestiftung.

La version allemande du rapport annuel a fait I'objet d'une révision par la société d’audit.
Par conséquent, c’est a elle seule que se référe le rapport succinct de la société d’audit.



Credit Suisse Fondation de placement

2¢ pilier (CSF 2)

Credit Suisse Fondation de placement 2¢ pilier est ouvert
aux institutions de prévoyance ou autres institutions
exonérées d'imp6t ayant leur siege en Suisse qui, confor-
mément a leur but, sont exclusivement affectées a la
prévoyance professionnelle.

Plus de 270 institutions de prévoyance, dont par exemple
des caisses de pension, des fondations collectives et
communes ainsi que des fondations de libre passage ont
adhéré a la fondation de placement.

Bref portrait

Année de fondation 2006

Fondateur Credit Suisse (Suisse) SA
Nombre de produits 14

Fortune nette CHF 5 043 465

(en 1 000 sans doubles comptages)

Banque dépositaire

Credit Suisse (Suisse) SA

Gérante

Alexandrine Kiechler

Suppléant

Ermnst Kessler

Président du Conseil
de fondation

Beat Zeller

Représentation au
Conseil de fondation

Fondateur: 3;
Caisses de pension (investisseurs): 7

Représentation dans les commissions de placement (CP)

CP Titres

Fondateur: 1;
Caisses de pension (investisseurs): 5

Organe de révision

PricewaterhouseCoopers AG, Zurich

Investment Controlling

1 commission de placement

Investment Guideline Monitoring:
Credit Suisse Funds AG

Gestion des risques spécifique aux produits
Credit Suisse Funds AG

Controlling dérivés:
Credit Suisse (Suisse) SA

Surveillance

Commission de haute surveillance de la
prévoyance professionnelle (CHS PP)

Publication des cours

Vous trouverez ici les cours actuels de nos groupes de placement:

Internet www.credit-suisse.com/anlagestiftung
www.cafp.ch
Bloomberg CSFM
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Evolution de la Fondation de placement

Rétrospective des principaux événements (CSF 2)

Octobre 2021
L'éventail d’offres est étendu aux deux groupes de place-

ment CSF 2 Mixta-LPP 65 Real et CSF 2 Mixta-LPP 100. Variation de la fortune 2021/2022
Mars 2022 en mio. CHF
La valeur de tolérance définie pour les opérations de prét de Fortune nette au début de I'exercice 4525
titres (ecart de crédit de I'emprunteur) a été dépassée. Emissions de droits 1273
Lopération de prét de titres est suspendue jusqu’a nouvel Rachats de droits -831
ordre. Autres transactions sur droits -30
Bénéfice total 151
Liquidations 0
Total intermédiaire 5088
Correction des doubles comptages:
Mixta-LPP —45
World Index 0
Fortune nette (correction des doubles comptages)
a la fin de I’exercice 2021/2022 5043
Variation par rapport a |'exercice précédent 12,1%
Evolution de la fortune nette (correction des doubles comptages) de
Credit Suisse Fondation de placement 2e pilier (CSF 2)
6000
5000
4000 /
3000
2000
1000
6/12 6/13 6/14 6/15 6/16 6/17 6/18 6/19 6/20 6/21 6/22
[l Fortune nette en mio. CHF
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Performance et volatilité annualisées au 30 juin 2022

Performance p.a. en %

Volatilité p.a. en %

10 ans 5 ans 1an 10 ans 5 ans 1an
Portefeuilles mixtes
CSF 2 Mixta-LPP 25 3,13 1,69 -8,39 4,07 4,85 4,49
CSF 2 Mixta-LPP 25 E -8,356 4,49
CSF 2 Mixta-LPP 25 G -8,21 4,50
CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus 3,24 2,17 7,21 3,94 4,64 4,43
CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus E 7,11 4,43
CSF 2 Mixta-LPP 35 4,04 2,38 -8,72 5,07 5,83 5,38
CSF 2 Mixta-LPP 35 E -8,63 5,38
CSF 2 Mixta-LPP 35 G -8,49 5,38
CSF 2 Mixta-LPP 35 S 4,15 2,48 -8,63 5,07 5,83 5,38
CSF 2 Mixta-LPP 45 4,79 2,90 -9,32 6,07 6,97 6,55
CSF 2 Mixta-LPP 45 E -9,18 6,55
CSF 2 Mixta-LPP 45 G -9,04 6,55
CSF 2 Mixta-LPP 45 L3 3,08 -9,16 6,97 6,55
CSF 2 Mixta-LPP 65 Real E? -8,98
CSF 2 Mixta-LPP 65 Real G¥ -12,28
CSF 2 Mixta-LPP 75 E -12,02 10,97
CSF 2 Mixta-LPP 75 G -11,88 10,97
CSF 2 Mixta-LPP 100 G¥ -16,85
CSF 2 Mixta-LPP Index 25 E -10,84 5,31
CSF 2 Mixta-LPP Index 35 E -10,97 6,07
CSF 2 Mixta-LPP Index 45 E -11,06 6,97
CSF 2 Mixta-LPP Index 75% -13,33
CSF 2 Mixta-LPP Index 75 E -12,24 10,27
Portefeuilles d’actions (gestion passive)
CSF 2 World Index 9,37 7,21 -12,63 13,88 16,23 13,19
CSF 2 World Index L 9,49 7,33 -12,43 13,88 16,23 13,19
Portefeuilles immobiliers
CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global A» 11,18 21,63 3,58 2
CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global M" 11,24 23,47 3,58 2
CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global S 10,00 21,28 3,58 2
CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global L 11,67 22,28 3,58 2
Portefeuilles de valeurs alternatives
CSF 2 Private Equity 8,42 9,92 -0,62 7,85 9,84 6,99

! Le rendement du placement net affiché est calculé d'apres la methode Dietz modifiée.

2 Calcul non réalisable étant donné que seules des données de base trimestrielles sont a disposition.
9Performance depuis lancement (non annualisée). En raison de séries de données insuffisantes, I'indice de volatilité est publié au plus t6t douze mois

a partir de la date du lancement.

Remarque: les chiffres statistiques figurent a I'adresse www.credit-suisse.com/anlagestiftung.

Source: SimCorp Dimension



Apercu des groupes /classes de placement

Groupes /classes de placement Investment Manager

N° de valeur
Benchmark

Fortune en mio. CHF

Nombre de droits

Valeur d’inventaire
en CHF

30.6.2022  30.6.2021

+/—en % 30.6.2022 30.6.2021

+/—en % 30.6.2022 30.6.2021

CSF 2 Mixta-LPP 25
N° de valeur 887 902

Balanced Solutions,
Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 25 Management (Suisse) SA 301,1 361,2 -16,6 189 088 207 794 -9,0 1592.53 1738.42
CSF 2 Mixta-LPP 25 E Balanced Solutions,

N° de valeur 43 665 396 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 25 Management (Suisse) SA 14,6 1.4 28,4 13 697 9780 40,1 1068.40 1165.70
CSF 2 Mixta-LPP 25 G Balanced Solutions,

N° de valeur 46 505 677 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 25 Management (Suisse) SA 86,5 90,5 -4,5 84 383 81093 41 1024.78 1116.42
CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus Balanced Solutions,

N° de valeur 11 217 285 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus Management (Suisse) SA 116,0 11,6 4,0 81520 72711 12,1 1423.05 1563367
CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus E Balanced Solutions,

N° de valeur 43 663 749 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus Management (Suisse) SA 9,6 0,5 1670,3 8 881 466 1805,8 1076.11 1168.62
CSF 2 Mixta-LPP 35 Balanced Solutions,

N° de valeur 887 904 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 35 Management (Suisse) SA 528,3 704,3 -25,0 334 056 406 503 -17,8 1581.50 1732.69
CSF 2 Mixta-LPP 35 S Balanced Solutions,

N° de valeur 14 555 174 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 35 Management (Suisse) SA 43,8 48,1 -8,9 27 404 97 486 -0,3 1598.32 1749.31
CSF 2 Mixta-LPP 35 E Balanced Solutions,

N° de valeur 43 665 406 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 35 Management (Suisse) SA 68,6 13,6 406,9 61821 11144 454,7 1109.33 1214.09
CSF 2 Mixta-LPP 35 G Balanced Solutions,

N° de valeur 46 505 678 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 35 Management (Suisse) SA 155,7 146,6 6,2 147 853 127 425 16,0 1052.98 1150.69
CSF 2 Mixta-LPP 45 Balanced Solutions,

N° de valeur 887 909 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 45 Management (Suisse) SA 302,9 414,6 -26,9 183 892 228 200 -19,4 1647.39 1816.61
CSF 2 Mixta-LPP 45 E Balanced Solutions,

N° de valeur 43 665 413 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 45 Management (Suisse) SA 90,3 17,5 417,0 79124 13901 469,2 1141.46 12566.82
CSF 2 Mixta-LPP 45 G Balanced Solutions,

N° de valeur 46 505 679 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 45 Management (Suisse) SA 155,7 158,6 -1,8 144 502 133877 7,9 1077.30 1184.41
CSF 2 Mixta-LPP 45 L3 Balanced Solutions,

N° de valeur 23 113 662 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 45 Management (Suisse) SA 90,1 99,1 -9,2 63 820 63 820 0,0 1411.10 15563.24
CSF 2 Mixta-LPP 65 Real E? Balanced Solutions,

N° de valeur 116 680 729 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 65 Real Management (Suisse) SA 0,0 - 10 - - 910.18 -
CSF 2 Mixta-LPP 65 Real G Balanced Solutions,

N° de valeur 114 069 676 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 65 Real Management (Suisse) SA 37,7 - 42 978 - - 877.24 -
CSF 2 Mixta-LPP 75 E Balanced Solutions,

N° de valeur 43 665 420 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 75 Management (Suisse) SA 15,1 6,4 134,0 12787 4807 166,0 1180.55 1341.80
CSF 2 Mixta-LPP 75 G Balanced Solutions,

N° de valeur 46 505 680 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 75 Management (Suisse) SA 119,2 1313 -9,2 100 460 97513 30 1186.53 1346.63
CSF 2 Mixta-LPP 100 G® Balanced Solutions,

N° de valeur 114 069 627 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP 100 Management (Suisse) SA 38,3 - 46 053 - - 831.51 -
CSF 2 Mixta-LPP Index 25 E Index Solutions Team,

N° de valeur 43 665 425 Credit Suisse Asset

CB CSF 2 Mixta-LPP Index 25 Management (Suisse) SA 19,4 17,0 14,0 18 865 14 759 27,8 1029.21 11564.35
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Groupes /classes de placement
N° de valeur

Investment Manager

Fortune en mio. CHF

Nombre de droits

Valeur d’inventaire
en CHF

Benchmark

30.6.2022  30.6.2021 +/—en % 30.6.2022 30.6.2021 +/-en % 30.6.2022 30.6.2021
CSF 2 Mixta-LPP Index 35 E Index Solutions Team,
N° de valeur 43 665 431 Credit Suisse Asset
CB CSF 2 Mixta-LPP Index 35 Management (Suisse) SA 50,3 31,7 58,7 46 875 926 289 78,3 1073.51 1205.81
CSF 2 Mixta-LPP Index 45 E Index Solutions Team,
N° de valeur 43 668 934 Credit Suisse Asset
CB CSF 2 Mixta-LPP Index 45 Management (Suisse) SA 42,1 249 69,0 37 836 19914 90,0 1113.78 1262.28
CSF 2 Mixta-LPP Index 754 Index Solutions Team,
N° de valeur 112 546 430 Credit Suisse Asset
CB CSF 2 Mixta-LPP Index 75 Management (Suisse) SA 5,4 - - 6187 - - 866.68 -
CSF 2 Mixta-LPP Index 75 E Index Solutions Team,
N° de valeur 43 668 938 Credit Suisse Asset
CB CSF 2 Mixta-LPP Index 756 Management (Suisse) SA 54,7 379 443 44 530 27 090 64,4 1229.23 1400.64
CSF 2 World Index Index Solutions Team,
N° de valeur 1 915 891 Credit Suisse Asset
MSCI World ex Switzerland IMI (NR) (10/13) ~ Management (Suisse) SA 41,9 62,8 -33,3 16 456 21591 -23,8 2545.18 2909.71
CSF 2 World Index L Index Solutions Team,
N° de valeur 1 916 740 Credit Suisse Asset
MSCI World ex Switzerland IMI (NR) (10/13)  Management (Suisse) SA 50,1 61,9 -19,0 19 097 20 636 -7,5 2625.74 2998.57
CSF 2 Multi-Manager Real Estate
Global A Indirect Real Estate,
N° de valeur 32 336 250 Credit Suisse Asset
Aucun benchmark Management (Suisse) SA 288,5 187,56 53,8 179 497 142218 26,2 1607.27 1318.61
CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global L  Indirect Real Estate,
N° de valeur 32 336 252 Credit Suisse Asset
Aucun benchmark Management (Suisse) SA 399,7 272,7 46,6 247 103 205 753 20,1 1617.62 1325.39
CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global M"  Indirect Real Estate,
N° de valeur 32 336 258 Credit Suisse Asset
Aucun benchmark Management (Suisse) SA 1126,9 670,56 68,1 652 568 476 803 36,9 1726.93 1406.18
CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global S» Indirect Real Estate,
N° de valeur 32 336 245 Credit Suisse Asset
Aucun benchmark Management (Suisse) SA 337,8 324,4 41 201 688 236 599 -14,8 1674.62 1370.95
CSF 2 Private Equity"
N° de valeur 1 137 822
MSCI World (TR) Partners Group AG 497,7 517,8 -3,9 183 564 189 797 -3,3 2711.24 2728.19

"Groupe/catégorie de placement avec prospectus.

2Lancement au 28.02.2022
3Lancement au 29.10.2021
“Lancement au 30.07.2021

Remarque: états des titres, gestionnaire de portefeuille et indices de référence
consultables sur www.credit-suisse.com/anlagestiftung.

Pour les conditions, voir Apercu des conditions, page 50.

Changements d’indice de référence

Pas de modification de la référence pour cet exercice.
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CSF 2 Mixta-LPP 25

N° de valeur 887 902

CSF 2 Mixta-LPP 25 E

N° de valeur 43 665 396

CSF 2 Mixta-LPP 25 G

N° de valeur 46 505 677

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 5 743 835.20 7 646 381.07
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 395 347 033.26 454 704 667.51
Instruments financiers dérivés 314 483.24 -17819.45
Autres actifs 901 692.22 880 348.49
Fortune totale moins: 402 307 043.92 463 213 577.62
Autres engagements 45 546.36 45539.51
Engagements bancaires 24 493.73 0.00
Fortune nette 402 237 003.83 463 168 038.11

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits E

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 463 168 038.11 412338 424.54 361232 876.09 323551 562.08 11400 716.32 17 244 493.65
Emissions de droits 85681 121.85 107 535 560.85 42141 388.76 67 986 354.65 7811 355.20 1430 695.70
Rachats de droits -110118239.86 -93668 381.20 -74 859 716.60 -59 293 943.60 -3 265 222.05 -8 427 292.45
Autres transactions sur droits 1568 012.87 -127 495.47 199 892.65 199 928.77 20 064.40 238 302.96
Bénéfice total -36651929.15 37089 929.39 -27586 166.62 28788974.19 —-1332742.82 914 516.46
Fortune nette a la fin de I'exercice 402 237 003.83 463 168 038.11 301 128 284.37 361 232 876.09 14 634 171.05 11400 716.32
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 298 667.194 288 105.361 207 793.704 202 247.468 9780.182 16 083.438
Droits émis 63 552.342 77932.117 24 434.892 41 054.896 6761.282 1295.699
Droits rachetés -75050.941 -67 370.284 -43 140.705 -35 508.660 -2844.137 -7 598.955
Nombre de droits en circulation 287 168.595 298 667.194 189 087.891 207 793.704 13 697.327 9780.182
Valeur d’inventaire par droit 1592.53 1738.42 1068.40 1165.70
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 11.69 10.59 8.41 7.70



CSF 2 Mixta-LPP 25

N° de valeur 887 902

CSF 2 Mixta-LPP 25 E

N° de valeur 43 665 396

CSF 2 Mixta-LPP 25 G

N° de valeur 46 505 677

Compte de fortune

Classe de droits G

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

90534 445,70 71542 368.81
35798377.90  38118510.50
-31993301.20 25947 145.15
-61944.18 565 727.20

7 733029.81 7386 438.74
86 474 548.41 90 534 445.70
81093.308 69 774.455
32 356.168 35 581,522
99 066.099 04 962.669
84 383.377 81 093.308
1024.78 1116.42

9.72 8.96
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CSF 2 Mixta-LPP 25

N° de valeur 887 902

CSF 2 Mixta-LPP 25 E

N° de valeur 43 665 396

CSF 2 Mixta-LPP 25 G

N° de valeur 46 505 677

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits E

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 1927.55 16.91 1447.48 13.51 68.30 0.45
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 3865 1560.67 3783817.156 2919 806.98 2972560.14 130 352.31 105 077.31
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 148 363.48 154 815.69 47 769.99 62 115.81 10 568.00 1868.31
Total des revenus moins: 4015 441.60 3938 649.75 2 969 024.45 3034 689.46 140 988.61 106 946.07
Intéréts passifs 42.72 1694.95 32.81 1360.13 1.20 56.86
Intéréts négatifs 64 663.54 61266.17 49 065.74 48031.56 2 047.42 1806.96
Frais de gestion 626 862.82 715 239.69 624 073.77 694 233.90 18 083.10 20941.25
Autres charges 82.94 64.60 64.21 51.45 2.27 2.25
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 177 886.96 157 552.48 85 503.47 90 488.77 5 6856.98 88056.31
Total charges 869 538.98 935 807.89 758 730.00 834 155.81 25 819.97 31612.63
Produit net 3145 902.62 3002 841.86 2210 294.45 2200 533.65 115 168.64 75 333.44
Gains et pertes en capital réalisés 4709106.13 12180 109.40 3526 5678.11 9500 537.40 171318.68 299 929.94
Bénéfice réalisé 7855007.75 15182951.26 5736872.56 11701071.05 286 487.32 375 263.38
Gains et pertes en capital non réalisés -44506936.90 21906978.13  -33323029.08 17087 903.14 -1619230.14 539 253.08
Bénéfice total -36 651929.15 37 089929.39  -27586 156.52 28 788 974.19 -1332 742.82 914 516.46
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 3 145 902.62 3002 841.86 2210294.45 2200 533.65 115 168.64 75 333.44
Résultat prévu pour réinvestissement 3145 902.62 3002 841.86 2210 294.45 2200 533.65 115 168.64 75 333.44



CSF 2 Mixta-LPP 25

N° de valeur 887 902

CSF 2 Mixta-LPP 25 E

N° de valeur 43 665 396

CSF 2 Mixta-LPP 25 G

N° de valeur 46 505 677

Compte de résultats

Classe de droits G

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

411.77 2.95

814 991.28 706 179.70
90 025.49 90 831.57
905 428.54 797 014.22
8.71 287.96

13 660.38 11417.65
-15294.05 64.54
16.46 10.90

86 697.51 58 258.40

84 989.01 70 039.45
820 439.53 726 974.77
1011 208.34 2 379 642.06
1831647.87 3106 616.83
-9 664 677.68 4279 821.91
-7 733 029.81 7 386 438.74
820 439.53 726 974.77
820 439.53 726 974.77
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CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus

N° de valeur 11 217 285

CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus E

N° de valeur 43 663 749

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 1347 702.26 2287 430.99
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 123 964 499.67 109 567 688.30
Instruments financiers dérivés —-106 085.78 -56 887.63
Autres actifs 392 207.39 279 282.89
Fortune totale moins: 125 598 323.54 112077 514.55
Autres engagements 29 639.95 30214.563
Engagements bancaires 4831.25 0.00
Fortune nette 125563 952.34 112 047 300.02

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits E

1.7 2021- 1.7 2020~ 1.7 2021- 1.7 2020~ 1.7 2021- 1.7 2020~
30.6 2022 30.6 2021 30.6 2022 30.6 2021 30.6 2022 30.6 2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 112047 300.02 97 225 380.90 1115607 425.65 96 857 295.10 539 874.47 368 085.80
Emissions de droits 33621 3b64.556 21 126218.85 23490284.30 20502 111.00 10 131 070.25 624 107.85
Rachats de droits -102432756.00 -17 206 738.85 -9833933.66 -16667 898.90 —-409 341.35 -538 839.95
Autres transactions sur droits —-120 326.01 -324 995.07 -147 846.78 -356 941.562 27 520.77 31946.45
Bénéfice total -9741101.22 1122743419 -9009 174.89 11172 859.87 -731926.33 54 574.32
Fortune nette a la fin de I'exercice 125 563 952.34 112 047 300.02 116 006 754.53 111 507 425.55 9 557 197.81 539 874.47
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 73 176.949 70 544.454 72710.945 70 191.005 466.004 353.449
Droits émis 24 093.231 14 790.490 15311.349 14 205.845 8781.882 584.645
Droits rachetés -6869.215 -12 157.995 -6 502.577 -11685.905 —-366.638 -472.090
Nombre de droits en circulation 90 400.965 73 176.949 81519.717 72710.945 8881.248 466.004
Valeur d’inventaire par droit 1423.05 1533.57 1076.11 1158.52
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 13.25 12.07 11.17 10.20



CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus

N° de valeur 11 217 285

CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus E

N° de valeur 43 663 749

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits E

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 322.42 -0.05 301.39 -0.02 21.03 -0.03
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 1513 367.49 1226 875.28 1434 089.70 1219 065.98 79 277.79 7 809.30
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 83 186.88 23719.02 50 708.37 23028.08 32478.51 690.94
Total des revenus moins: 1596 876.79 1250 594.25 1485 099.46 1242 094.04 111 777.33 8500.21
Intéréts passifs 32.66 602.16 30.53 597.62 2.13 4.54
Intéréts négatifs 17 532.52 14073.43 16 815.62 13 968.87 716.90 104.56
Frais de gestion 384 448.67 309 988.30 3756 382.86 308 353.86 9 065.81 1634.44
Autres charges 64.60 64.60 63.95 64.02 0.65 0.58
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 15 639.75 43 431.93 12 826.10 41429.15 2813.65 2002.78
Total charges 417 718.20 368 160.42 405 119.06 364 413.52 12 599.14 3746.90
Produit net 1179 158.59 882 433.83 1079 980.40 877 680.52 99 178.19 4753.31
Gains et pertes en capital réalisés 325912.90 5 250 540.97 301 149.24 5 295 264.81 24 763.66 25 286.16
Bénéfice réalisé 1505 071.49 6 132 974.80 1381 129.64 6102 935.33 123 941.85 30 039.47
Gains et pertes en capital non réalisés —-11246 172.71 5094 4569.39  -10390 304.53 5 069 924.54 865 868.18 24 534.85
Bénéfice total -9741101.22 11227 434.19 -9009 174.89 11172 859.87 -731926.33 54 574.32
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1179 1568.69 882 433.83 1079 980.40 877 680.52 99 178.19 4753.31
Résultat prévu pour réinvestissement 1179 158.59 882 433.83 1079 980.40 877 680.52 99 178.19 4753.31
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CSF 2 Mixta-LPP 35

N° de valeur 887 904

CSF 2 Mixta-LPP 35 S

N° de valeur 14 555 174

CSF 2 Mixta-LPP 35 E

N° de valeur 43 665 406

CSF 2 Mixta-LPP 35 G

N° de valeur 46 505 678

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprées de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 14242 604.70 13490 199.77
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 780 075 814.60 897 508 227.87
Instruments financiers dérivés 417 661.36 -12199.35
Autres actifs 1788 239.56 1665 724.12
Fortune totale moins: 796 524 320.22 912651 952.41
Autres engagements 94 323.34 110715.41
Engagements bancaires 52 208.33 0.00
Fortune nette 796 377 788.55 912 541 237.00

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits S

1.7 2021- 1.7 2020~ 1.7 2021- 1.7 2020- 1.7 2021- 1.7 2020-
30.6 2022 30.6 2021 30.6 2022 30.6 2021 30.6 2022 30.6 2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 912541 237.00 707 759 854.50 704 302 661.57 560 524 346.75 48081518.84 429138566.71
Emissions de droits 198 444 690.90 221935 136.85 63805 722.60 148 490 645.00 0.00 2979 997.05
Rachats de droits —239 457 679.05 -103622 844.655 -190809 136.26 -71915916.95 —-144 999.85 -2 707 875.20
Autres transactions sur droits 381263.80 -5984 389.68 1482557.70 -3 864 498.92 1995.52 930.03
Bénéfice total -755631714.10 92453 479.88 -60471238.36 71068 085.69 -4137 774.67 4894 610.25
Fortune nette a la fin de I'exercice 796 377 788.55 912 541 237.00 528 310 567.26 704 302 661.57 43 800 739.84 48 081 518.84
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 572 5568.271 487 490.404 406 502.817 359 826.347 27 485.983 27 312.200
Droits émis 150 899.658 1566 911.237 36 992.191 90 803.925 0.000 1825.878
Droits rachetés -152 323.883 -71843.370 -109 439.215 —44 127.455 -81.749 —-1652.095
Nombre de droits en circulation 571 134.046 572 558.271 334 055.793 406 502.817 27 404.234 27 485.983
Valeur d’inventaire par droit 1581.50 1732.59 1598.32 1749.31
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 9.45 9.60 11.23 11.33



CSF 2 Mixta-LPP 35

N° de valeur 887 904

CSF 2 Mixta-LPP 35 S

N° de valeur 14 555 174

CSF 2 Mixta-LPP 35 E

N° de valeur 43 665 406

CSF 2 Mixta-LPP 35 G

N° de valeur 46 505 678

Compte de fortune

Classe de droits E Classe de droits G

1.7 2021- 1.7 2020~ 1.7 2021- 1.7 2020~
30.6 2022 30.6 2021 30.6 2022 30.6 2021
CHF CHF CHF CHF
13529900.32 14 109003.04 146627 15627 90212 648.00
7066681350  8681772.85  63972154.80  61782721.95
—8464878.85 -10750964.95 -40038664.10 —18239087.45
675 534.10 101714.83 —497765.32 -2 924253562
647648853 137737455 -1444621254 15113 409.39
68579812.34 13529900.32 155686 669.11 146 627 156.27
11 144.064 12938.178 197 495.407 87 413.679

57 820.670 7560.016 56 086.797 56 721.418
~7 143.600 -9354.130 -35659.319 -16 709.690
61821.134 11 144.064 147 852,885 127 425.407
1109.33 1214.09 1052.98 1150.69

7.83 7.87 9.14 9.03
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CSF 2 Mixta-LPP 35

N° de valeur 887 904

CSF 2 Mixta-LPP 35 S

N° de valeur 14 555 174

CSF 2 Mixta-LPP 35 E

N° de valeur 43 665 406

CSF 2 Mixta-LPP 35 G

N° de valeur 46 505 678

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits S

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Produits
Produits des avoirs en banque 5971.09 32.59 3963.11 26.41 327.16 1.72
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 6 755 365.95 6 644 954.70 4618 423.75 51568 181.45 3656 627.81 364 892.26
Produits des remboursements 0.00 46 587.67 0.00 0.00 0.00 0.00
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 236 209.95 363519.22 33015.99 186 758.11 0.00 5836.43
Total des revenus moins: 6 997 546.99 7 055 094.18 4 655 402.85 5344 965.97 365 954.96 370 730.41
Intéréts passifs 68.23 1126.35 45.31 880.19 3.75 63.27
Intéréts négatifs 112 857.38 95 819.50 79 182.98 74 484.23 6072.10 5290.94
Frais de gestion 1331012.00 1356 805.51 1299 816.15 1293 427.14 51861.45 48709.21
Autres charges 82.92 129.20 63.58 100.11 4.97 7.31
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 253 067.96 148 894.94 118917.21 73151.90 193.91 519468
Total charges 1697 088.49 1602 774.50 1498 025.23 1442 043.57 58 135.48 59 265.31
Produit net 5 300 458.50 5452 319.68 3157 377.62 3902 922.40 307 819.48 311 465.10
Gains et pertes en capital réalisés 16 084 347.93 47 813 326.42 10675 572.656 36918 502.55 884 403.94 2518 644.47
Bénéfice réalisé 21384806.43 53 265646.10 13832950.27 40 821 424.95 1192 223.42 2 830 009.57
Gains et pertes en capital non réalisés -96 916 520.53 39 187 833.78 -64 304 188.63 30 246 660.74 -5 329 998.09 2 064 600.68
Bénéfice total -75531714.10 92 453 479.88 -50471238.36 71068 085.69 -4 137 774.67 4894 610.25
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 5300 458.50 5452 319.68 3157 377.62 3902 922.40 307 819.48 311465.10
Résultat prévu pour réinvestissement 5 300 458.50 5452 319.68 3157 377.62 3902 922.40 307 819.48 311 465.10



CSF 2 Mixta-LPP 35

N° de valeur 887 904

CSF 2 Mixta-LPP 35 S

N° de valeur 14 555 174

CSF 2 Mixta-LPP 35 E

N° de valeur 43 665 406

CSF 2 Mixta-LPP 35 G

N° de valeur 46 505 678

Compte de résultats

Classe de droits E Classe de droits G
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
511.26 0.38 1169.57 4.08
491 084.42 108 633.98 1280 229.97 1013 247.01
0.00 0.00 0.00 46 587.67
64 313.41 15 974.23 138 880.55 154 950.45
555 909.09 124 608.59 1420 280.09 1214 789.21
5.92 23.79 13.25 1568.10
6934.32 1653.61 20 667.98 14.390.72
50 299.71 14 669.16 -70965.31 0.00
1.45 2.29 13.62 19.49
14 753.63 20 557.82 119 203.21 49990.64
71 995.03 36 906.67 68 932.75 64 558.95
483 914.06 87 701.92 1351 347.34 1150 230.26
1384 691.72 708 704.01 3139 679.62 7667 575.39
1868 605.78 796 405.93 4491 026.96 8817 805.65
-8 345 094.31 580 968.62 -18 937 239.50 6 295 603.74

-6 476 488.53 1377 374.55 -14 446 212.54

15113 409.39

483 914.06 87 701.92 1351 347.34

1150 230.26

483 914.06 87 701.92 1351 347.34

1150 230.26
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CSF 2 Mixta-LPP 45

N° de valeur 887 909

CSF 2 Mixta-LPP 45 E

N° de valeur 43 665 413

CSF 2 Mixta-LPP 45 G

N° de valeur 46 505 679

CSF 2 Mixta-LPP 45 L3

N° de valeur 23 113 662

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces, répar-
tis comme suit:
— Dépbts a vue 12231914.72 6761 772.59

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,

répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux

625 0656 357.32

681759 154.47

Instruments financiers dérivés 249 073.90 17612.93
Autres actifs 1669 629.74 1248 963.16
Fortune totale moins: 639 095 975.68 689 787 503.15
Autres engagements 44 254,10 7174213
Engagements bancaires 62 987.48 0.00

Fortune nette

638 988 734.10

689 715761.02

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits E

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 689715 761.02 526 125 565.52 414562 124.39 338 148 100.01 17 470 939.20 7 775 040.45
Emissions de droits 205 831 256.42 168519 226.35 4201844390 76491 384.65 100 772 782.42 8996 100.15
Rachats de droits -192072505.756 -74284890.20 -123270931.20 -48667 543.25 -17 931 945.70 -989 134.85
Autres transactions sur droits 306521.48 -6463743.14 761 138.51 -2 649 458.09 -867 645.34 -493 004.51
Bénéfice total -64 792 299.07 85819602.49 -31117827.86 51229641.17 -9 127 235.71 2181 937.96
Fortune nette a la fin de I'exercice 638 988 734.10 689 715 761.02 302942 947.74 414552 124.39 90 316 894.87 17 470 939.20
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 439 798.643 373 602.766 228 200.401 212 388.529 13 900.941 7 069.156
Droits émis 166 950.566 118252.3156 23 378.832 44 679.938 79639.134 7 679.397
Droits rachetés -125411.327 -52 056.438 —67 687.021 —-28 868.066 -14 416.236 -847.612
Nombre de droits en circulation 471 337.882 439 798.643 183 892.212 228 200.401 79 123.839 13 900.941
Valeur d’inventaire par droit 1647.39 1816.61 1141.46 1256.82
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 10.42 9.09 9.09 8.03
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CSF 2 Mixta-LPP 45

N° de valeur 887 909

CSF 2 Mixta-LPP 45 E

N° de valeur 43 665 413

CSF 2 Mixta-LPP 45 G

N° de valeur 46 505 679

CSF 2 Mixta-LPP 45 L3

N° de valeur 23 113 662

Compte de fortune

Classe de droits G

Classe de droits

L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
168 664 952.49 93 480 706.31 99 127 744.94 86 721 718.75
63 040030.10 73031 741.65 0.00 0.00
-50869628.856 -24628212.10 0.00 0.00
413028.33 -3321280.54 0.00 0.00
-16475891.17 20001 997.17 -9071344.33 12 406 026.19
155 672 490.90 158 564 952.49 90 056 400.61 99 127 744.94
133 877.301 90 325.081 63 820.000 63 820.000
53 932.600 65 892.980 0.000 0.000
-43 308.070 —-22 340.760 0.000 0.000
144 501.831 133 877.301 63 820.000 63 820.000
1077.30 1184.41 1411.10 1553.24
10.33 9.18 11.70 10.36
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CSF 2 Mixta-LPP 45

N° de valeur 887 909

CSF 2 Mixta-LPP 45 E

N° de valeur 43 665 413

CSF 2 Mixta-LPP 45 G

N° de valeur 46 505 679

CSF 2 Mixta-LPP 45 L3

N° de valeur 23 113 662

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits E

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 2287.99 16.39 1090.87 12.63 326.00 -0.06
Prét de titres 124.80 0.00 59.95 0.00 18.80 0.00
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 5899 6566.49 4876 092.13 2929 256.13 2981 445.46 740584.70 110337.48
Produits des remboursements 0.00 67 768.62 0.00 0.00 0.00 0.00
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 266 794.27 237 550.24 19507.90 47 681.06 85 969.59 15 147.09
Total des revenus moins: 6 168 863.55 5181 427.38 2949 914.85 3029 139.15 826 899.09 125 484.51
Intéréts passifs 58.04 631.10 27.55 388.82 8.34 12.63
Intéréts négatifs 79 952.50 68 780.99 40 648.28 42 042.75 9306.67 1520.57
Frais de gestion 1037 884.33 947 145.91 952 679.36 879 423.80 71 470.07 113056.24
Autres charges 82.94 64.60 49.57 41.21 3.17 0.98
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 175 947.98 89 522.37 40 127.20 33864.18 26 578.36 956.93
Total charges 1293 925.79 1106 144.97 1033 531.96 955 760.76 107 366.61 13796.25
Produit net 4874 937.76 4075 282.41 1916 382.89 2073 378.39 719 532.48 111 688.26
Gains et pertes en capital réalisés 10095 803.98 37 142071.02 4791222.02 22343470.52 1426 576.61 940 6562.40
Bénéfice réalisé 14970741.74 41217 353.43 6707 604.91 24 416 848.91 2 146 109.09 1 052 340.66
Gains et pertes en capital non réalisés -79763040.81 44602 249.06 -37825432.77 26812 792.26 —11273344.80 1129 597.30
Bénéfice total -64792299.07 85819602.49 -31117827.86 51229 641.17 -9 127 235.71 2181 937.96
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 4874 937.76 4075 282.41 1916 382.89 2073 378.39 719532.48 111 688.26
Résultat prévu pour réinvestissement 4874 937.76 4075 282.41 1916 382.89 2073 378.39 719 532.48 111 688.26

22



CSF 2 Mixta-LPP 45

N° de valeur 887 909

CSF 2 Mixta-LPP 45 E

N° de valeur 43 665 413

CSF 2 Mixta-LPP 45 G

N° de valeur 46 505 679

CSF 2 Mixta-LPP 45 L3

N° de valeur 23 113 662

Compte de résultats

Classe de droits G Classe de droits

L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
546.70 0.80 324.42 3.02
28.29 0.00 17.76 0.00
1394 408.89 10566 008.62 8356 406.77 728 300.57
0.00 67 768.62 0.00 0.00
161 316.78 174 722.09 0.00 0.00
1556 300.66 1298 500.13 835 748.95 728 303.59
138.97 128.86 8.18 100.89
18 702.45 14744.43 11295.10 10473.24
-64 031.70 0.00 77 766.60 56 416.87
18.38 11.84 11.82 10.57
109 242.42 54 701.26 0.00 0.00
63 945.52 69 586.39 89 081.70 67 001.57
1492 355.14 1228913.74 746 667.25 661 302.02
2 456 894.06 8521 946.51 1422 111.29 5336 001.59
3948 249.20 9750 860.25 2168 778.54 5997 303.61
-19424 140.37 10251 136.92 —-11240 122.87 6 408 722.58
-15475891.17 20001 997.17 -9 071 344.33 12 406 026.19
1492 3656.14 1228913.74 746 667.25 661 302.02
1492 355.14 1228913.74 746 667.25 661 302.02
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CSF 2 Mixta-LPP 65 Real E

N° de valeur 116 680 729

CSF 2 Mixta-LPP 65 Real G

N° de valeur 114 059 676

Compte de fortune

30.6.2022
CHF

Valeurs patrimoniales

Avoirs en banque, y compris placements

fiduciaires auprés de banques tierces,

répartis comme suit:

— Dépbts a vue 454 547.82
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,

répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 37 152 968.16

Instruments financiers dérivés 21 349.67
Autres actifs 100 563.20
Fortune totale moins: 37729 418.85
Autres engagements 5 666.78
Engagements bancaires 12 932.05
Fortune nette 37 710 820.02

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits

G
29.10.2021- 28.02.2022- 29.10.2021-
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022
CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Emissions de droits 45 632 303.75 10 000.00 45 622 303.75
Rachats de droits -3448 993.85 0.00 -3448 993.85
Autres transactions sur droits 804 499.78 0.00 804 499.78
Bénéfice total -5 276 989.66 -898.17 -5 276 091.49
Fortune nette a la fin de I'exercice 37 710 820.02 9101.83 37701718.19
Evolution des droits en circulation
Droits émis 46 649 10 46 639
Droits rachetés -3 661 0 -3 661
Nombre de droits en circulation 42988 10 42978
Valeur d’inventaire par droit 910.18 877.24
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 7.7 7.91
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CSF 2 Mixta-LPP 65 Real E

N° de valeur 116 680 729

CSF 2 Mixta-LPP 65 Real G

N° de valeur 114 059 676

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits

G
29.10.2021- 28.2.2021- 29.10.2022-
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022
CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 101.38 0.00 101.38
Prét de titres 87.90 0.04 87.86
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 303 867.23 82.95 303 784.28
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 56 006.46 0.00 56 006.46
Total des revenus moins: 360 062.97 82.99 359 979.98
Intéréts passifs 59.96 0.00 59.96
Intéréts négatifs 1999.44 0.52 1998.92
Frais de gestion 5947.12 5.34 5941.78
Autres charges 86.05 0.00 86.05
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 11 799.60 0.00 11 799.60
Total charges 19 891.17 5.86 19 885.31
Produit net 340 171.80 77.13 340 094.67
Gains et pertes en capital réalisés -473 311.26 -76.80 -473 234.46
Bénéfice réalisé -133 139.46 0.33 -133 139.79
Gains et pertes en capital non réalisés -6 143 850.20 -898.50 -6 142 951.70
Bénéfice total -5 276 989.66 -898.17 -5 276 091.49
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 340 171.80 7713 340 094.67
Résultat prévu pour réinvestissement 340171.80 77.13 340 094.67
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CSF 2 Mixta-LPP 75 E

N° de valeur 43 665 420

CSF 2 Mixta-LPP 75 G

N° de valeur 46 505 680

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprées de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 2761 844.63 1414 962.81
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 131 115708.41 135709 990.57
Instruments financiers dérivés -59 739.82 -103.66
Autres actifs 527 583.19 630 041.71
Fortune totale moins: 134 345 396.31 137 754 891.43
Autres engagements 6402.78 0.00
Engagements bancaires 44531.99 0.00

Fortune nette

134 294 461.54

137 754 891.43

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 137764 891.43 71176 228.73 6 449 994.26 2472 523.98 131304 897.17 68 703 704.75
Emissions de droits 77110322.10 71544 981.05 17 031 925.25 3011130.80 60 078 396.85 68 533 850.25
Rachats de droits -61994 030.85 -28430 797.30 -5 805 974.25 -31623.95 -56 188 056.60 —28399 173.35
Autres transactions sur droits -4400568.27 -5374473.40 -518 364.65 -345 106.75 78 296.38 -5 029 367.65
Bénéfice total -18136662.87 28838 952.35 -2 061 922.01 1343 069.18 -16 074 740.86 27 495 883.17
Fortune nette a la fin de I'exercice 134 294 461.54 137 754 891.43 15 095 668.60 6 449 994.26 119198792.94 131304 897.17
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 102 320.178 66 864.284 4.806.977 2 327.306 97 513.201 64 536.978
Droits émis 57 281.215 59 146.932 12 523.410 2505.824 44 757.805 56 641.108
Droits rachetés —-46 354.097 -23691.038 -4 543.366 -26.1563 -41 810 731 -23 664.885
Nombre de droits en circulation 113 247.296 102 320.178 12 787.021 4 806.977 100 460.275 97 513.201
Valeur d’inventaire par droit 1180.55 1341.80 1186.53 1346.53
Résultat prévu pour réinvestissement 13.73 9.16 15.84 10.97

par droit
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CSF 2 Mixta-LPP 75 E

N° de valeur 43 665 420

CSF 2 Mixta-LPP 75 G

N° de valeur 46 505 680

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits E

Classe de droits G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 376.75 0.00 43.71 -0.09 332.04 0.09
Revenus des titres, répartis comme suit: 0.00 0.00
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 1740814.18 1061593.23 181 184.51 48 990.11 1659 629.67 1012603.12
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 238 492.01 170 680.15 32 983.62 3732.15 205 508.49 166 948.00
Total des revenus moins: 1979 681.94 1232 273.38 214 211.74 52722.17 1765 470.20 1179 551.21
Intéréts passifs 155.81 772.73 20.22 34.93 135.59 737.80
Intéréts négatifs 1777714 11988.25 1501.92 514.73 16 275.22 11473.52
Frais de gestion -17 143.91 49307.00 15 235.41 8098.92 -32379.32 41208.08
Autres charges 64.60 64.60 3.46 2.48 61.14 62.12
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 211919.42 56 596.24 21 872.33 34.11 190 047.09 56 562.13
Total charges 212 773.06 118 728.82 38 633.34 8685.17 174 139.72 110 043.65
Produit net 1766 908.88 1113 544.56 175 578.40 44 037.00 1591 330.48 1 069 507.56
Gains et pertes en capital réalisés -176 059.42 5553 716.90 -19723.96 260 106.46 —-156 335.46 5293610.44
Bénéfice réalisé 1590 849.46 6 667 261.46 155 854.44 304 143.46 1434 995.02 6363 118.00
Gains et pertes en capital non réalisés -19727512.33 22171 690.89 -2217 776.45 1038926.72  -17509 735.88 21132766.17
Bénéfice total -18 136 662.87 28 838 952.35 -2 061 922.01 1343 069.18 -16 074 740.86 27 495 883.17
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1766 908.88 1113 544.56 175 578.40 44 037.00 1591 330.48 1069 507.56
Résultat prévu pour réinvestissement 1766 908.88 1113 544.56 175 578.40 44 037.00 1591 330.48 1 069 507.56
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CSF 2 Mixta-LPP 100 G

N° de valeur 114 059 627

Compte de fortune

30.6.2022
CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépoéts a vue 234 536.89
Titres, y compris titres prétés et mis
en pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux 37 884 930.24
Instruments financiers dérivés 58 247.20
Autres actifs 126 515.15
Fortune totale moins: 38 304 229.48
Autres engagements 2 396.25
Engagements bancaires 8771.48

Fortune nette

38 293 061.75

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

831.51

48 660 483.20
-4 245 745.25

1637 909.74
-7 7569 586.94

Fortune nette a la fin de I'exercice

38293 061.75

Evolution des droits en circulation

Droits émis 50 773.750
Droits rachetés -4721.098
Nombre de droits en circulation 46 052.652
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 8.38
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Compte de résultats

29.10.2021-
30.6.2022
CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 105.45
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux 363611.79
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 42 577.41
Total des revenus moins: 406 294.65
Intéréts passifs 170.22
Intéréts négatifs 2602.03
Frais de gestion 5739.18
Autres charges 85.05
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits 11 838.96
Total charges 20 435.44
Produit net 385 859.21
Gains et pertes en capital réalisés -913 907.33
Bénéfice réalisé -528 048.12
Gains et pertes en capital non réalisés -7 231 537.82
Bénéfice total -7 759 585.94
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 3856 8569.21
Résultat prévu pour réinvestissement 385 859.21
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CSF 2 Mixta-LPP Index 25 E

N° de valeur 43 665 425

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 12816.45 7 456.50
Titres, y compris titres prétés et mis
en pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux 19 308 963.06 16 865 198.60
Autres actifs 97 520.73 166 955.18
Fortune totale moins: 19 419 300.24 17 039 610.28
Autres engagements 3132.63 2705.99
Fortune nette 19 416 167.71 17 036 904.29
Valeur d’inventaire par droit 1029.21 1154.35
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 17 036 904.29 12 807 630.93
Emissions de droits 10 765 240.56 8127 502.12
Rachats de droits -6 112 264.80 -5061641.66
Autres transactions sur droits 87 007.74 29 448.43
Bénéfice total -2 360 720.08 1133964.47
Fortune nette a la fin de I'exercice 19 416 167.71 17 036 904.29
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 14 758.928 11 886.291
Droits émis 9411.380 7 392.646
Droits rachetés -5 3056.146 -4 520.009
Nombre de droits en circulation 18 865.162 14 758.928
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 14.06 14.45
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux 278 630.67 223 200.54
Autres revenus 27 195.79 20711.44
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -3504.32 1394.41
Total des revenus moins: 302 322.14 245 306.39
Intéréts négatifs 76.56 88.22
Frais de gestion 34 427.12 32640.13
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits 2518.90 -735.47
Total charges 37 022.58 31992.88
Produit net 265 299.56 213 313.51
Gains et pertes en capital réalisés 357 972.60 168 305.00
Bénéfice réalisé 623 272.16 381618.51
Gains et pertes en capital non réalisés -2 983 992.24 752 345.96
Bénéfice total -2 360 720.08 1133 964.47
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 265 299.56 213313.51
Résultat prévu pour réinvestissement 265 299.56 213 313.51



CSF 2 Mixta-LPP Index 35 E

N° de valeur 43 665 431

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 4.844.69 6192.21
Titres, y compris titres prétés et mis
en pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux 50 097 703.71 31334 887.69
Autres actifs 225 226.70 364 100.91
Fortune totale moins: 50327 775.10 31705 180.81
Autres engagements 7173.88 5225.75

Fortune nette

50 320 601.22

31 699 955.06

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1073.51

31699 955.06
24076 602.18
-505 556.97
1250 780.69
-6201179.74

1205.81

18 269 228.92
156285 011.32
-4271111.41
-505 023.54
2921849.77

Fortune nette a la fin de I'exercice

50 320 601.22

31 699 955.06

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 26 289.448 16 689.369
Droits émis 21 006.282 13 247.537
Droits rachetés -421.013 -3 647.458
Nombre de droits en circulation 46 874.717 26 289.448
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 15.46 16.21

Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux 643 504.85 483 044.09
Autres revenus 48 442.99 32 261.54
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 105 413.37 -3937.81
Total des revenus moins: 797 361.21 511 367.82
Intéréts négatifs 128.66 59.95
Frais de gestion 72813.73 47 821.32
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -213.50 37 353.98
Total charges 72728.78 85 235.25
Produit net 724 632.43 426 132.57
Gains et pertes en capital réalisés -400 815.35 237 567.82
Bénéfice réalisé 323 817.08 663 700.39
Gains et pertes en capital non réalisés -6 524 996.82 2268 149.38
Bénéfice total -6 201 179.74 2921 849.77
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 724 632.43 496 132.57
Résultat prévu pour réinvestissement 724 632.43 426 132.57
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CSF 2 Mixta-LPP Index 45 E

N° de valeur 43 668 934

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 4.069.45 5181.08
Titres, y compris titres prétés et mis
en pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux 41909619.06  24726514.96
Autres actifs 233618.32 210 348.71
Fortune totale moins: 42 147 306.82 24 942 044.75
Autres engagements 6 638.48 3607.13

Fortune nette

42 140 668.34

24 938 437.62

Valeur d’inventaire par droit 1113.78 1252.28
Variation de la fortune nette

Fortune nette au début de I'exercice 24 938 437.62 11985 590.25
Emissions de droits 28 1138156.10 13401 902.30
Rachats de droits -5 892 790.04 -2 586 205.50
Autres transactions sur droits 221 217.25 -783812.70
Bénéfice total -5240011.59 2920 963.27
Fortune nette a la fin de I’exercice 42 140 668.34 24 938 437.62
Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 19914.455 10840.779
Droits émis 22 624.874 11219.477
Droits rachetés -4 703.739 —2 145.801
Nombre de droits en circulation 37 835.590 19 914.455
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 17.94 17.98
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de
capitaux 667 480.84 324 507.56
Autres revenus 54 142.49 25398.30
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 18 806.61 409856.49
Total des revenus moins: 740 429.94 390 891.35
Intéréts négatifs 116.20 75.31
Frais de gestion 62 1561.32 31984.77
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -505.98 740.17
Total charges 61761.54 32 800.25
Produit net 678 668.40 358 091.10
Gains et pertes en capital réalisés 334 718.16 117 632.64
Bénéfice réalisé 1013 386.56 475723.74
Gains et pertes en capital non réalisés -6 2563 398.15 2 445 239.53
Bénéfice total -5240011.59 2920 963.27
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 678 668.40 3568091.10
Résultat prévu pour réinvestissement 678 668.40 358 091.10
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CSF 2 Mixta-LPP Index 75

N° de valeur 112 546 430

CSF 2 Mixta-LPP Index 75 E

N° de valeur 43 668 938

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 46 8560.77 16 002.86
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d’autres placements collectifs de capitaux 59636 963.49 37573 598.26
Autres actifs 428 414.47 360 874.42
Fortune totale moins: 60112228.73 37 949 475.54
Autres engagements 10 705.77 5909.60
Engagements bancaires 2521.23 0.00

Fortune nette

60 099 001.73

37 943 565.94

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits E

1.7.2021- 1.7.2020- 30.7.2021- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 37943565.94 18 206 738.06 0.00 37 943 565.94 18 206 738.06
Emissions de droits 4233182120 17028 254.14 6280 415.45 36 051 405.75 17 028 254.14
Rachats de droits -10966 380.20 -2 680 364.45 -238829.98 -10 727 550.22 -2 680 364.45
Autres transactions sur droits -752112.61  —-1706 076.37 145 094.32 -897 206.93 -1706 076.37
Bénéfice total -8 457 892.60 7095 014.56 -824 801.71 -7 633 090.89 7095 014.56
Fortune nette a la fin de I'exercice 60099 001.73 37 943 565.94 5361 878.08 54 737 123.65 37 943 565.94
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 27 090.135 15 988.539 0.000 27 090.135 15 988.539
Droits émis 32 470.670 13 346.497 6 448.229 26 022.441 13 346.497
Droits rachetés -8844.338 -2 244,901 -261.528 -8582.810 -2 244,901
Nombre de droits en circulation 50 716.467 27 090.135 6 186.701 44 529.766 27 090.135
Valeur d’inventaire par droit 866.68 1229.23 1400.64
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 14.79 22.03 21.31
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CSF 2 Mixta-LPP Index 75

N° de valeur 112 546 430

CSF 2 Mixta-LPP Index 75 E

N° de valeur 43 668 938

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits E

1.7.2021- 1.7.2020- 30.7.2021- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Revenus des titres, répartis comme suit: 1224 041.45 601 738.32 76 678.90 1 147 362.55 601 738.32
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 58 495.65 21770.31 3548.19 54 947.36 21770.31
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 38 662.00 6776.32 19.041.72 19620.28 6776.32
Total des revenus moins: 1321 199.00 630 284.95 99 268.81 1221 930.19 630 284.95
Intéréts passifs 1.38 0.00 0.12 1.26 0.00
Intéréts négatifs 202.67 90.46 15.40 187.27 90.46
Frais de gestion 103 366.96 48 809.75 8 0568.40 95 308.56 48 809.75
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 144 950.28 3984.04 -317.76 145 268.04 3984.04
Total charges 248 521.29 52 884.25 7 756.16 240 765.13 52 884.25
Produit net 1072 677.71 577 400.70 91 512.65 981 165.06 577 400.70
Gains et pertes en capital réalisés -1323131.06 -191 633.84 -118 046.98 -1205 084.07 -191 633.84
Bénéfice réalisé -250 453.34 385 766.86 -26 534.33 =223 919.01 385 766.86
Gains et pertes en capital non réalisés -8 207 439.26 6709 247.70 -798 267.38 -7409171.88 6709 247.70
Bénéfice total -8 457 892.60 7 095 014.56 -824 801.71 -7 633 090.89 7095 014.56
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1072 677.71 577 400.70 91512.65 981 165.06 577 400.70
Résultat prévu pour réinvestissement 1072 677.71 577 400.70 91 512.65 981 165.06 577 400.70
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CSF 2 World Index

N° de valeur 1 915 891

CSF 2 World Index L

N° de valeur 1 916 740

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 77 881.95 48511.03
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Actions et autres titres de participation et
droits-valeurs de participation 27 652.67 35021.65
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 91341 759.84 124061716.86
Autres actifs 620 447.23 603 842.01
Fortune totale moins: 92 067 641.69 124 749 091.45
Autres engagements 36 5632.64 46 968.67
Engagements bancaires 3820.05 0.00

Fortune nette

92 027 289.10

124702 122.78

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 124702 122.78 134 004 448.81 62 823557.21 59669 776.48 61 878 565.57 74 334 672.33
Emissions de droits 13697 040.88 1644 745.66 5 636 809.68 1293 157.29 7960 231.20 351 588.37
Rachats de droits -33892923.47 -b1546822.68 -21071365.17 -17445642.19 -12821558.30 -34101180.49
Autres transactions sur droits 739 724.60 6552 043.70 493 195.60 2177 701.30 246 529.00 4374 342.40
Bénéfice total -13118675.69 34 047 707.29 -5998678.18 17 128 564.33 -7 119997.51 16 919 142.96
Fortune nette a la fin de I'exercice 92 027 289.10 124702 122.78 41883519.14 62823 557.21 50 143 769.96 61878 565.57
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 42 297 62313 215691 28 194 20 636 34119
Droits émis 4643 683 19567 531 2 686 162
Droits rachetés -11317 -20 769 -7 092 -7134 -4 295 -13635
Nombre de droits en circulation 35553 42 227 16 456 21591 19 097 20 636
Valeur d’inventaire par droit 2545.18 2909.71 2625.74 2 998.57
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 35.07 28.70 39.43 32.34

Indications quant aux placements collectifs mis en ceuvre, voir annexe page 49.
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CSF 2 World Index

N° de valeur 1 915 891

CSF 2 World Index L

N° de valeur 1 916 740

Compte de résultats

Consolidation Classe de Classe de droits L
droits A
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Produits
Produits des avoirs en banque 19.36 0.00 9.84 -0.21 9.62 0.21
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 1772706.14 1729915.89 790 662.37 880 699.07 982 043.77 849 216.82
Autres revenus 16 087.29 22 113.92 8344.56 11016.07 7742.73 11.097.85
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -14 280.81 -769.24 11222.43 -610.59 -25503.24 -1568.65
Total des revenus moins: 1774531.98 1751 260.57 810 239.20 891 104.34 964 292.78 860 156.23
Intéréts passifs 25.80 0.04 14.01 -6.02 11.79 6.06
Intéréts négatifs 47491 568.12 237.71 279.82 237.20 288.30
Frais de gestion 515 069.47 508 164.29 293 462.59 279 512.69 221 606.88 228 651.60
Autres charges 64.60 64.60 36.22 27.71 29.38 36.89
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits -71147.18 -44 631.81 —60 627.44 -8401.47 -105619.74 -36 230.34
Total charges 444 487.60 464 165.24 233 122.09 271 412.73 211 365.51 192 752.51
Produit net 1330 044.38 1287 095.33 577 117.11 619 691.61 752 927.27 667 403.72
Gains et pertes en capital réalisés 6 465 450.72 35413682.49 2943 835.68 17 846 379.40 3521615.04 17 567 303.09
Bénéfice réalisé 7795 495.10 36 700 777.82 3520952.79 18 466 071.01 4274 542.31 18 234 706.81
Gains et pertes en capital non réalisés -20914 170.79 -2 6563 070.53 -9519630.97 -1337506.68 —-11394539.82 -1315563.85
Bénéfice total -13 118 675.69 34 047 707.29 -5998 678.18 17 128 564.33 -7 119 997.51 16 919 142.96
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1330 044.38 1287 095.33 577 117.11 619691.61 752 927.27 667 403.72
Résultat prévu pour réinvestissement 1330 044.38 1287 095.33 577 117.11 619 691.61 752 927.27 667 403.72
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CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global A

N° de valeur 32 336 250

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global L

N° de valeur 32 336 252

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global M

N° de valeur 32 336 258

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global S

N° de valeur 32 336 245

Compte de fortune

30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 42246375.92 13268 077.31
Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Obligations, obligations convertibles,
emprunts a option et autres titres de créance
etdroits-valeurs de créance 0.00 4 132 896.56
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 2 061 784 382.93 1 487 669 355.98
Instruments financiers dérivés 596225624.44 -7 026 295.20
Autres actifs 974.71 0.00
Fortune totale moins: 2 163 554 258.00 1 498 045 034.65
Crédits souscrits 0.00 35000 000.00
Engagements bancaires 0.00 6399 707.81
Autres engagements 10 644 230.20 1577 805.48

Fortune nette

2152 910 027.80 1 455 067 521.36

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 1455 067 521.36 1210719 195.52 187 530 050.62 159 945 966.29 272703 297.44 206 324 476.96
Emissions de droits 450586 137.85 137 899 800.00 87804 999.90 22550 000.00 95901 512.46 42 349 800.00
Rachats de droits -125 669 878.79 -31 164 704.34 -38078671.42 -12183796.76 -36 501 136.30 0.00
Autres transactions sur droits -34494168.18 -3921 461.89 -2 423 739.58 -323870.53 -6 268 769.32 —-1794 565.32
Bénéfice total 407 420 415.56 141 534 692.07 53668919.08 17541 751.62 73883492.12 25 823 585.80
Fortune nette a la fin de I'exercice 2 152 910 027.80 1 455 067 521.36 288 501 558.60 187 530 050.62 399718 396.40 272703 297.44
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 1061 373.400 978 194.015 142 218.468 133815.976 205 752.883 171 952.587
Droits émis 304 778.791 107 613.132 63 185.952 18 064.300 65 828.410 33800.296
Droits rachetés -85 296.586 —-24 433.747 —25 906.962 -9661.808 -24 478.619 0.000
Nombre de droits en circulation 1280855.61 1061 373.400 179 497.458 142 218.468 247 102.674 205 752.883
Valeur d’inventaire par droit 1607.27 1318.61 1617.62 1325.39
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 17.67 25.62 19.04 27.34

Remarques relatives & I'évaluation voir annexe page 45.
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CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global A

N° de valeur 32 336 250

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global L

N° de valeur 32 336 252

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global M

N° de valeur 32 336 258

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global S

N° de valeur 32 336 245

Compte de fortune

Classe de droits M

Classe de droits S

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF CHF CHF

670469 437.16 532728 116.84 324364 736.14 311 720636.43
266 879 625.49 73 000 000.00 0.00 0.00
0.00 0.00 -61090071.07 -18980907.58
-29140946.39 -2 465 564.53 3339 287.12 662 538.49
218731 445.77 67 206 885.85 61 136 5568.59 30 962 468.80

1126 939 562.03

670 469 437.16

337 750 510.78

324 364 736.14

476 803.262 421 064.726 236 598.787 251 370.726
175 764.429 55 748.536 0.000 0.000
0.000 0.000 -34911.005 -14771.939

652 567.691 476 803.262 201 687.782 236 598.787
1726.93 1406.18 1674.62 1370.95
32.53 37.10 19.36 29.36
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CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global A

N° de valeur 32 336 250

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global L

N° de valeur 32 336 252

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global M

N° de valeur 32 336 258

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global S

N° de valeur 32 336 245

Compte de résultats

Consolidation

Classe de droits A

Classe de droits L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 2787.32 0.00 3756.67 -67.74 517.65 496.07
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs de capitaux 35292 9224.14 37910 627.39 4 864 160.84 4 956 584.51 6518 302.72 6720 319.41
Autres revenus 188 261.76 462 876.64 27 097.00 60 769.78 34 690.23 81542.89
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits 5655 756.19 1722 020.45 8b5 121.55 263 612.37 815918.81 519985.12
Total des revenus moins: 41139 029.41 40095 524.48 5746 755.06 5280 898.92 7 369 429.41 7 322 343.49
Intéréts passifs 7 291.67 6 062.50 1015.89 796.05 1.340.68 1046.25
Intéréts négatifs 380 829.96 433 454.69 53 927.48 56 392.94 70 127.23 78 350.62
Frais de gestion 5999 163.14 4415 224,32 2012 907.28 1287 627.79 2199 277.03 1439 566.21
Autres charges 900 288.36 995 890.32 127 168.15 129 929.00 165919.14 178 428.34
Versement de revenus courus lors du rachat de
droits 841 766.27 340 437.94 379 368.62 162 719.69 228 064.31 0.00
Total charges 8 129 339.40 6 191 069.77 2 574 387.42 1637 465.47 2 664 728.39 1697 391.42
Produit net 33009 690.01 33904 454.71 3172 367.64 3643 433.45 4704 701.02 5624 952.07
Gains et pertes en capital réalisés -46991987.91 -7 650 321.41 -6 309 817.52 -985 712.42 -8 690 599.47 -1433534.70
Bénéfice réalisé -13982297.90 26 254 133.30 -3 137 449.88 2657 721.03 -3 985 898.45 4191417.37
Gains et pertes en capital non réalisés 421402 713.46 115280 5568.77 b6 806 368.96 14 884 030.59 77 869 390.57 21632 168.43
Bénéfice total 407 420 415.56 141 534 692.07 53668 919.08 17 541 751.62 73 883 492.12 25 823 585.80
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 33009 690.01 33904 454.71 3172 367.64 3643 433.45 4704701.02 5624 952.07
Résultat prévu pour réinvestissement 33 009 690.01 33904 454.71 3172 367.64 3643 433.45 4704701.02 5624 952.07
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CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global A

N° de valeur 32 336 250

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global L

N° de valeur 32 336 252

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global M

N° de valeur 32 336 258

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global S

N° de valeur 32 336 245

Compte de résultats

Classe de droits M

Classe de droits S

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF

1455.29 392.94 438.71 -821.27
17793328.02 17 190918.03 6 116 432.56 9042 805.44
95 669.94 212292.68 30 804.59 108 271.29
3984 715.83 938 422.96 0.00 0.00
21875169.08 18 342 026.61 6 147 675.86 9 150 255.46
3660.77 2711.85 1374.33 15608.35

190 733.99 197 854.98 66 041.26 100 856.15
367.42 332.94 1786 621.41 1687 697.38

453 304.55 451893.44 1563 896.52 2356 639.54
0.00 0.00 234 333.34 177718.25

647 956.73 652 793.21 2 242 266.86 2203 419.67
21227212.35 17 689 233.40 3905 409.00 6946 835.79
-24732898.46  -3525887.28 -7 268 672.46 -1706 187.01
-3505686.11 14 163 346.12 -3 353 263.46 5241 648.78
202237 131.88 53043 539.73 64 489 822.05 25 720 820.02
218731445.77 67 206 885.85 61 136 558.59 30 962 468.80
2122721236 17 689 233.40 3905 409.00 6 946 835.79
21227212.35 17 689 233.40 3905 409.00 6946 835.79
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CSF 2 Private Equity

N° de valeur 1 137 822

Compte de fortune

30.6.2022
CHF

30.6.2021
CHF

Valeurs patrimoniales

Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires aupres de banques tierces,
répartis comme suit:

— Dépdts a vue

Titres, y compris titres prétés et mis

en pension, répartis comme suit:

11 386 470.69

22123788.22

— Placements private equity 490810280.32 487 095 884.36
Instruments financiers dérivés 5 004 665.00 -3875112.60
Autres actifs 16 524 278.49 33719724.98
Fortune totale moins: 523 725 694.40 539 064 284.96
Autres engagements 26041060.85 21263 524.66
Fortune nette 497 684 633.55 517 800 760.30
Valeur d’inventaire par droit 2711.24 2728.19
Variation de la fortune nette

Fortune nette au début de I'exercice 517800 760.30 379 194 036.25
Emissions de droits 8714 855.93 9044 290.00
Rachats de droits -26 375 059.04 -14519170.09
Autres transactions sur droits 444 296.41 —205 318.85
Bénéfice total -2900 150.05 144 286 922.99
Fortune nette a la fin de I'exercice 497 684 633.55 517 800 760.30
Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 189 796.606 192 715.606
Droits émis 3131.000 3893.000
Droits rachetés -9 364.000 -6812.000
Nombre de droits en circulation 183 563.606 189 796.606
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 0.00 0.00

Remarques relatives a I'évaluation voir annexe page 44.
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Compte de résultats

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 1100.57 177.01
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Placements private equity 1784 771.49 1604 503.61
Autres revenus 397 387.82 637 196.24
Achat de revenus courus lors de I'émission
de droits -188 243.23 -182413.32
Total des revenus moins: 1995 016.65 2 059 463.54
Intéréts passifs 653 385.55 239 420.47
Intéréts négatifs 898.62 41263
Frais de gestion 13810 789.92 19655 177.29
Autres charges 796 418.16 640 661.74
Versement de revenus courus lors du rachat
de droits -418229.14 -3568 693.80
Total charges 14 843 263.01 20 176 978.23
Produit net -12848246.36 -18117 514.69
Gains et pertes en capital réalisés -211607.17 —61567.41

Bénéfice réalisé

Gains et pertes en capital non réalisés

-13 059 753.53

10 159 603.48

-18 179 082.10

162 466 005.09

Bénéfice total

-2 900 150.05

144 286 922.99

Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice -12848246.36 -18117514.69
Imputation des pertes avec gains/pertes en

capital accumulés 12 848 246.36 18117 514.69
Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00



CSF 2 Capital de dotation

Bilan
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2021
Actif Passif Actif Passif
CHF CHF CHF CHF
Avoirs en banque 61 7856.65 62 364.10
Placements 40381.36 45103.17
Autres actifs 0.00 0.00
Capital 100 000.00 100 000.00
Gain / perte -5300.26 4387.44
Bénéfice reporté de I'année précédente 7 467.27 3079.83
102 167.01 102 167.01 107 467.27 107 467.27
Compte de résultats
1.7.2021- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2021
Charges Produits Charges Produits
Intéréts négatifs 0.00 17.12
Autres charges 603.10 1141.60
Gains et pertes en capital réalisés 24.65 1961.86
Gains et pertes en capital non réalisés 4721.81 3684.30
Gain / perte 5300.26 4.387.44
5 324.91 5 324.91 5546.16 5546.16
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Indications et
explications geneérales

Crédit Suisse Fondation de placement 2e pilier (ANSKA) a
été fondée en 1974. Sa raison sociale a été modifiée en
1997 en Credit Suisse Fondation de placement (CSF). Elle
a fusionné, avec effet au Ter juillet 1997, avec Columna-In-
vest Fondation. En septembre 1997, les groupes de place-
ment de cette derniere ont été intégrés dans ceux de

CSF. Sur I'exercice 2006/2007, pour des raisons fiscales,

les groupes de placement dotés d’une importante compo-

sante en actions américaines ont été transférés dans une
nouvelle fondation séparée, Credit Suisse Fondation de pla-

cement 2¢ pilier (CSF 2).

Credit Suisse Fondation de placement 2¢ pilier a pour but le

placement collectif et la gestion de capitaux de prévoyance.

Sur la base de I'art. 6, al. 2 des Statuts, le Conseil de fonda-

tion a restreint le cercle des investisseurs aux institutions

exonérées d'impots ayant leur siége en Suisse:

m les institutions de prévoyance enregistrées au sens
de l'art. 48 LPP,

m les institutions de prévoyance (fondation 1e) au sens de
I'art. e OPP 2 et de I'art. 1, let. a OFP qui assurent ex-
clusivement la partie de salaire supérieure a une fois et
demie le montant-limite supérieur fixé & I'art. 8, al. 1 LPP,

= les institutions de prévoyance professionnelle surobliga-
toire dont les prestations sont définies dans un reglement,

m les fondations collectives et communes,

= les fondations de libre passage.

Les organes de la Fondation sont I’Assemblée des investis-
seurs, le Conseil de fondation et I'organe de révision. L'or-
gane de révision est la société PricewaterhouseCoopers
AG, Zurich. Les droits et les obligations des organes sont
définis dans les Statuts et le Reglement, et sont publiés sur
le site Internet (credit-suisse.com/anlagestiftung). Credit
Suisse Fondation de placement 2¢ pilier est membre de la
Conférence des Administrateurs de Fondations de Place-
ment (CAFP).

Délégations

La Fondation a délégué la gestion (y c. la gestion de porte-
feuille) a Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich. Credit Suisse
(Suisse) SA a le droit de déléguer a son tour certaines taches
en accord avec CSF 2 et en a fait usage. C’est ainsi qu’il

a délégué, au sein du Credit Suisse Group, une partie de
I'administration, la surveillance du respect des directives

de placement, la gestion du risque spécifique aux produits,
des taches de reporting, de controlling et de compliance,
ainsi que la gestion de portefeuille des groupes de place-
ment.

Pour le groupe de placement suivant, la gestion de porte-
feuille a été déléguée a une société tierce:

CSA 2 Private Equity Partners Group AG, Zoug
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Présentation des comptes conformément a la norme
Swiss GAAP RPC 26

Les comptes annuels sont soumis aux Recommandations
relatives a la présentation des comptes Swiss GAAP RPC 26,
entrées en vigueur au 1¢ janvier 2004 et révisées au

30 aolt 2013.

Frais d’administration; Rémunérations commerciales
et administratives

Les frais d’administration de chaque groupe de placement
sont comptabilisés dans le compte de résultats. En fonction
du groupe de placement, il s’agit d’une indemnité forfaitaire
(incluant la TVA éventuelle) ou d’une combinaison de frais de
gestion et autres colts (voir également le cas échéant le
prospectus). En fonction du groupe de placement, ces colts
et autres frais sont comptabilisés dans le compte de résul-
tats sous autres dépenses ou individuellement.

Dans la pratique, on recherche en regle générale le ratio des
charges d’exploitation des différents groupes de place-
ment, c’est pourquoi la direction a décidé, dans I'apergu des
conditions (page 50), de n'indiquer que le ratio des charges
d’exploitation (TERcarr/TERisa). Le TERcarr/TERisa est le
concept de ratios des frais TER reconnu par la Commission
de haute surveillance de la prévoyance professionnelle
(CHS PP). Le ratio des charges d’exploitation comprend,
outre les frais d'administration mentionnés ici, les co(its/
frais supplémentaires (y compris ceux des fonds cibles) d'un
groupe de placement au cours de I'exercice, directement

ou indirectement. Le ratio des charges d’exploitation se calcule
comme le rapport entre les colts et la fortune du groupe

de placement.

Il n’y a pas de versements séparés de rémunérations com-
merciales et administratives.

Notes relatives a I’évaluation

Titres

Les titres sont évalués aux prix du marché en vigueur le jour
d’évaluation. Pour les placements en monnaies étrangeres,
ce sont les cours de conversion au jour d'évaluation qui sont
appliqués.

Private Equity

Titres: 'évaluation des titres cotés en bourse est effectuée
selon les prix du marché au jour d'évaluation. Pour les pla-
cements en monnaies étrangeres, ce sont les cours de
conversion au jour d’évaluation qui sont appliqués. Les
titres qui intégrent le portefeuille a la suite de retours (distri-
butions) et sont soumis a des restrictions de vente (lock-
ups) sont évalués aux prix du marché en vigueur le jour
d’évaluation.

Placements en private equity: la valeur d’'inventaire du
portefeuille d’actions est calculée par le groupe de place-
ment CSF 2 Private Equity conformément aux International
Financial Reporting Standards. Le calcul de la valeur des
placements en private equity intervient sur la base des rapports
rédigés par ces sociétés, pour autant qu'ils soient dispo-
nibles et utilisables, si nécessaire avec adaptation a la valeur
de marché (fair value) des valeurs patrimoniales et engage-



ments financiers. L'évaluation des partnership-investments
et des participations directes (private equity investments) re-
pose sur I'examen des informations les plus récentes prove-
nant des sociétés ou d'autres sources. Il est fréquent

que celles-ci ne correspondent pas a la date d'évaluation.
Des méthodes d’évaluation généralement reconnues,
comme le dernier financement, des analyses multiples, la
méthode DCF et des évaluations de tiers ainsi que les prix
sur le marché, sont utilisées. Dans |I'évaluation de la fair va-
lue de tels investissements, on se sert des données obser-
vables sur le marché et des données du cash-flow. Il est par
ailleurs tenu compte du fait que I'évaluation de I'ensemble
du portefeuille correspond aux données observables sur le
marché et a 'évolution générale du marché. Dans la mesure
du possible, tout est entrepris pour obtenir les dernieres in-
formations disponibles relatives aux placements.

Placements immobiliers indirects

Ce sont les valeurs nettes d'inventaire communiquées en
dernier lieu par les fonds cibles qui servent de base a la dé-
termination de la valeur. Si, a titre exceptionnel, les valeurs
nettes d'inventaire transmises ne sont pas suffisamment ré-
centes, les fonds cibles seront évalués sur la base des
dernieres valeurs nettes d'inventaire fournies, corrigées en
fonction des fluctuations du marché survenues dans I'inter-
valle. Le groupe de placement investit parfois indirectement
dans des fonds cibles et utilise pour cela différentes structu-
rations. Ces structures d’investissement sont des participa-
tions financieres et ne constituent donc pas des entreprises
a caractére de placement. Conformément a la norme Swiss
GAAP RPC 26, ces participations sont comptabilisées en
tant qu'actifs dans le bilan du groupe de placement et men-
tionnées a la valeur de marché, ladite valeur de marché re-
posant principalement sur I'évaluation du placement immo-
bilier indirect.

Prét de titres (securities lending)

Conformément a I'art. 1.10 des principes généraux prési-
dant aux directives de placement, des titres peuvent étre
prétés a la banque dépositaire contre remunération pour tous
les groupes de placement. La banque dépositaire veille a
une parfaite exécution. Afin de garantir la prétention en res-
titution, la banque dépositaire fournit des slretés sous
forme de titres dans un dépét collatéral. Les prescriptions
de la Loi fédérale sur les placements collectifs de capitaux
s'appliquent par analogie (art. 55, al. 1, let. a LPCC; art. 76
OPC; art. 1 ss OPC-FINMA). Les revenus du securities len-
ding sont indiqués dans les comptes annuels des groupes de
placement correspondants. Dans le cas de CSF 2 (préteur),
le prét est consenti exclusivement a Credit Suisse (Suisse)
SA (emprunteur). Credit Suisse (Suisse) SA agit

en tant que contrepartie (principal) et non pas en tant qu'in-
termédiaire. Conformément au concept de securities lending
approuvé par le Conseil de fondation, les opérations de se-
curities lending sont suspendues lorsque I'écart de crédit de
Credit Suisse Group AG dépasse la limite de 125 pb.

Le securities lending reste suspendu jusqu’a ce que I'écart
de crédit de Credit Suisse Group AG soit inférieur a 100 pb
de maniére ininterrompue pendant un mois. A cause de
cette regle, les activités de prét de titre ont été suspendues
le 8 mars 2022. Au 30 juin 2022, il n'y avait pas de posi-
tions prétées pour les groupes de placement.

30.6.2022 30.6.2021
Securities Lending CHF CHF
Total des positions prétées 0 0

Optimisation fiscale

Lorsque la situation I'y invite, la Fondation de placement emploie
des instruments de placement collectifs dans un but d’opti-
misation fiscale. En utilisant des fonds de placement, la
Fondation de placement n’a pas a acquitter le droit de
timbre prélevé sur le chiffre d’affaires des titres, ni une par-
tie de la taxe sur la valeur ajoutée sur les commissions

de gestion.

Pour en savoir plus sur la construction du portefeuille, on se
référera a la page 49, qui renseigne sur les placements col-
lectifs mis en ceuvre dans les groupes de placement au
30.06.2022.

Capitalisation

En regle générale, les revenus cumulés obtenus sont réinves-
tis en permanence et non versés aux investisseurs (capitalisa-
tion). La procédure de comptabilisation de la capitalisation a
lieu chaque année le 30 juin. Le revenu couru jusqu’a cette
date est alors ajouté a la valeur capitalisée. La valeur d’inven-
taire reste inchangée (ceteris paribus).

Engagements de capital a I’égard des placements
CSF 2 Private Equity

Le gestionnaire de placement donne des engagements de
versement de capital & I'égard des entreprises ou fonds

de private equity afin de réaliser I'objectif de placement. La
valeur des engagements ouverts correspond au capital

non encore appelé.

CSF 2 Private Equity 30.6.2022 30.6.2021
Engagements de capital CHF CHF
Total des engagements de versement

de capital émis 1371034 483 1207 763 679
Engagements de versement de capital
ouverts 103 220 792 82671794

CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global

Le gestionnaire de placement donne des engagements de
versement de capital & I'égard des fonds cibles afin de réali-
ser 'objectif de placement. Les engagements de capital non
encore appelés sont considérés comme des engagements
en suspens.

CSF 2 Multi-Manager Real Estate 30.6.2022 30.6.2021
Global

Engagements de capital CHF CHF
Total des engagements de versement

de capital émis 1567 541 515 1361 323 941
Engagements de versement de capital

ouverts 82 557 066 161581 990
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Dépassement des limites du débiteur et de I'entreprise

(selon l'art. 26a ASV) au 30 juin 2022

IIn’y a pas de dépassement des limites du débiteur et de I'entreprise.

Corporate Governance

Assemblée des investisseurs

I

Gérance* Commission de placement*

—_— 1
— Finance & administration |: Titres

— Gestion de fortune

— Banque dépositaire

— Support

* Composition du personnel voir page 54.

Les organes de la Fondation de placement sont I'Assemblée
des investisseurs, le Conseil de fondation et I'organe de révi-
sion. Le Conseil de fondation délegue la gérance (mandat de
gestion des affaires) et désigne un gérant et un suppléant. |l
delegue également en partie la surveillance du respect de

la politique de placement et des résultats des activités de pla-
cement a des commissions de placement. La composition
du Conseil de fondation et des commissions de placement
figure a la page 54. Les droits et les obligations des orga-
nes et du gérant sont définis dans les statuts, le Réglement,
le Réglement d’organisation et les directives.

Assemblée des investisseurs

L'Assemblée des investisseurs est I'organe supréme de la

Fondation de placement; elle se compose de tous les inves-

tisseurs. Elle a notamment pour taches:

m de prendre des décisions sur les demandes de modifica-
tion des statuts adressées a |'autorité de surveillance;

m d’approuver le Réglement de la Fondation de placement,
ses modifications et ses compléments;

m d’élire les membres du Conseil de Fondation de place-
ment;
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m d’élire 'organe de révision;

m d’approuver les comptes annuels et de prendre connais-
sance du rapport de I'organe de révision;

= de donner décharge au Conseil de fondation.

Conseil de fondation

Le Conseil de fondation est I'organe directeur supréme. ||
peut déléguer certaines taches a la gérance et & des com-
missions de placement ou a des tiers. Le Conseil de fonda-
tion édicte le Réglement d’organisation ainsi que d’éven-
tuels autres reglements spéciaux de la Fondation

de placement, et approuve les directives de placement

des groupes de placement ainsi que les éventuels prospec-
tus complémentaires.

Commissions de placement

Le Conseil de fondation décide de I'institution d’une com-
mission de placement et régit ses compétences. Outre

les compétences spéciales selon le reglement d’'organisa-
tion, les commissions de placement exercent une fonction
consultative. Les membres des commissions de placement
n'appartiennent pas nécessairement au Conseil de fonda-
tion, mais sont nommés par lui et répondent de leur activité
devant lui.

Gérance

La gérance s’occupe des affaires courantes de la Fondation
de placement en se conformant aux lois et aux ordon-
nances, aux statuts, au Réglement, aux directives de place-
ment, au Reglement d’organisation ainsi qu’a d’éventuels
autres reglements spéciaux de la Fondation et aux directives
du Conseil de fondation.

Organe de révision
L'organe de révision est élu chaque année par I'’Assemblée des
investisseurs sur proposition du Conseil de fondation.
Il a notamment pour taches:
= d’examiner si la gestion est conforme aux statuts,
au Reglement et aux directives de placement;
m de réviser les comptes annuels;
m de faire rapport a I'’Assemblée des investisseurs.



Exercice des droits de vote

Afin de préserver les intéréts des investisseurs, le Consell
de fondation a établi les principes applicables en matiere
d’exercice des droits de vote dans une directive sur I'exer-
cice des droits de vote et des droits des créanciers. L'exer-
cice des droits de vote ne peut intervenir que dans l'intérét
exclusif des investisseurs. S'il faut manifestement protéger
les intéréts des investisseurs, le Conseil de fondation exerce
lui-méme le droit de vote en cas de détention directe des
actions ou donne des consignes précises sur la position a
adopter dans le cas particulier. CSF 2 exerce de maniere
systématique les droits de vote de sociétés suisses avec
détention directe des actions. En cas de détention directe
d’actions de sociétés étrangeres, il est décidé au cas par
cas si les droits de vote doivent étre exercés. Si la Fonda-
tion de placement investit indirectement via des fonds de
placement, le droit de vote revient a la direction du fonds
concernée, auquel cas le Conseil de fondation renonce a la
communication d'une recommandation de vote a la direction
du fonds.

Systéme de controéle interne (SCI)

Le Conseil de fondation assure un controle interne adapté a
la taille et a la complexité de la Fondation de placement,
ainsi qu'un controle suffisant des personnes chargées des
taches correspondantes, et veille a I'indépendance des or-
ganes de controle.
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La gérance met en ceuvre les directives du Conseil de fonda-
tion et surveille en permanence I'adéquation et le carac-
tere approprié des processus de controle. A cet effet, elle
est soutenue par des organes de contrdle indépendants,
notamment en ce qui concerne la gestion des risques et la
surveillance du respect des directives de placement.

Intégrité et loyauté

La Fondation de placement est tenue de préserver les inté-
réts des investisseurs. Aussi les personnes exergant une
fonction d'organe au sein de la Fondation de placement sont-
elles soumises a des devoirs de publication et de récusation.
En cas de conflit d'intéréts (potentiel), une personne exer-
¢ant une fonction d’organe est impérativement tenue d’en
informer la Fondation de placement et/ou de se récuser

en cas de vote. En outre, les mandats auprés de tiers doivent
étre annoncés. Dans le cadre de la délégation de taches,
les dispositions de la LPP et de I'OPP 2 en matiére d'inté-
grité et de loyauté s’appliquent par analogie. La Fondation

de placement a mis en ceuvre les dispositions susmentionnées
dans le cadre de sa propre directive concernant I'intégrité

et la loyauté, ainsi que la gestion des conflits d'intéréts. Les
personnes concernées rendent chaque année une déclara-
tion sur I'intégrité et la loyauté des responsables sur la base
de cette directive.
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Surveillance des directives de placement et justification des écarts

a) Surveillance des directives de placement

Le respect des directives de placement est contrélé a intervalles réguliers par un organe indépendant de la gestion de porte-
feuille pour tous les groupes de placement. Les résultats de ces contréles sont portés a la connaissance de la gérance de
CSF 2. Les violations notifiées et les justifications / mesures correspondantes sont évaluées par la gérance de la Fondation
de placement. La gérance veille & la mise en ceuvre des mesures et informe le Conseil de fondation et la commission de
placement compétente en cas de violation grave.

Selon les Directives de placement, les groupes de placement, a I'exception des groupes de placements immobiliers, ne sont
pas autorisés a prendre des crédits (effet de levier). Lorsque certains d’entre eux affichent des positions négatives sur leurs
comptes en banque, il s'agit de positions débitrices a court terme se référant a une date déterminée, sans effet de levier inten-
tionnel sur le portefeuille.

b) Justification des écarts
Ecarts concédés par rapport aux Directives de placement, autorisés au 30 juin 2022 en vertu de I'art. 1.6 des Directives de
placement

N° Groupe de Nom du N° de valeur Unité Coursde Fortune nette du Position en % Exigence Ecart Justification du
placement placement bourse groupe de la fortune placement
de placement nette

Aucun groupe de placement ne présente de dérogation autorisée aux directives de placement.
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Chiffres clés

Donnees detaillees sur la performance et la volatilite annualisees: voir page 6.

Indications relatives aux placements collectifs mis en reuvre dans

les groupes de placement

Indications relatives a la structure du portefeuille conformément & la note sur I'optimisation fiscale (voir page 45).

CSF 2 World Index 30.6.2022
Depots a vue 0,1%
Actions et autres titres de participation et droits-valeurs de partici-

pation 0,0%
Parts d'autres placements collectifs de capitaux

- CSIF (CH) Equity Canada 3,2%
- CSIF (CH) Equity Europe ex EMU ex CH 5,7%
- CSIF (CH) Equity EMU 7,7%
- CSIF (CH) | Equity Japan Blue - Pension Fund 5,6%
- CSIF (CH) Equity Pacific ex Japan Blue 3,2%
- CSIF (CH) Il Equity US Blue — Pension Fund 61,9%
- CSIF (CH) lll Equity World ex CH Small Cap Blue — Pension Fund 11,9%
Autres actifs 0,7%
Total 100,0%
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Apercu des dérivés

Dérivés accroissant les engagements au 30.6.2022

Groupe de placement Type de Nombre Valeurde Engagements Engagements Liquidités Liquidités Contrepartie
dérivé de posi- marché” économiques? OPP 23 nécessaires disponibles?
tions (CHF 1 000) (CHF1000) (CHF1000) (CHF 1000) (CHF 1 000)
CSF 2 World Index Bourses de
Long Future 3 - 423.61 423.35 423.35 694.51 dérivés
Total 3 - 423.61 423.35 423.35 694.51
CSF 2 Mixta-LPP 25 Bourses de
Long Future 5 - 11793.26 11813.65 11813.65 27 702.54 dérivés
Banque
Long Termin 1 134.59 4781.26 4786.93 - - dépositaire
Total 6 134.59 16 574.52 16 600.59 11813.65 27 702.54
Bourses de
CSF 2 Mixta-LPP 35 Long Future 6 - 27 091.45 27 130.52 27 130.52 49 700.01 dérivés
Banque
Long Termin 3 136.78 11885.88 11899.38 - - dépositaire
Total 9 136.78 38977.32 39029.90 27 130.52 49700.01
Bourses de
CSF 2 Mixta-LPP 45 Long Future 6 - 23661.39 23703.24 23703.24 41582.21 dérivés
Banque
Long Termin 3 37.38 11885.88 11 899.38 - - dépositaire
Total 9 37.38 35 547.27 35602.62 23703.24 41582.21
CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus Bourses de
Long Future 5 - 4 406.20 4 409.94 4 409.94 9331.53 dérivés
Total 5 - 4 406.20 4 409.94 4 409.94 9331.53
CSF 2 Private Equity Banque
Long Termin 5 -3964.78 105 703.75 105 793.52 - - dépositaire
Total 5 -3964.78 105 703.75 105 793.52 - -
CSF 2 Multi-Manager Real Estate Global Banque
Long Termin 4 356.69 354 083.03 364 083.01 - - dépositaire
Total 4 356.69 354 083.03 354 083.01 - -
CSF 2 Mixta-LPP 75 Long Future 5 - 6879.33 6904.74 6904.74 913161  Bourses de
dérivés
Long Termin 2 -34.98 1181.46 1181.92 - - Banque
dépositaire
Total 7 -34.98 8060.79 8086.66 6904.74 9131.61
CSF 2 Mixta-LPP Index 75 Bourses de
Long Future 2 - 288.27 288.62 288.62 472.74 dérivés
Total 2 - 288.27 288.62 288.62 472,74
CSF 2 Mixta-LPP 65 Real Bourses de
Long Future 3 - 1003.51 1007.41 1 007.41 1386.23 dérivés
Total 3 - 1003.51 1 007.41 1.007.41 1.386.23
CSF 2 Mixta-LPP 100 Long Future 3 - 549.63 551.41 551.41 774.31  Bourses de
dérivés
Long Termin 1 -0.48 286.88 287.22 - - Banque
dépositaire
Total 4 -0.48 836.51 838.63 551.41 774.31

Lorsqu'un produit derive figure dans les comptes de fortune a la valeur de remplacement et qu'il n’apparait pas dans I'apergu des derives sur la presente page, il s'agit alors d'operations
a terme sur devises realisees,

" La valeur du marché correspond au produit non réalisé au 30.6.2022.

2 Indiquent I'engagement obtenu avec un portefeuille. A cet égard, les instruments dérivés sont «assimilés» a leurs instruments sous-jacents permettant d'agréger toutes
les positions au sein d'une catégorie de placement.

9 La différence par rapport aux engagements économiques réside dans le traitement des options. Les positions en options augmentant I'engagement sont prises en
compte selon le volume total de la valeur sous-jacente, c’est-a-dire sans ajustement du delta (avec une probabilité d’exercice de 100%). Il n’est par contre pas admis
de déduire la réduction de I'engagement au moyen de long puts et short calls.

4 Sous forme de liquidités (par exemple especes, dépdt a vue) ou sous forme de placements proches de liquidités (avoirs a terme fixe, créances a court terme de bonne
solvabilité d'un montant fixe). Concernant les produits dérivés en monnaie étrangere, la liquidité de la monnaie en question peut aussi étre prise en considération.

9 Décompté a la valeur du marché (pour les obligations, cours de bourse y c. intéréts courus).
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Dérivés diminuant les engagements au 30.6.2022

Groupe de placement Type de Nombre  Valeur de Engagements Engagements Couverture = Couverture Monnaie Contrepartie
dérivé de marché” économiques? OPP 2% physique physique dis-
positions (CHF 1 000) (CHF 1000) (CHF 1000) nécessaire ponible®
(CHF 1 000) (CHF 1 000)

CSF 2 Mixta-LPP 25 Short Termin 1 179.92 -11011.42  -11009.90 11 009.90 13 936.01 EUR Banque dépositaire
Total 1 179.92 -11011.42  -11009.90 11009.90 13936.01

CSF 2 Mixta-LPP 35 Short Termin 1 280.92 -20020.76 20 180.00 20 180.00 26 246.75 EUR Banque dépositaire
Total 1 280.92 -20020.76  -20180.00 20 180.00 26 246.75

CSF 2 Mixta-LPP 45 Short Termin 1 211.72 -156016.67 -15013.60 15013.50 19 737.68 EUR Banque dépositaire
Total 1 211.72 -156016.67 -15013.60 16013.50 19737.68

CSF 2 Mixta-LPP 25 Plus Short Termin 1 -147.00 -5269.39 -5 26b.63 526b.63 9949.17 usb Banque dépositaire
Short Termin 1 41.09 -2502.60  -2502.25 2502.25 424298 EUR Banque dépositaire
Total 2 -105.91 -7761.98  -7767.88 7767.88 14192.16

CSF 2 Private Equity Short Termin 5 2331.37 -316801.00 -318043.88 318043.88 454 780.03 usb Banque dépositaire
Short Termin 3 1 855.06 -49723.18 -49877.86 49 877.86 62 765.93 GBP Banque dépositaire
Short Termin 2 397406 -123014.08 -123010.61 123010.61  155367.63 EUR Banque dépositaire
Short Termin 1 538.50 -9669.16 -9716.83 9716.83 13670.34 AUD Banque dépositaire
Total 11 8698.99 -499207.42 -500649.18 500649.18 686 583.92

CSF 2 Multi-Manager

Real Estate Global Short Termin 3 8100.31 -124810.50 -124857.35 124857.35 131 886.38 AUD Banque dépositaire
Short Termin 2 2270837 -480216.12 -480193.67 480193.57  505435.03 EUR Banque dépositaire
Short Termin 2 7885.06 -1561990.72 -1562039.10 1562039.10 160 126.08 GBP Banque dépositaire
Short Termin 1 238.37 -10630.82 -10632.56 10632.56 11113.23 HKD Banque dépositaire
Short Termin 1 795.87 -19762.00 -19762.26 19762.26 21191.11 JPY Banque dépositaire
Short Termin 3 1466.22 -24 536,60 24 539.79 24 539.79 25 816.06 SEK  Banque dépositaire
Short Termin 2 456.02 -13541.46 -13546.81 13546.81 14317.20 SGD Banque dépositaire
Short Termin 5 17145.26 -14112568.96-1412550.78 1412560.78 1467 938.89 usb Banque dépositaire
Total 19 587956.48 -2236746.09-2238 122.23 2238 122.23 2337 823.96

CSF 2 Mixta-LPP 75 Short Termin 2 —24.73 -2 629.69 —-2632.81 2632.81 7 455.36 usb Banque dépositaire
Total 2 —24.73 -2629.69 -2632.81 2632.81 7 456.36

CSF 2 Mixta-LPP 65 Real Short Termin 4 16.75 -362.34 -352.36 352.36 2030.12 JPY Banque dépositaire
Short Termin 2 0.23 -400.39 -400.36 400.36 3456.05 EUR Banque dépositaire
Short Termin 1 0.61 -74.13 -74.22 74.22 429.93 CAD Banque dépositaire
Short Termin 1 3.76 -95.63 -95.74 95.74 11610.68 usb Banque dépositaire
Total 8 21.34 -922.48 -922.68 922.68 17 626.78

CSF 2 Mixta-LPP 100 Short Termin 2 58.73 -845.62 -8456.65 8456.65 12562.21 JPY Banque dépositaire
Short Termin 1 15.11 -263.04 -263.33 263.33 714.81 AUD Banque dépositaire
Short Termin 2 -24.86 -1147.50 -1148.86 1148.86 16 779.09 usb Banque dépositaire
Short Termin 2 -0.39 -548.53 -549.23 549.23 568.81 CAD Banque dépositaire
Short Termin 1 10.17 -700.73 -700.63 700.63 730.13 EUR Banque dépositaire
Total 8 58.74 -3506.41 -3507.71 3507.71 20 045.06

Lorsqu'un produit derive figure dans les comptes de fortune a la valeur de remplacement et qu'il n’apparait pas dans I'apergu des derives sur la presente page, il s'agit alors d'operations a
terme sur devises realisees,

" La valeur du marché correspond au produit non réalisé au 30.6.2022.

2 Indiquent I'engagement obtenu avec un portefeuille. A cet égard, les instruments dérivés sont «assimilés» a leurs instruments sous-jacents permettant d'agréger toutes
les positions au sein d'une catégorie de placement.

9 La différence par rapport aux engagements économiques réside dans le traitement des options. Les positions en options augmentant I'engagement sont prises en
compte selon le volume total de la valeur sous-jacente, c'est-a-dire sans ajustement du delta (avec une probabilité d’exercice de 100%). Il n’est par contre pas admis
de déduire la réduction de I'engagement au moyen de long puts et short calls.

© Sont admis tous les placements dans la monnaie correspondante du produit dérivé, décomptés a la valeur de marché (pour les obligations, cours de bourse y c.
intéréts courus). Concernant les swaps, la couverture par le nominal du placement dans la monnaie correspondante doit étre garantie.

52 Annexe



Remboursements

La Fondation de placement en tant que prestataire de remboursements: la Fondation de placement n'a réalisé aucun
remboursement au cours de I'exercice 2021/2022.

La Fondation de placement en tant que bénéficiaire de remboursements: la Fondation de placement n'a recu aucun
remboursement au cours de I'exercice 2021/2022.
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Organes

Gérance de CSF 2

» Alexandrine Kiechler, gérante
m Ernst Kessler, gérant suppléant

Stiftungsrat

Conseil de fondation
m Beat Zeller, Institutional Clients,
Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich

Représentants des investisseurs

m Urs Gfeller, responsable Group Investment Management
de Novartis International AG, Béle

= Thomas Scherr, responsable & CFO Customer Evolution
Division EMEA et membre du conseil de fondation de SAP
Pension, Bienne

= Emmanuel Vauclair, directeur de la caisse de pension
SRG SSR, Berne

= Gion Pagnoncini, gérance de la fondation Pro Medico,
Zurich et partenaire et copropriétaire de Mark & Michel,
conseil en prévoyance et en assurance, Zurich

= René Wieser, président du Conseil de fondation de la
fondation de prévoyance SWISS pour le personnel au sol,
Bale

= Daniel Zwygart, responsable Placements de Previs
Prévoyance, Berne

» Corrado Tedeschi, gérant de la fondation collective
Livica, Berne

Représentants du fondateur

Credit Suisse (Suisse) SA

= Jirg Roth, responsable Régions Pension Funds & Corporate
Investors, Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich

= Gebhard Giselbrecht, responsable Client Coverage
Asset Management CH, EMEA & LATAM, Credit Suisse
Asset Management (Suisse) SA, Zurich

b4 Annexe

Commission de placement Titres

Représentants des investisseurs

= Andreas Kissling, président de la Caisse de pension de
Sika, Baar

m Hans-Peter Ruesch, directeur de PK Assets AG, Wilen

m Urs Stadelmann, directeur des Caisses de pension de
Datwyler Holding AG, Altdorf

m Fabio Strinati, directeur des Placements / directeur
adjoint de la Caisse de prévoyance pour le personnel
de la Ville de Berne, Berne

m Oliver Fassler, responsable Research and Strategy de la
Caisse de pension du Credit Suisse Group (Suisse), Zurich

Représentants du fondateur

Credit Suisse (Suisse) SA

= Jirg Roth, responsable Régions Pension Funds & Corporate
Investors, Credit Suisse (Suisse) SA, Zurich

Organe de révision

PricewaterhouseCoopers AG, Zurich
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Rapport de 'organe de révision

a I’Assemblée des investisseurs de Credit Suisse Fondation de placement
2e pilier, Zurich

Rapport de I'organe de révision sur les comptes annuels

En notre qualité d’'organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes annuels de Credit Suisse Fondation de
placement 2e pilier, comprenant les comptes de fortune et de résultat de la fortune de placement, le bilan et le compte
de résultats de la fortune de base, ainsi que I'annexe (pages 6 a 53 du rapport annuel) pour I'exercice arrété au 30 juin
2022.

Responsabilité du Conseil de fondation

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions légales, a I'acte de fondation
et aux reglements, incombe au Conseil de fondation. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
maintien d’un contrdle interne relatif a I'établissement des comptes annuels afin que ceux-ci ne contiennent pas d’ano-
malies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En outre, le Conseil de fondation est responsable
du choix et de I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de 'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, @ exprimer une opinion sur les comptes annuels. Nous avons
effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes d’audit suisses. Ces normes requiérent de planifier et
réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne contiennent pas d’anomalies signifi-
catives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments probants concernant les va-
leurs et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures d’audit reléve du jugement de I'au-
diteur, de méme que I'évaluation des risques que les comptes annuels puissent contenir des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques, I'auditeur prend en compte le con-
tréle interne relatif a I'établissement des comptes annuels, pour définir les procédures d’audit adaptées aux circons-
tances, et non pas dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comprend, en outre, une éva-
luation de I'adéquation des méthodes comptables appliquées, du caractere plausible des estimations comptables effec-
tuées ainsi qu’une appréciation de la présentation des comptes annuels dans leur ensemble. Nous estimons que les
éléments probants recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour fonder notre opinion d’audit.

Opinion d’audit
Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice arrété au 30 juin 2022 sont conformes a la loi suisse, a
I'acte de fondation et aux reglements.

Rapport sur d’autres dispositions légales et réglementaires

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d’agrément (art. 9 OFP) et d’indépendance (art. 34 OPP 2)
et qu’il n’existe aucun fait incompatible avec notre indépendance.

Nous avons également procédé aux vérifications prescrites aux art. 10 OFP et 35 OPP 2.

Le Conseil de fondation répond de I'exécution de ses taches légales et de la mise en ceuvre des dispositions statutaires
et réglementaires en matiére d’organisation, de gestion et de placements, a moins que ces taches ne relévent de la
compétence de I'assemblée des investisseurs.

Nous avons vérifié:

PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich
Telefon: +41 58 792 44 00, Telefax: +41 58 792 44 10, www.pwc.ch

PricewaterhouseCoopers AG est membre d'un réseau mondial de sociétés juridiquement autonomes et indépendantes les unes des autres.



® sijl'organisation et la gestion étaient conformes aux dispositions légales et réglementaires et s'il existait un controle
interne adapté a la taille et a la complexité de l'institution;

® siles placements étaient conformes aux dispositions légales, statutaires et réglementaires, ainsi qu’aux directives de
placement;

® siles mesures destinées a garantir la loyauté dans I'administration de la fortune avaient été prises et si le respect du
devoir de loyauté ainsi que la déclaration des liens d’intéréts étaient suffisamment contrélés par I'organe supréme;

® siles indications et informations exigées par la loi avaient été communiquées a I'autorité de surveillance;

® siles actes juridiques passés avec des personnes proches qui nous ont été déclarés garantissaient les intéréts de la
Fondation de placement.

Nous attestons que les dispositions Iégales, statutaires et réglementaires applicables en I'espéce, a I'inclusion des direc-
tives de placement, ont été respectées.

Nous recommandons d’approuver les comptes annuels présentés.

PricewaterhouseCoopers AG

Raffael Simone Yael Fries

Expert réviseur Expert réviseur
Réviseur responsable

Zurich, 26 septembre 2022

La version allemande du rapport annuel a fait I'objet d’'une révision par la société d’audit. Par conséquent, c’est a elle seule que se réféere le rap-
port succinct de la société d’audit.

_l Credit Suisse Fondation de placement 2e pilier | Rapport de I'organe de révision a '’Assemblée des investisseurs

pwc
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