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Organe und Funktionstréager

Die Allianz Suisse Anlagestiftung ist im Jahre 2002 gegriindet worden. Sie bezweckt die kollektive Anlage
von Vorsorgegeldern nach professionellen Grundsétzen. Die Organe der Stiftung sind die Anleger-
versammlung und der Stiftungsrat.

Anlegerversammlung

Die Anlegerversammlung ist das oberste Organ der Stiftung und wird durch Vertreter der Anleger gebildet.
Als Anleger zugelassen sind alle in der Schweiz domizilierten Einrichtungen der 2. S&ule, die von der
direkten Steuer des Bundes und des Sitzkantons befreit sind.

Stiftungsrat

Gregor Huber (ab 16.09.2011)

Prasident des Stiftungsrates

Chief Investment Manager Allianz Suisse

Dr. Stefan Rapp
Vizeprasident des Stiftungsrates
Mitglied der Geschaftsleitung Allianz Suisse

Dr. Rudolf Alves (ab 01.04.2011)
Leiter Leben/Hypotheken Allianz Suisse

Georg Horst (ab 16.09.2011)
Treasury & Cash Management

Gaby Blees (ab 01.02.2012)
Gesellschaft fur Vorsorgeberatung

Carsten Quitter (bis 16.09.2011)
Prasident des Stiftungsrates
Chief Investment Manager Allianz Suisse

René Zircher (bis 19.01.2012)
Geschéftsfihrer der Gesellschaft fiir Vorsorgeberatung

Geschiftsfiihrung
Dr. Bernd Beuthel

Vermogensverwaltung
Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG, Zirich

Depotbank

Credit Suisse, Zirich

Wertschriftenbuchhaltung
Credit Suisse, Zurich

Revisionsstelle
KPMG AG, Ziirich

Aufsichtsbehorde

Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV
Seilerstrasse 8

Postfach 7461

3001 Bern



Bericht des Stiftungsrates
Sehr geehrte Damen und Herren

Letztes Jahr waren die Renditen vieler
Aktienmarkte eher schwach. Nach der
schweren Finanzkrise beginnend im Jahr
2008 hat sich das Vertrauen der Marktteil-
nehmer langsam wieder aufgebaut.
Nichtsdestotrotz ist es wichtig, im Vorsor-
gebereich weiterhin Vorsicht walten zu
lassen. Schliesslich handelt es sich bei den
verwalteten Vermdégen um unsere kunftige
Altersvorsorge. Die Allianz Suisse Anlage-
stiftung setzt daher schon seit langem auf
Sicherheit und hat ihre Anlageprodukte
entsprechend ausgerichtet.

Das Geschéaftsjahr 2011/2012 ist insge-
samt erfolgreich verlaufen. Die Allianz Su-
isse Versicherungs-Gesellschaft AG tragt
die Verantwortung fur die Vermdgensver-
waltung und hat Teilbereiche, wie z.B. das
Portfolio Management, an ausgewiesene
Experten des Allianz Konzerns delegiert.
Fir die Anlagegruppen Aktien Schweiz und
Aktien Ausland ist die Allianz Global Inves-
tors Kapitalanlagengesellschaft in Frankfurt
am Main verantwortlich. Die Anlagegrup-
pen Obligationen Inland CHF, Ausland
CHF und Fremdw&hrung werden von der
Allianz Global Investors Europe GmbH
Minchen, Zweigniederlassung Zurich be-
treut.

Herr Carsten Quitter (ehemaliger Prasi-
dent) und Herr René Zircher haben auf-
grund neuer beruflicher Herausforderun-
gen den Stiftungsrat verlassen. Im Namen
des Stiftungsrates méchte ich mich herz-
lich bei den Herren fir ihren gewissenhaf-
ten und fachkundigen Einsatz bedanken
und winsche ihnen fir die Zukunft weiter-
hin viel Erfolg und alles Gute.

Ich méchte ausserdem Frau Gaby Blees,
Herrn Georg Horst und Herrn Dr. Rudolf
Alves herzlich als neue Stiftungsrate be-
grussen.

Als neuen Prasidenten und Nachfolger von
Herrn Quitter hat der Stiftungsrat mich,
Gregor Huber, Chief Investment Manager
der Allianz Suisse, gewéahlt. Ich habe mich
Uber diese Wahl ausserordentlich gefreut
und werde mich dem Amt mit grossem
Einsatz widmen.

An der siebten ordentlichen Anlegerver-
sammlung vom 16. September 2011 wurde
beschlossen, die KPMG AG fir eine weite-
re Amtsdauer als Revisionsstelle zu wéah-
len.

In der Funktion als Prasident und im Na-
men des Stiftungsrates der Allianz Suisse
Anlagestiftung mdchte ich mich bei allen
Anlegern fur das entgegengebrachte Ver-
trauen bedanken. Im Wissen, dass die
Allianz Suisse Anlagestiftung Sie auch in
Zukunft bei der Anlage und Verwaltung der
Vorsorgegelder erfolgreich unterstitzen
wird, bedanke ich mich bei lhnen flur die
aussergewbhnlich gute Zusammenarbeit
und grusse Sie herzlich.

Gregor Huber
Prasident des Stiftungsrates



Entwicklung der Anlagestiftung

Die Allianz Suisse Anlagestiftung zahlt per Ende Geschaftsjahr sechs Anleger. Die Anzahl ausstehender Anspriiche
betragt per 31. Marz 2012 7'388’084.893. Das Anlagevermdégen der Allianz Suisse Anlagestiftung (ohne Doppelzéh-
lung aufgrund der Dachfonds) lag im gleichen Zeitraum bei rund CHF 931 Mio. Ein Zuwachs von 1.7% im Vergleich

zum Vorjahr.

Verédnderung des Nettovermégens (in CHF 1000)

Vermégen zu Beginn des Geschéftsjahres 946'567
Zeichnungen 19'258
Riicknahmen -33'790
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 761
Kursveranderungen und laufende Ertréage (Gesamterfolg) 30'111
Summe 962'906
abziiglich Doppelzéhlungen:

Anlagegruppe BVG-30 17'415
Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizligigkeit 14'983
Vermdgen am Ende des Geschéftsjahres 930'508
Vermdgenszuwachs gegenulber Vorjahr 1.7%

Performanceubersicht

Im Bereich Obligationen erreichte die Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland im Geschéftsjahr 2011/2012
(01.04.2011 bis 31.03.2012) eine Performance von 4.7%. Die Anlagegruppen Obligationen CHF Inland und Obliga-
tionen Fremdwahrung erzielten Renditen von 7.4% und 4.5%. Die beiden Aktien Anlagegruppen erzielten Perfor-
mances von -2.7% (Aktien Schweiz) und -1.4% (Aktien Ausland). Die Anlagegruppen BVG-30 und Freizlgigkeit
erzielten Renditen von 2.1% und 0.8%. Detaillierte Auskunft zu den einzelnen Anlagegruppen und ihren Performan-

ces gibt die anschliessende Berichterstattung.

Wertentwicklung der Anlagegruppen

Nettovermdgen Inventarwert Performance Total Expense Ratio
in CHF 1000 in CHF Anlagegruppe seit
Anlagegruppe per 31.03.2012 per 31.03.2012 31.03.2011
Obligationen CHF Inland 320'394 132.84 7.4% 0.29%"
Obligationen CHF Ausland 236'910 122.15 4.7% 0.29%*
Obligationen Fremdwéhrung 63'153 111.81 4.5% 0.56%"
Aktien Schweiz 102'428 159.25 -2.7% 0.66%*
Aktien Ausland 207'622 132.97 -1.4% 0.83%*
BVG-30 17'415 130.19 21% 0.61%"
Allianz Suisse 30 — Freizlgigkeit 14'983 112.22 0.8% 2.00%*
Summe 962'906

* inkl. Kosten fir den Einsatz von Fonds flr qualifizierte Anleger



Jahresrechnungen



Anlagegruppe

Obligationen CHF Inland

Valorennummer 1.409.113

Benchmark

Swiss Bondindex Domestic AAA-A

Portfolio Manager: Allianz Global Investors, Ziirich, Schweiz

Die Anlagegruppe Obligationen CHF Inland wird aktiv bewirtschaftet und ist in CHF-denominierten Anleihen
von sehr guter Qualitdt investiert. Zurzeit werden Obligationen mit kiirzerer Laufzeit bevorzugt. Das Schwerge-
wicht liegt in den Falligkeiten 2013 bis 2019. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine
Performance von 7.4%. Die Differenz von -0.7% zur Benchmark entstand grdsstenteils durch die tGberdurch-
schnittliche Qualitét der Anlagen sowie der leicht kiirzeren Duration. Die kurzere Duration ist hauptséchlich
darauf zurlickzufuhren, dass die Obligationen mit Falligkeit iber 20 Jahre aufgrund der Verflachung der Zins-
kurve gegeniiber der Benchmark untergewichtet sind. Das Volumen per 31. Marz 2012 betragt rund CHF 320

Mio.
Schuldnerkategorien in % Falligkeiten in %
Banken 23 2012 2
Eidgenossenschaft 20 2013 9
Pfandbriefe 20 2014 10
Kantone 15 2015 6
Finanz-/Industriegesell. 6 2016 8
Internat. Organisationen 5 2017 13
Kraftwerke 5 2018 10
Ubrige 6 > 2018 41
Total 100 Total 100
5 grésste Schuldner in % Kredit-Ratings in %
Eidgenossenschaft 19.9 AAA 59.07
Pfandbriefbank Schwz. Hypothekarinstitute 10.8 AA 23.01
Pfandbriefzentrale der Schwz. Kantonalbank 7.8 AA- 2.28
Kanton Zirich 5.4 A 15.64
Eurofima 5.3
Total 49.2 100
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
(Daten seit Auflegung) ~ Anlagegruppe Benchmark
13328 Performance ann. 3.12% 3.48%
134.50 5 Risiko annualisiert 2.86% 3.00%
130.50
}gggg /N Sharpe Ratio 0.75 0.84
118.50 I~ Information Ratio -0.92
Hggg 'ér;(;king Error 8.32%
10550 | R® 0.98
98.50 — — —
2 LUYRYYYRREYLYLYLYLYR Total Expense Ratio* 0.29%
2833/ 3BT ILIR BB KeAsT , N
DD R DN NN DD NN NN NN inkl. Kosten fiir den Einsatz von Fonds fir qualifi-
88828888838 88883323 zZerte Anleger
Obligationen CHF Inland ~ emmmm== Benchmark
Kennzahlen 31.03.2012 31.03.2011
Nettovermdgen in CHF 320'394'386 301'094'294
Anzahl Anspriiche 2'411'916 2'435'139
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 129.96 120.57
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.88 3.08
Inventarwert pro Anspruch in CHF 132.84 123.65
Ertragsausschittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2011 7.4%
Performance Benchmark seit 31.03.2011 8.1%



Jahresrechnung Obligationen CHF Inland

Vermdégensrechnung per 31. Mérz 2012

Vermégenswerte

Bankguthaben auf Sicht
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermdgen

.. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2011 bis zum 31. Mérz 2012

Ertrag

Ertrége der Bankguthaben

Ertrége aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen
Einkauf in laufende Nettoertrége bei Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passivzinsen
Ausrichtung laufender Ertrage bei Rlicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfligbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Ertrag

31.03.2012
CHF

50'300
319'717'517

626'569
320'394'386

0
320'394'386

133

301'094'294
2'594'000
-5'667'100
201'651
22'171'541
320'394'386

2'435'139
19'896
-43'119
2'411'916

01.04.2011 - 31.03.2012
CHF

225
6'932'982
35'119
6'968'326

115
24'495

6'943'716

611'997
-3'429
7'552'285

14'619'256
22'171'541

6'943'716
6'943'716
6'943'716

31.03.2011
CHF

52'552
300'356'419

685'322
301'094'294

0
301'094'294

124

308'522'076
2'860'496
-13'5665'721
189'230
3'088'213
301'094'294

2'521'068
22'851
-108'781
2'435'139

01.04.2010 - 31.03.2011
CHF

207
7'786'342
12'317
7'798'867

102
298'836

7'499'929

866'064
-13'983
8'352'010

-5'263'797
3'088'213

7'499'929
7'499'929
7'499'929



Anlagegruppe
Obligationen CHF Ausland

Valorennummer 1.751.132

Benchmark

Swiss Bondindex Foreign AAA-A

Portfolio Manager: Allianz Global Investors, Ziirich, Schweiz

Die Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland investiert in erstklassige CHF-denominierte Obligationen von
ausléandischen Emittenten. Die Anlagegruppe wird aktiv bewirtschaftet, wobei das Schwergewicht der Laufzei-
ten im Bereich von 2013 bis 2019 liegt. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine
Performance von 4.7%. Die Differenz von -0.6% zur Benchmark entstand durch die leicht kiirzere Duration
sowie die bessere Qualitat im Portfolio. Die Marktteilnehmer waren in den letzten Monaten wieder bereit, hhe-
re Schuldnerrisiken zu nehmen. Das Volumen per 31. Mérz 2012 betragt rund CHF 237 Mio.

Schuldnerkategorien in %

F

alligkeiten in %

Banken Ausland 48 2012 4
Finanz-/Industriegesell. Ausland 17 2013 14
Provinzen Ausland 11 2014 8
Pfandbriefe Ausland 9 2015 14
Européische Organisationen Ausland 3 2016 8
Internationale Organisationen Ausland 2 2017 21
Offentliche Versorgung Ausland 1 2018 5
Ubrige 9 > 2018 26
Total 100 Total 100
5 grésste Schuldner in % Kredit-Ratings in %
Europaische Investitionsbank 3.9 AAA 51.84
Osterreichische Kontrollbank OEKB 3.2 AA+ bis AA- 30.17
BNG 3.1 A+und A 17.9
NAB 3.1 C 0.09
UBS 2.8
Total 16.1 100
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark

1275 (Daten seit Auflegung) ~ Anlagegruppe Benchmark

}Sgg / Performance ann. 2.45% 2.69%

}%:g ] V7 Risiko annualisiert 2.99% 3.20%

HE? 2 z Sharpe Ratio 0.47 0.52

1183 Information Ratio -0.46

}8332 r g:gkmg Error 8.32%

188 W 5 08

101.5

995 4 — ———

Total Expense Ratio* 0.29%

282 838B82BL2yg gy KGAST

:r\;‘ 8 F\S 8 F\S 8 F\S 8 RS 8 RS 8 RS 8 RS 8 RS *inkl. Kosten fur den Einsatz von Fonds fir qualifi-

S 338888338888 383¢8182S8 zierte Anleger

8RR RIE&EEITS&E 85 5 ==

Obligationen CHF Ausland === Benchmark

Kennzahlen 31.03.2012 31.03.2011
Nettovermoégen in CHF 236'910'261 240'918'731
Anzahl Anspriche 1'939'462 2'064'724
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 119.36 113.80
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.79 2.88
Inventarwert pro Anspruch in CHF 122.15 116.68
Ertragsausschittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2011 4.7%
Performance Benchmark seit 31.03.2011 5.3%



Jahresrechnung Obligationen CHF Ausland

Vermdgensrechnung per 31. Marz 2012

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermégen

.I. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermdgen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermdgens

Vermégen zu Beginn des Geschaftsjahres
Zeichnungen

Rickgaben

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2011 bis zum 31. Mérz 2012

Ertrag

Ertrdge aus Bankguthaben

Ertrdge aus Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passivzinsen
Ausrichtung laufender Ertrage bei Rlicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschéftsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg

31.03.2012
CHF

50'500
236'300'034
559'727
236'910'261
0
236'910'261

122

240'918'731
1'598'000
-16'774'800
565'621
10'602'709
236'910'261

2'064'724
13'381
-138'643
1'939'462

01.04.2011 - 31.03.2012
CHF

104
5'670'544
20'404
5'691'052

1
272'800

5'418'251

1'168'629
-45'309
6'541'572

4'061'137
10'602'709

5'418'251
5'418'251
5'418'251

31.03.2011
CHF

58'832
240'337'153
522'745
240'918'731
0
240'918'731

117

233'406'846
8'400'620
-3'927'711
-49'597
3'088'573
240'918'731

2'026'324
71'973
-33'573
2'064'724

01.04.2010 - 31.03.2011
CHF

197
5'779'120
172'355
5'951'672

0
14'275

5'937'397
293'019
-780
6'229'636
-3'141'063
3'088'573

5'937'397
5'937'397
5'937'397

11



Anlagegruppe Benchmark
Obligationen Fremdwahrung Citigroup — Non Swiss Franc WGBI in CHF

Valorennummer 1.536.419 Portfolio Manager: Allianz Global Investors, Ziirich, Schweiz

Die Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung ist in Anleihen von hervorragender Qualitét investiert. Es findet
keine Fremdwahrungsabsicherung statt. Unsicherheiten betreffend der politischen Situation, die Entwicklung in
den PIIGS Staaten und die Probleme in Japan mahnen weiter zur Vorsicht. Um Wé&hrungswetten gegeniber
der Benchmark zu minimieren, ist die Anlagegruppe im Moment neutral investiert. Durch die kiirzere Duration
im Pfund- und Yenportfolio ist die Duration des Gesamtfonds 0.3 Jahre kirzer als die Benchmark. In der vorlie-
genden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 4.5%. Die Differenz von +0.7% zur
Benchmark entstand durch die leicht kiirzere Duration. Einen positiven Performancebeitrag haben auch die im
Ausland emittierten Yen Anleihen gebracht. Das Volumen per 31. Marz 2012 betragt rund CHF 63 Mio.

Wahrungsaufteilung, Duration, Rendite, Wahrungsabsicherung in %

Waéhrung in % Duration in Jahren Rendite in % Waé&hrungsabsicherung in %
JPY 10 6.7 0.9 0%
EUR 35 5.9 1.8 0%
usD 20 5.1 1.6 0%
GBP 5 8.9 2.2 0%
CHF 0 0.0 0.0 0%
Ubrige 29 55 2.4 0%
Total 100 5.9 1.9 0%
5 grésste Schuldner in % Kredit-Ratings in %
Bundesrepublik Deutschland 141 AAA 87.1
US Treasury 10.6 AA+ 4.3
Australien 8.7 AA 0.4
Republik Frankreich 7.8 AA- 5.7
UK Treasury 5.0 A- 2.5
Total 46.2 100

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark

(Daten seit Auflegung) ~ Anlagegruppe Benchmark
130.5
1265 Performance ann. 1.21% 1.44%
’ Risiko annualisiert 8.03% 8.31%
122.5
118.5 Sharpe Ratio 0.03 0.06
114.5 Information Ratio -0.21
110.5 Tracking Error 1.06%
| Beta 0.96
106.5 R2 0.98
102.5 Vv
98.5 — T ——— ¥ Total Expense Ratio* 0.56%
O W W W W W WWNWwWwWWwWw W W KGAST
® O =~ O =~ O 0 0 © =~ = = = =s s s s
28R S8R 8rS8RI2I2823e2¢g°8 *inkl. Kosten fir den Einsatz von Fonds fiir qualifizierte
RNENRSRRRRNRBERBRIBEBBE  Aleger
E3BRETIE&TSIIIESI S350 23R
Obligationen FW e Benchmark
Kennzahlen 31.03.2012 31.03.2011
Nettovermdgen in CHF 63'153'235 61'068'316
Anzahl Anspriiche 564'837 570'858
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 109.07 103.79
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.74 3.19
Inventarwert pro Anspruch in CHF 111.81 106.98
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2011 4.5%
Performance Benchmark seit 31.03.2011 3.8%



Jahresrechnung Obligationen Fremdwéhrung

Vermégensrechnung per 31. Mérz 2012

Vermégenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Ertrage
Gesamtfondsvermégen

./. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Inventarwert pro Anspruch

Verdnderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zuriickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2011 bis zum 31. Mérz 2012

Ertrag

Banguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrége bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abziiglich

Passivzinsen
Ausrichtung laufender Ertrége bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfligbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag

31.03.2012
CHF

50'476
62'959'926
142'833
63'153'235
0
63'153'235

112

61'068'316
394'000
-1'085'077
46'964
2'729'032
63'153'235

570'858
3'605
-9'626
564'837

01.04.2011 - 31.03.2012
CHF

70
1'565'166
3741
1'568'977

0
23'628

1'545'349

414
-52'391
1'493'372

1'235'661
2'729'032

1'545'349
1'545'349
1'5645'349

31.03.2011
CHF

13'846
60'888'767
165'703
61'068'316
0
61'068'316

107

65'333'363
1'188'827
-1'339'723
-49'628
-4'064'523
61'068'316

572'615

10'206
-11'964
570'858

01.04.2010 - 31.03.2011
CHF

79
1'844'785
4'467
1'849'330

0
25'814

1'823'516

16'056
-50'033
1'789'539

-5'854'062
-4'064'523

1'823'516
1'823'516
1'823'516



Anlagegruppe
Aktien Schweiz

Valorennummer 1.409.125

Benchmark

Swiss Performance Index

Portfolio Manager: Allianz Global Investors, Frankfurt am Main, Deutschland

Die Anlagegruppe Aktien Schweiz weist per 31. Marz 2012 ein Anlagevermégen von rund CHF 102 Mio. aus.
Diese sind Giberwiegend in Schweizer Blue Chips sowie in solide, viel versprechende Small-/Mid-Caps investiert.
In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von -2.7%. Die Differenz von
-1.4% zur Benchmark entstand hauptséchlich durch die Ubergewichtung von Titeln im zyklischeren Bereich
Small-/Mid-Caps. Seit der Lancierung im Januar 2003, hat die Anlagegruppe eine Performance von insgesamt

59% erzielt.

Branchenaufteilung in %

Pharma 25
Nahrungsmittel 23
Banken 21
Kapitalguter 15
Basisindustrie 5
Versicherungen 3
Ubrige 10
Total 100
Wahrungsaufteilung in %

CHF 100%

Die sieben grossten Positionen in %

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
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Nestlé S.A. 20.3
GS Roche Holding AG 12.3
Novartis AG 10.9
Zlrich Financial Services / 5.6
UBS AG 5.4
ABB 3.8
Cie. Fin. Richemont 3.3
Total 61.6

(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark

Performance ann. 5.16% 5.76%

Risiko annualisiert 13.94% 14.09%

Sharpe Ratio 0.30 0.34

Information Ratio -0.45

Tracking Error 1.33%

Beta 0.99

R® 0.99

Total Expense Ratio* 0.66%
KGAST
* inkl. Kosten flir den Einsatz von Fonds fir qualifi-

zierte Anleger

Kennzahlen 31.03.2012 31.03.2011
Nettovermdgen in CHF 102'428'220 98'839'416
Anzahl Ansprliche 643'178 603'669
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 157.12 160.40
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.13 3.33
Inventarwert pro Anspruch in CHF 159.25 163.73
Ertragsausschittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2011 -2.7%

Performance Benchmark seit 31.03.2011 -1.3%



Jahresrechnung Aktien Schweiz

Vermdgensrechnung per 31. Mérz 2012

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermdgen

.. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Geschéftsjahres
Ausgaben von Anspriichen

Ricknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Anzahl Anspriiche im Umlauf

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2011 bis zum 31. Mérz 2012

Ertrag

Ertrdge der Bankguthaben

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrége bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrage abziiglich

Ausrichtung laufender Ertrage bei Riicknahme von Anspriichen
Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschaftsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg

31.03.2012
CHF

49'774
102'258'296
120149
102'428'220
0
102'428'220

159

98'839'416
9'044'000
-2'813'100
237'774
-2'879'871
102'428'220

603'669

58'080
-18'571
643'178

01.04.2011 - 31.03.2012
CHF

80
1'307'490
99'723
1'407'293

36'987
1'370'305
2'323
-381'109
991'520
-3'871'390
-2'879'871

1'370'305
1'370'305
1'370'305

31.03.2011
CHF

56'107
98'613'464
169'846
98'839'416
0
98'839'416

164

92'551'419
6'881'287
-684'978
119'818
-28'130
98'839'416

565'099
42'855
-4'285
603'669

01.04.2010 - 31.03.2011
CHF

96
1'899'488
118'305
2'017'888

6'890
2'010'998
85
-25'672
1'985'411
-2'013'541
-28'130

2'010'998
2'010'998
2'010'998



Anlagegruppe
Aktien Ausland

Valorennummer 1.536.420

Benchmark

MSCI World ex Switzerland

Portfolio Manager: Allianz Global Investors, Frankfurt am Main, Deutschland

Die Anlagegruppe Aktien Ausland weist per 31. Marz 2012 ein Vermdgen von rund 208 Mio. CHF aus. Der Fonds
wird seit September 2010 nach dem Best Styles Global Modell von Allianz Global Investors aktiv verwaltet. Bei
dem Modell wird ein diversifizierter Mix aus verschiedenen Investmentstilen angestrebt. In der vorliegenden Be-
richtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von -1.4%. Die Differenz von -1.3% zur Benchmark
entstand hauptséachlich durch die Underperformance der bevorzugten Investmentstile (z.B. Value, Momentum,
Earnings Revisions etc.). Seit der Lancierung im Januar 2003, hat die Anlagegruppe eine Performance von ins-

gesamt rund 33% erzielt.

Branchenaufteilung in %

Kapitalguter 19
Banken 13
Nahrungsmittel 12
Pharma 12
Energie 11
Offentliche Versorgung 5
Versicherungen 5
Konsumguter 5
Ubrige 19
Total 100

Die sieben gréssten Positionen in %

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark

Apple Inc 2.6
Exxon Mobil Corp. 2.0
IBM 1.5
Chevron Corp. 14
Intel 1.1
Wal-Mart Stores 1.0
General Electric 0.9
Total 10.5
Wahrungsaufteilung in %

usbD 53
EUR 13
GBP 11
JPY 9
CHF 0
Ubrige 15
Total 100

(Daten seit Auflegung) ~ Anlagegruppe Benchmark
205.00
180.00 Performance ann. 3.13% 2.88%
) Risiko annualisiert 16.09% 16.34%
155.00
Sharpe Ratio 0.13 0.12
130.00 Information Ratio 0.13
Tracking Error 1.95%
105.00 B(Zeta 0.98
80.00 ‘ _ R 0.99
LBLBLsguLgegageagaegaege Total Expense Ratio* 0.83%
-~ O 4 O 2 0O 4 0 =4 0 =0 =0 = 0 = 0 = KGAST
NONONOINOINOINVNINOINONSDN
DD NNNNDN * inkl. Kosten fir den Einsatz von Fonds fur qualifizierte
SR8 eaaaaII&esEd83833=2 Anleger
Aktien Ausland e Benchmark
Kennzahlen 31.03.2012 31.03.2011
Nettovermdégen in CHF 207'622'397 212'772'499
Anzahl Anspriiche 1'561'402 1'577'570
Anzahl Anleger 6 6
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 130.15 132.57
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.82 2.30
Inventarwert pro Anspruch in CHF 132.97 134.87
Ertragsausschittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2011 -1.4%
Performance Benchmark seit 31.03.2011 -0.1%



Jahresrechnung Aktien Ausland

Vermdgensrechnung per 31. Marz 2012

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermogen

./. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

Ricknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zuriickgenommene Anspriiche

Anzahl Anspriiche im Umlauf

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2011 bis zum 31. Marz 2012

Ertrag

Ertrdge der Bankguthaben

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Sonstige Ertrage

Einkauf in laufende Nettoertrédge bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrage abziiglich

Passivzinsen
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Ertrag

31.03.2012
CHF

56'610
207'175'571
390217
207'622'397
0
207'622'397

133

212'772'499
2'811'042
-4'723'148
-263'615
-2'974'382
207'622'397

1'5677'570
23'143
-39'311
1'661'402

01.04.2011 - 31.03.2012

CHF

100
4'457'662
0

28'518
4'486'280

0
88'436

4'397'844

18'763
-1'161'821
3'254'787

-6'229'169
-2'974'382

4'397'844
4'397'844
4'397'844

31.03.2011
CHF

52'006
212'408'097
312'397
212'772'499
0
212'772'499

135

208'491'895
7'409'495
-1'639'572
104'650
-1'593'968
212'772'499

1'534'337
55'670
-12'437
1'5677'570

01.04.2010 - 31.03.2011
CHF

167
3'540'971
0

107'206
3'648'345

15
18'418

3'629'911
421
-168'667
3'461'665
-5'055'633
-1'593'968

3'629'911
3'629'911
3'629'911
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Anlagegruppe Benchmark
BVG'30 Customized

Valorennummer 1.409.119 Portfolio Manager: Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG, Ziirich, Schweiz

Ziel der Anlagegruppe BVG-30 ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an einem gemischten, global investier-
ten Wertpapierportfolio mit konservativem Anlagecharakter zu beteiligen. Der Aktienanteil liegt dabei stets in der Band-
breite von 0% bis 30%. Die Anlagestrategie ist auf einen langen Anlagehorizont ausgelegt. Die Anlagegruppe BVG-30
investiert hauptséchlich in die Obligationen und Aktien Anlagegruppen der Anlagestiftung. Per Ende Berichtsjahr weist
die Anlagegruppe ein Volumen von rund CHF 17.5 Mio. auf.

Anlagekategorien in % Summen der Kategorien und Maximalwerte in %
Anlagegruppe Benchmark Anlagegruppe Maximalwert
Flussige Mittel 1 0 Total Anlagen in CHF 81 100
Anlagegruppe Oblig. CHF Inland 29 31 Total Anlagen in FW 19 30
Anlagegruppe Oblig. CHF Ausld. 34 36 Total Aktien 27 30
Anlagegruppe Oblig. FW 8 8 Total Immobilien 0 30
Anlagegruppe Aktien CH 16 15 Total alternative Anlag. 0 15
Anlagegruppe Aktien Ausland 11 10
Total 100 100
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark (Daten seit Auflegung)  Anlagegruppe  Benchmark
Performance ann. 2.89% 3.61%
}gggg Risiko annualisiert 4.38% 4.15%
130.00 Sharpe Ratio 0.44 0.64
122.00 :W Information Ratio -0.71
}6388 Tracking Error 1.02%
4 0%
7200 ‘
66.00 TER* KGAST 0.61%
8%

© 9 <9 é é = é é é o 9 é o 9 é é é * inkl. Kosten fur den Einsatz von Fonds fir qualifizierte Anleger
N 8 K)‘ 8 K)‘ 8 K)‘ 8 K)‘ 8 K)‘ 8 KS :8 KS :8 N TERs der eingesetzten Anlagegruppen in % p.a.
NN RPN NDDNDDNMDDNDDNDDNDRDN Obligationen CHF Inland: 0.29%
833388588 8ggggz2z2=z223 Obligationen CHF Ausland: 0.29%
Obligationen Fremdwahrung: 0.56%
Aktien CH: 0.66%
BVG-30 Benchmark Aktien Ausland: 0.83%
Kennzahlen 31.03.2012 31.03.2011
Nettovermégen in CHF 17'415'114 14'226'194
Anzahl Anspriiche 133'771 111'515
Anzahl Anleger 1 1
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 130.46 127.84
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF -0.27 -0.27
Inventarwert pro Anspruch in CHF 130.19 127.57
Ertragsausschuttung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2011 2.1%
Performance Benchmark seit 31.03.2011 4.7%



Jahresrechnung BVG-30

Vermdégensrechnung per 31. Mérz 2012

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermdgen

.. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermdgen

Inventarwert pro Anspruch

Verénderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

Ricknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche

Anzahl Anspriiche im Umlauf

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2011 bis zum 31. Mérz 2012

Ertrag

Ertrége der Bankguthaben

Einkauf in laufende Nettoertrége bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrage abziiglich

Verwaltungskosten
Sonstige Aufwendungen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Verlustverrechnung mit angesammelten Kapitalgewinnen/-verlusten
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg

31.03.2012
CHF

250'867
17'163'934
314
17'415'114
0
17'415'114

130

14'226'194
2'810'000
0

29'135
349'785
17'415'114

111'515
22'255
133771

01.04.2011 - 31.03.2012

CHF

896
-2'997
-2'101

33'578
20

-35'699

62'249
-83'436
-56'886

406'670
349'785

-35'699
35'699
0

31.03.2011
CHF

505710
13720412
72
14'226'194
-1
14'226'194

128

13'256'935
1'000'000
0

-7'195
-23'545
14'226'194

103'746
7'770
111'515

01.04.2010 - 31.03.2011
CHF

197
-1'622
-1'425

29'100
0

-30'524

541'803
-1
511278

-534'823
-23'545

-30'524
30'524
0



Anlagegruppe Benchmark
Allianz Suisse 30 - Freiziigigkeit Customized

Valorennummer 1.637.456 Portfolio Manager: Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG, Ziirich, Schweiz

Ziel der Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizlgigkeit ist es, dem Anleger die M&glichkeit zu bieten, sich an einem ge-
mischten, global investierten Wertpapierportfolio mit konservativem Anlagecharakter zu beteiligen. Der Aktienanteil liegt
dabei stets in der Bandbreite von 0% bis 30%. Die Anlagestrategie der Anlagegruppe ist auf einen langen Anlagehorizont
ausgelegt. Die Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizligigkeit investiert hauptséchlich in die Obligationen und Aktien
Anlagegruppen der Anlagestiftung. Per Ende Berichtsjahr weist die Anlagegruppe ein Volumen von rund CHF 15 Mio. auf.

Anlagekategorien in % Summen der Kategorien und Maximalwerte in %
Anlagegruppe Benchmark Anlagegruppe Maximalwert
Fliissige Mittel 1 0 Total Anlagen in CHF 80 100
Anlagegruppe Oblig. CHF Inland 29 31 Total Anlagen in FW 19 30
Anlagegruppe Oblig. CHF Ausld. 34 36 Total Aktien 27 30
Anlagegruppe Oblig. FW 8 8 Total Immobilien 0 30
Anlagegruppe Aktien CH 16 15 Total alternative Anlag. 0 15
Anlagegruppe Aktien Ausland 11 10
Total 100 100

= = = D, it Aufl Anlagegrupp Benchmark
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark (baten seitAulegung) - Anladedruppe enchmar
Performance ann. 1.39% 3.55%
Risiko annualisiert 4.38% 4.13%
170
150 Sharpe Ratio 0.10 0.63
Information Ratio -2.04
130 Tracking Error 1.06%
110 Beta 1.08
R? 0.94
90
70 TER* KGAST 2.00%
50 Allianz Suisse 30 - FZG
N (‘0 w (‘Jo (‘0 W W W W ;o (‘Jo w ;o [ ) (‘40 ;o * inkl. Kosten fiir den Einsatz von Fonds fir qualifizierte Anleger
©® =2 © = o = o =2 o = o = o = o = O
4 8 28 28 o8 28 o8 28 8 = TERs der eingesetzten Anlagegruppen in % p.a.
T S - e o - S A Obligationen CHF Inland: 0.29%
S 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 2 2 2 < Obligationen CHF Ausland: 0.29%
@ ~ b o 0 o 2 N N © ©® © © o o =+ = Obligationen Fremdwahrung: 0.56%
e Freiziigigkeit === Benchmark Aktien CH: 0.66%
Aktien Ausland: 0.83%
Kennzahlen 31.03.2012 31.03.2011
Nettovermdgen in CHF 14'982'701 17'647'472
Anzahl Anspriiche 133'5620 158'448
Anzahl Anleger 1 1
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 113.98 113.20
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF -1.76 -1.82
Inventarwert pro Anspruch in CHF 112.22 111.38
Ertragsausschuttung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2011 0.8%
Performance Benchmark seit 31.03.2011 4.7%
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Jahresrechnung Allianz Suisse 30 — Freiziigigkeit

Vermdgensrechnung per 31. Marz 2012

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermégen

.I. Verbindlichkeiten
Nettofondsvermdgen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

Ricknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurlickgenommene Anspriiche

Anzahl Anspriiche im Umlauf

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2011 bis zum 31. Mérz 2012

Ertrag

Ertrage der Bankguthaben

Sonstige Ertrage

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrage abziiglich

Passivzinsen

Verwaltungskosten

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Ertrage bei Rlicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne
Realisierte Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschéftsjahres

Verlustverrechnung mit angesammelten Kapitalgewinnen/-verlusten
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

31.03.2012
CHF

222'661
14'759'712
321
14'982'694
-7
14'982'701

112

17'647'472
6'488
-2'726'353
-56'596
111'690
14'982'701

158'448

58
-24'987
133'520

01.04.2011 - 31.03.2012
CHF

918
0
-101
817

0
264'491
20
-27'682

-236'012

293'298
-279'670
-222'384

334'074
111'690

-236'012
236'012
0

31.03.2011
CHF

440'434
17'206'925
88
17'647'447
-26
17'647'472

111

21'276'064
706'640
-4'032'166
-26'984
-276'083
17'647'472

188'085

6'277
-35'914
158'448

01.04.2010 - 31.03.2011
CHF

233

0
-5'163
-4'930

55
320'021
0
-37'061

-287'946
935'334
-143'467
503'921
-780'004
-276'083

-287'946
287'946
0
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Stammvermdgen

Vermégensrechnung 31.03.2012 31.03.2011
(in CHF)

Bankguthaben 0 0
Eidg. Steuerverwaltung, Bern 0 0
Transitorische Aktiven 0 0
Darlehen 133'023 129'149
Total Aktiven 133'023 129'149
Stammbkapital 100'000 100'000
Vortrag Ertragstiberschuss aus Vorjahr 29'149 25'387
Ertragsiiberschuss 3'874 3'761
Total Passiven 133'023 129'149
Erfolgsrechnung 01.04.2010 — 31.03.2011 01.04.2009 — 31.03.2010
(in CHF)

Bankspesen 0 0
Ertragstliberschuss 3'874 3'761
Total Aufwand 3'874 3'761
Zinsertrag 3'874 3'761
Total Ertrag 3'874 3'761
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Anhang |

Allgemeine Angaben und Erlduterungen

Die Allianz Asset Management AG errichtete am 26. August
2002 unter dem Namen ALLIANZ SUISSE ANLAGESTIFTUNG eine
Stiftung im Sinne von Artikel 80ff. des Schweizerischen Zivilge-
setzbuches. Die Stiftung gelangte zur Eintragung ins Handels-
register des Kantons Zirich am 30. August 2002.

Die Stiftung bezweckt die kollektive Anlage und Verwaltung von
Vorsorgegeldern. Als Anleger zugelassen sind alle in der
Schweiz domizilierten steuerbefreiten Einrichtungen der
2. Séule. Die Stiftung hat ihren Sitz in Zirich und untersteht der
Aufsicht des Bundes.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung und der
Stiftungsrat. Der Stiftungsrat hat die Leitung der Stiftung nach
Massgabe der Reglemente einem Geschéftsflihrer delegiert.

Die Revisionsstelle ist organisatorisch, personell und wirtschaft-
lich von der Anlagestiftung und der Stifterin, von den Mitglie-
dern des Stiftungsrates und der Geschéftsfilhrung unabhangig
und wird alljahrlich von der ordentlichen Anlegerversammiung
gewahlt.

Vermégensverwaltung

Das Stiftungsvermégen besteht aus Stammvermdgen und
Anlagevermdgen, welches sich wiederum in verschiedene,
rechnerisch selbsténdig gefuhrte und voneinander unabhéngige
Anlagegruppen aufteilt. Die Stiftung hat die Allianz Versiche-
rungs-Gesellschaft AG mit der Vermdgensverwaltung der
bestehenden Anlagegruppen im Rahmen der vom Stiftungsrat
erlassenen Anlagerichtlinien beauftragt. Die Anlagegruppen
Obligationen Inland CHF, Obligationen Ausland CHF, Obligati-
onen Fremdwéhrungen, Aktien Schweiz und Aktien Ausland
investieren in einen entsprechend den Anlagegruppen nachge-
bildeten institutionellen Fonds. Die Vermdgensverwaltung
Ubernehmen die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG
Zurich, Allianz Global Investors Zrich und Allianz Global Inves-
tors Frankfurt am Main.

Verwaltungskosten

Den Anlagegruppen respektive den entsprechend zugeordne-
ten institutionellen Fonds wird jeweils eine pauschale Vermo-
gensverwaltungsgebihr verrechnet. Die Pauschale beinhaltet
im Wesentlichen Konto- und Depotgebiihren, Aufwendungen
der Vermdgensverwaltung, Kosten fiir die Durchfiihrung der
Anlegerversammlung und die Ubrigen Dienstleistungen wie
Geschéftsfihrung, Buchhaltung, Marketing und Vertrieb, Druck
der Berichte und die Kosten fiir die Revisionsstelle.

Geblhren, Spesen und allféllige fiskalische Abgaben fiir Wert-
schriftentransaktionen werden zuséatzlich separat der Anlage-
gruppe respektive dem zugeordneten institutionellen Fonds
belastet.

Total Expense Ratio

Das Total Expense Ratio (TER) bezeichnet die Kommissionen
und Verwaltungskosten, die laufend dem Nettovermdgen be-
lastet werden, und wird in einem Prozentsatz des Nettovermo-
gens ausgedriickt. Die Angabe entspricht der Héhe der TER im
abgeschlossenen Geschéftsjahr und bietet keine Gewahr fur
eine entsprechende Hohe in der Zukunft. Die TER wird von der
Credit Suisse (Depotbank & Fondsleitung der Anlagestiftung)
berechnet und ber(cksichtigt laut Credit Suisse die Kommission
der Fondsleitung bzw. Verwaltungsgesellschaft, die Kommissi-
on der Depotbank sowie weitere Aufwendungen je nach Auf-
gliederung der Erfolgsrechnung und sofern nicht in obigen
Positionen enthalten wie z.B.: Kommission/Kosten fiir die Ad-
ministration, Kommission/Kosten flir die Vermdgensverwaltung
oder —beratung, performanceabhéngige Vergitung an den
Vermdgensverwalter, Kommission/Kosten fir den Vertrieb,
Geblhren fir die Aufsicht tber den Anlagefonds, Kosten fir die
Berechnung des NAV, Kosten fiir Publikationen, Kosten fir die
Revision, Kosten fir Rechtsberatung, sonstige Aufwendungen,
Steuern und Abgaben (z.B. taxe d'abonnement) X

Qualitatssicherung

Die Stiftung unterstellt sich vollumfanglich und vorbehaltlos den
Qualitatsstandards der KGAST (Konferenz der Geschéaftsfuhrer
von Anlagestiftungen). Die Einhaltung wird jéhrlich durch die
Revisionsstelle testiert.

Securities Lending

Die Ausleihe von Wertschriften an die Depotbank oder an Dritte
ist geméss den Anlagerichtlinien erlaubt. Seit dem 8. Marz
2006 wird die Wertschriftenausleihe praktiziert. Seit August
2008 findet das Securities Lending fiir samtliche Anlagekatego-
rien ausschliesslich auf Ebene der Fonds fiir qualifizierte Anle-
ger (ASAST Institutional Fund) statt und die Ertrdge werden
den Fonds zugeschrieben. Das Securities Lending findet via
Credit Suisse statt und ist zu 105% besichert. Die nachfolgende
Tabelle gibt Auskunft Uber die Gesamtsumme der ausgeliehe-
nen Titel per 31. M&rz 2012 pro Anlagegruppe resp. Teilvermé-
gen des Fonds flr qualifizierte Anleger bewertet zu Marktprei-
sen.

Obligationen CHF Inland CHF 19.2 Mio.
Obligationen CHF Ausland CHF 2.2 Mio.
Obligationen Fremdwahrung CHF 8.4 Mio.
Aktien Schweiz CHF 0

Aktien Ausland CHF 0

Das Bundesamt fiir Sozialversicherung hat die Allianz Suisse
Anlagestiftung mit Schreiben vom 12. Mérz 2009 aufgefordert,
eine Erklarung betreffend der Einhaltung der Bestimmungen
zur Effektenleihe der Verordnung der FINMA (ber die kollekti-
ven Kapitalanlagen abzugeben.

Die Allianz Suisse Anlagestiftung bestatigt, dass die Bestim-
mungen zur Effektenleihe der Verordnung der FINMA Uber die
kollektiven Kapitalanlagen stets eingehalten wurden.

Derivative Anlageinstrumente

Der Einsatz derivativer Anlageinstrumente ist geméss den
Anlagerichtlinien erlaubt. Bis dato ist aber generell darauf
verzichtet worden.

Bewertungsgrundséatze

Die Bewertung der Effekten erfolgt zu den jeweils am Bewer-
tungstag glltigen Marktpreisen. Die Berechnungen der Inven-
tarwerte erfolgt fir alle Anlagegruppen auf téglicher Basis. Fir
alle Anlagegruppen gilt als Referenzwahrung der Schweizer
Franken. Bei Anlagen in Fremdwahrungen werden die Um-
rechnungskurse des Bewertungstages angewendet.

Am Bilanzstichtag per 31. Marz 2012 galten laut CS gegeniiber
dem Schweizer Franken die folgenden Umrechnungskurse:

AUD 0.9363 JPY 0.0110
CAD 0.9044 NOK 0.1585
DKK 0.1618 ILS 0.2438
EUR 1.2037 SEK 0.1362
GBP 1.4441 usb 0.9039
HKD 0.1164 SGD 0.7189

NZD 0.7407

Bewertungsmethode
Aktuelle Werte geméss Swiss GAAP FER 26.

Ausschiittungspolitik

Die jahrlichen Nettoertrdge je Anlagegruppe werden in der
Regel laufend reinvestiert (Thesaurierung). Der Stiftungsrat
kann auch festlegen, dass eine Ertragsausschittung vorge-
nommen wird. Er bestimmt in diesem Falle die H6he der Aus-
schittung.

Kosten der eingesetzten Kollektivanlagen

Die Kosten der eingesetzten Kollektivanlagen entsprechen den
ausgewiesenen Total Expense Ratios (TER) der verwendeten
Anlagegruppen der Allianz Suisse Anlagestiftung. Der TER
bezeichnet die Kommissionen und Verwaltungskosten, die
laufend dem Nettovermdgen belastet werden, und wird in
einem Prozentsatz des Nettovermbgens ausgedriickt. Die
Angabe entspricht der Hohe der TER im abgeschlossenen
Geschaftsjahr und bietet keine Gewéhr fir eine entsprechende
Hoéhe in der Zukunft. Siehe auch nebenstehende Erléauterungen
zu TER in diesem Anhang.
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Anhang Il

Performanceberechnung

Die Performance gibt die prozentuale Wertveranderung eines
Anspruchs unter der Bertlicksichtigung der Wiederanlage einer
allfalligen Ausschuttung an.

Abweichungen von den Anlagerichtlinien

In der Anlagegruppe Obligationen CHF Inland lagen laut Credit
Suisse Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland lagen laut
Credit Suisse Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Aktien Schweiz lagen laut Credit Suisse
Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Aktien Ausland lagen laut Credit Suisse
Compliance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe BVG-30 lagen laut Credit Suisse Compli-
ance keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizligigkeit lagen
laut Credit Suisse Compliance keine Abweichungen vor.

Retrozessionen

Die Anlagestiftung als Empféngerin von Rickerstattungen:
Am 22. Marz 2006 hat das Bundesgericht entschieden, dass
Retrozessionen (Provisionen, Kickbacks) die Banken an Ver-
madgensverwalter ausrichten, den urspriinglichen Auftraggebern
weiterzugeben sind.

Nur wenn der Kunde als Auftraggeber des Vermdgensverwal-
ters ausdricklich, und nachdem er vom Vermdgensverwalter
Uber das Ausmass der erhaltenen Retrozessionen informiert
wurde, auf die Herausgabe der Retrozessionen verzichtet, darf
der Vermégensverwalter diese behalten.

Das Bundesamt fiir Sozialversicherung hat die Allianz Suisse
Anlagestiftung mit Schreiben vom 01. November 2007 aufge-
fordert, die Retrozessionen vertraglich zu regeln und rlickwir-
kend fir die letzten 10 Jahre zu Uberprifen, ob Retrozessionen
von Banken an die Vermdgensverwalter ausgerichtet wurden.

Die Allianz Suisse Anlagestiftung hat ab lhrer Griindung im
Jahr 2002 die Verwaltung ihres Gesamtvermégens der Allianz
Asset Management AG (AAM) anvertraut. Seit August 2010 hat
die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG die Vermé-
gensverwaltung Ubernommen. Die AAM sowie die Allianz
Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG haben schriftlich besta-
tigt, seit der Griindung der Allianz Suisse Anlagestiftung bis
zum 31. Mérz 2012, keinerlei Retrozessionen von Banken
erhalten zu haben.

Dariiber hinaus haben die Allianz Suisse Anlagestiftung und die
Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG am 12. August
2010 einen Anhang zum Vermdgensverwaltungsvertrag unter-
schrieben. Dieser verpflichtet die Allianz Suisse Versicherungs-
Gesellschaft AG, allfallige durch Banken erhaltene Retrozessi-
onen den betroffenen Anlagegruppen vollumfénglich weiterzu-
leiten.

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Riickerstattungen:
Die Allianz Suisse Anlagestiftung bestétigt, keinerlei Riicker-
stattungen an Anleger erbracht zu haben.

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Vertriebs - und Betreu-
ungsentschadigungen:

Die Allianz Suisse Anlagestiftung bestatigt keinerlei Vertriebs-
und Betreuungsentschédigungen erbracht zu haben.

Benchmark und Bandbreiten

Aufgrund des vordefinierten Anlageziels wird fiir jede Anlage-
gruppe ein Vergleichsindex (Benchmark) respektive ein Custo-
mized Index herangezogen. Fir die Festlegung der Benchmark
ist der Anlageausschuss zusténdig.

Grosste Schuldner- und Gesellschaftspositionen

Informationen zu den fiinf gréssten Schuldner- und Gesell-
schaftspositionen sind den entsprechenden Angaben zu den
einzelnen Anlagegruppen zu entnehmen.
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Bericht der Revisionsstelle

KPMG AG

Audit Financial Services

Badenerstrasse 172 Postfach Telefon +41 44 249 31 31
CH-8004 Ziirich CH-8026 Ziirich Telefax +41 44 249 23 19

Internet www.kpmg.ch

Bericht der Revisionsstelle an die Anlegerversammlung der

Allianz Suisse Anlagestiftung, Ziirich

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz und Erfolgsrechnung des Stammver-
mogens, Vermdgens- und Erfolgsrechnungen und Verwendung des Erfolgs der sieben Anlage-
gruppen sowie den Anhang zu den Jahresrechnungen Seiten 9, 11, 13, 15, 17, 19, und 21 bis 24
des Geschiftsberichts), sowie die Geschéiftsfiihrung und Vermdgensanlage der Allianz Suisse
Anlagestiftung fiir das am 31. Mérz 2012 abgeschlossene Geschéftsjahr auf ihre Rechtméssig-
keit gepriift.

Fir die Jahresrechnung, Geschiftsfithrung und Vermodgensanlage ist der Stiftungsrat verant-
wortlich, wihrend unsere Aufgabe darin besteht, diese zu priifen und zu beurteilen. Wir bestéti-
gen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befihigung und Unabhingigkeit
erfiillen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Schweizer Priifungsstandards, wonach eine Priifung so zu
planen und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit ange-
messener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jahresrechnung
mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die
Anwendung der massgebenden Grundsitze des Rechnungswesens, der Rechnungslegung und
der Vermdgensanlage sowie die wesentlichen Bewertungsentscheide und die Darstellung der
Jahresrechnung als Ganzes. Bei der Priifung der Geschéftsfithrung wird beurteilt, ob die regle-
mentarischen Vorschriften betreffend Organisation und Verwaltung sowie die Vorschriften iiber
die Loyalitdt in der Vermdgensverwaltung eingehalten sind. Wir sind der Auffassung, dass un-
sere Priifung eine ausreichende Grundlage fiir unser Urteil bildet.

Gemiss unserer Beurteilung entsprechen die Jahresrechnung, Geschéftsfithrung und Vermo-
gensanlage dem schweizerischen Gesetz, den Statuten, dem Reglement und den Anlagerichtli-

nien.

Wir empfehlen die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Markus Schunk Heinz Weidmann
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Ziirich, 22. Juni 2012
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Hauptsitz:

Allianz Suisse Anlagestiftung

Bleicherweg 19

8022 Zirich

Telefon 058 358 86 97

Telefax 058 358 41 04

bernd.beuthel@allianz-suisse.ch
www.allianz-suisse.ch/unternehmenskunden/anlagestiftung






