831.403.?

Verordnung
iiber die Anlagestiftungen
(ASV)

vom 10. und 22. Juni 2011 (Stand am 1. Juli 2014)

Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf Artikel 53k des Bundesgesetzes vom 25. Juni 19821 iiber
die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG),

verordnet:

1. Abschnitt: Anlegerkreis und Anlegerstatus

Art. 1 Anlegerkreis
(Art. 53k Bst. a BVG)

Den Anlegerkreis einer Anlagestiftung bilden kénnen:

a.  Vorsorgeeinrichtungen sowie sonstige steuerbefreite Einrichtungen mit Sitz in der Schweiz, die nach ihrem Zweck der beruf-
lichen Vorsorge dienen; und

b. Personen, die kollektive Anlagen der Einrichtungen nach Buchstabe a verwalten, von derjEidgéndssischen Finanzmarktauf-
sicht (FINMA) beaufsichtigt werden und bei der Stiftung ausschliesslich Gelder fiir diese,Einrichtungen anlegen.

Art. 2 Anlegerstatus
(Art. 53k Bst. a und ¢ BVG)

I Wer als Anleger in eine Anlagestiftung aufgenommen werden will, muss bei dewStiftung ein schriftliches Aufnahmegesuch einrei-
chen und darin nachweisen, dass er die Voraussetzungen nach Artikel 1 erfiillt, Dig/Stiftung entscheidet iiber die Aufnahme. Sie kann
die Aufnahme ohne Angabe von Griinden verweigern.

2 Der Status als Anleger ist gegeben, solange mindestens ein Anspruch oder ¢ine verbindliche Kapitalzusage besteht.

3 Die Stiftung beachtet gegeniiber den Anlegern den Grundsatz der Gleichbehandlung.

2. Abschnitt: Anlegerversammlung

Art. 3 Einberufung und Durchfiihrung
(Art. 53k Bst. ¢ und e BVG)

! Fiir die Einberufung und Durchfiihrung der Anlegerversammlung gelten die Artikel 699, 700, 702, 702a und 703 des Obligationen-
rechts? sinngemiss.

2 Das Stimmrecht der Anleger richtet sich,nach ihrem Anteil am Anlagevermogen.

Art. 4 Uniibertragbare Aufgaben ’

(Art. 53k Bst. c und cBVG)

! Die Anlegerversammlung‘at folgende uniibertragbare Aufgaben: |

a.  Beschlussfassung iiber Antrige an die Aufsichtsbehorde zur Anderung der Statuten;

b.  Genehmigung der Anderung von Stiftungsreglement und Spezialreglementen, einschliesslich der Anlagerichtlinien, unter
Vorbehalt einer Ubertragung der Regelungsbefugnis an den Stiftungsrat (Art. 13 Abs. 3);

Wahl der Mitglieder des Stiftungsrates;

‘Wahl der Revisionsstelle;
Genehmigung der Jahresrechnung;
Genehmigung von Tochtergesellschaften im Stammvermdgen (Art. 24 Abs. 2 Bst. b);

© ™o o

Genehmigung von Beteiligungen an nicht kotierten schweizerischen Aktiengesellschaften im Stammvermogen (Art. 25 Abs.
h.  Beschlussfassung iiber Antrige an die Aufsichtsbehdrde zur Aufhebung oder Fusion der Stiftung.

2 Sie stimmt in ihrer ersten Versammlung iiber die bei der Griindung der Stiftung erlassenen Statuten und das Stiftungsreglement ab.
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Geldscht: Befugnisse

Geldscht: Befugnisse

Geldscht: c. . die Genehmigung von Reglementen zur Ver-
meidung von Interessenkonflikten, Rechtsgeschifte mit
Nahestehenden

Geldscht: , unter Vorbehalt eines Ernennungsrechts der
Stifter (Art. 5 Abs. 2)
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3. Abschnitt: Stiftungsrat

Art. 5 Zusammensetzung und Wahl
(Art. 53k Bst. ¢ BVG)

I Der Stiftungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern. Jedes Mitglied muss iiber das fiir seine Aufgabe notwendige Fachwissen

[ Geldscht: fachkundigen

2 Die Anlegerversammlung wihlt die Mitglieder und das Prisidium des Stiftungsrates. Hochstens ein Drittel des Stiftungsrates darf

der Stifterin oder deren Rechtsnachfolgerin angehéren oder mit ihr wirtschaftlich verbunden sein. Die Statuten kénnen vorsehen, dass
das Recht der Anlegerversammlung, das Prisidium zu wihlen, dem Stiftungsrat iibertragen wird,

{ Geldscht: und tiber ausreichend Zeit fiir deren Erfiillung

Geldscht: Die Statuten kdnnen vorsehen, dass Hhochstens ein

3 Der erste Stiftungsrat wird durch die Stifterin ernannt. JAn, der ersten Anlegerversammlung wird der Stiftungsrat yiach Absatz 2

Drittel des Stiftungsrates darf der Stifterin oder deren Rechts-

gewihlg

nachfolgerin angehdren oder mit ihr wirtschaftlich verbunden

Art. 6 Aufgaben und Befugnisse
(Art. 53k Bst. ¢ BVG)

I Der Stiftungsrat nimmt alle Aufgaben und Befugnisse wahr, die nicht durch das Gesetz und die Stiftungssatzungen der Anlegerver-
sammlung zugeteilt sind.

2 Er sorgt namentlich fiir eine angemessene Betriebsorganisation.
3 Er sorgt fiir eine der Grosse und Komplexitit der Anlagestiftung angemessene interne Kontrolle und stellt die Unabhingigkeit der

Kontrollorgane sicher. 6
Art. 7 Ubertragung von Aufgaben é\

(Art. 53k Bst. ¢ BVG)
L Fir die mit der Geschéftsfiihrung und Verwaltung der Anlagestiftung betrauten Persor 'Qgelten Artikel 515 Absatz 1 BVG sowie
die Artikel 48/-48/, ausgenommen die Artikel 48/ Absatz 1 und 48i Absatz 1, der \{r dnung vom 18. April 19843 iiber die berufli-
che Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVV 2) sinngemass. '

2 Der Stiftungsrat kann Aufgaben an Dritte iibertragen, sofern zusitzlich zu l@z folgende Voraussetzungen erfiillt sind:
a.  Es handelt sich um nach Gesetz und Satzungen iibertragbare Auf
b. Die Ubertragung von Aufgaben wird in einem schriftlichen V‘m festgehalten.
c.  Artikel 12 wird eingehalten.

seinsind. konnen vorsehen, dass das Recht der Anlegerver-
sammlung, das Présidium zu wiéhlen, dem Stiftungsrat tiber-
tragen wird.

Geldscht: Die Statuten kénnen den Stiftern das Recht zuer-
kennen, eine Minderheit der Mitglieder des Stiftungsrates zu
ernennen.

Geldscht: und a

Geldscht: lasslich

i| Geldscht: durch einen

Geldscht: en Stiftungsrat ersetzt

\
}
]
J
]

“| Geloscht: Eine a

d. Allfillige Weiteriibertragungen erfolgen unter sinng gﬁer Anwendung der Bestimmungen iiber die Aufgabeniibertragung.
Die Weiteriibertragung muss die Kontrolle durc}@ﬁfmng und Revisionsstelle zulassen und bedarf der vorgingigen Zu-

stimmung des Stiftungsrates. , . { Geldscht: t
\ | Geldscht: Ausser im Rahmen einer Konzernstruktur ist eine
Art. 8 Vermeidung von Interessenkonflikten; Rechtsgeschafte weitere Ubertragung ausgeschlossen.
mit Nahestehenden 5 . . .
(Att. 53k Bst. ¢ BVG) ~ Geldscht: 3 Der Stiftungsrat sorgt fiir die ausreichende Kon-

I Die Artikel 515 Absatz 2 und 51¢ B@(w\le die Artikel 48/ Absatz 2 und 48i Absatz 2 BVV 24 gelten sinngemiss.

2 Personen, die mit der Geschéftsfiil , Verwaltung oder Vermogensverwaltung der Anlagestiftung betraut sind, dirfen nicht in

trolle der mit den Aufgaben betrauten Personen und achtet
auf die Unabhéngigkeit der Kontrollorgane.

den Stiftungsrat gewiéhlt werden. 2 eder des Stiftungsrates diirfen gleichzeitig in Ausschiissen oder Kommissionen tétig ssein. ,Die

[ |oscht: Auf

|
|
|
|

3 Die Mitglieder des Stiftur es unterliegen in ihrer Tatigkeiten keinen Weisungen der Stifterin oder deren Rechtsnachfolgerin.

Mitglieder sind in eigener@@eht stimmberechtigt.

4 Die Anlegerversammlung genchmigt das Reglement zur Vermeidung von Interessenkonflikten und Rechtsgeschéften mit Naheste-
henden. Sie kann dieses Recht in den Statuten an den Stiftungsrat iibertragen.

4. Abschnitt: Revisionsstelle

Art. 9 Voraussetzungen
(Art. 53k Bst. d BVG)

Als Revisionsstelle konnen nur Unternehmen tétig sein, die von der Eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehdrde als staatlich beauf-
sichtigte Revisionsunternehmen nach dem Revisionsaufsichtsgesetz vom 16. Dezember 20055 zugelassen sind.

Art. 10 Aufgaben
(Art. 52¢, 53k Bst. d und 62a Abs. 2 Bst. a und b BVG)

L Fir die Aufgaben der Revisionsstelle gilt Artikel 52¢ BVG sinngemiss.
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| Kommentiert [SIB1]: Festlegung einer UBERGANGSFRIST
von 2 Jahren. In den Erlduterungen muss festgehalten werden,
dass Artikel 5 Abs. 2 nach wie vor gilt. Die Unvereinbarkeit
betrifft die personelle Ebene.

[ Geldscht: Vorbehalten bleibt Artikel 5 Absatz 2
[ Geldscht: .

Geldscht: darf hochstens ein Drittel der Stiftungsrats-
mitglieder entfallen.
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2 Bei Sacheinlagen priift die Revisionsstelle den Bericht nach Artikel 20 Absatz 3 und bei Sacheinlagen in Immobilien zusitzlich, ob
Artikel 41 Absatz 4 eingehalten ist.

3 Ferner beurteilt sie Begriindungen der Stiftungen, die sich aus der Anwendung von Artikel 41 Absitze 3 und 4 in Verbindung mit
den Artikeln 92 und 93 der Kollektivanlagenverordnung vom 22. November 20066 (KK V) ergeben.

4 Nach der Aufhebung einer Anlagegruppe bestitigt sie dem Stiftungsrat die ordnungsgemasse Durchfiihrung.

5 Sie erfiillt die Anweisungen der Aufsichtsbehorde nach Artikel 62a Absatz 2 BVG. Die Aufsichtsbehdrde kann die Revisionsstelle
zur Priifung der Detailorganisation anhalten und einen entsprechenden Bericht einfordern. Sie kann gestiitzt auf den Revisionsstel-
lenbericht auf eine eigene Priifung verzichten.

6 Die Revisionsstelle kann unangemeldete Zwischenpriifungen durchfiihren.

5. Abschnitt: Schiitzungsexperten und -expertinnen
(Art. 53k Bst. ¢ und d BVG)

Art. 11

1'Vor der Bildung einer Immobilien-Anlagegruppe (Art. 27) beauftragt die Stiftung mindestens zwei natiirliche Personen oder eine
juristische Person mit Sitz in der Schweiz als Schitzungsexperten oder -expertinnen.

2 Von auslindischen Experten oder Expertinnen erstellte Gutachten zu Immobilienanlagen im Ausland miissen durch eine Person
nach Absatz 1 auf die korrekte Anwendung der im Reglement vorgeschriebenen Bewertungsgrundsitze hin gepriift werden, und das
Ergebnis des auslindischen Gutachtens muss ihr plausibel erscheinen.

3 Samtliche Experten und Expertinnen miissen die erforderliche Qualifikation aufweisen und unabhingig sein. Die Aufsichtsbehor
kann dazu Vorgaben machen.

6. Abschnitt: Depotbank
(Art. 53k Bst. ¢ und d BVG)

Art. 12

I Die Depotbank muss eine Bankym Sinne des Bankengesetzes vom 8. November 19347 sein. |

2 Die Stiftung kann die Depotbank ermichtigen, Teile des Anlagevermdgens Dritt- und Sammelverwahrern im In- und Ausland zu
iibertragen, sofern die gehdrige Sorgfalt bei der Wahl und Instruktion der Verwahrer sowie bei deren Uberwachung gewihrleistet ist.

7. Abschnitt: Stiftungssatzungen und Vorpriifung

Art. 13 Regelungsbereiche

(Art. 53k Bst. ¢, d und e BVG)
I Die Anlegerversammlung regelt sdmtliche(fiir die Stiftung massgeblichen Bereiche, namentlich die Stiftungsorganisation, die
Anlagetitigkeit und die Anlegerrechte.
2 Die Aufsichtsbehorde kann unberiicksichtigte Sachbereiche regelungspflichtig erklaren und festlegen, dass sie zwingend in den
Statuten oder im Stiftungsreglement zu tegeln sind. Sie kann Stiftungen anhalten, zur Rechtssicherheit oder Transparenz Korrekturen
ihrer Regelung vorzunehmen.

3 Die Statuten konnen die Regeling folgender Bereiche dem Stiftungsrat iibertragen:

%  Schitzungsexperten und -expertinnen (Art. 11);

b, Depotbank (Art. 12);

¢ Anlage des Anlagevermogens (Art. 14);

d,  Geschiftsfithrung und Detailorganisation (Art. 15);

¢.  Gebithren und Kosten (Art. 16);

4. Bewertung (Art. 41);

. Bildung und Aufhebung von Anlagegruppen (Art. 43).

4 Der Stiftungsrat hilt seine Regelung in einem Spezialreglement fest. Er kann die Regelungsbefugnis nicht weiter delegieren.

Art. 14 Anlage des Anlagevermogens
(Art. 53k Bst. c und d BVG)

Die Stiftung erlésst fiir jede Anlagegruppe Anlagerichtlinien, welche den Anlagefokus, die zuldssigen Anlagen und die Anlagerest-
riktionen fiir die Anlagegruppe vollstédndig und klar darlegen.
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[
[
[
‘ [ Geldscht: e
[
[
[

[ Gelsscht: nach Artikel 1 Absatz |

Geldscht: a. . Vermeidung von Interessenkonflikten, Rechts-
geschifte mit Nahestehenden (Art. 8);

'| Geloscht: b

Geldscht: ¢

Geldscht: d

Geldscht:

Gel6scht: g

| Geléscht: h

{ Geloscht: 7 . SR 952.0 .
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Art. 15 Geschiftsfiithrung und Detailorganisation
(Art. 53k Bst. ¢ BVG)

I Die Statuten enthalten eine Grundsatzregelung der Aufgaben des Stiftungsrates, einschliesslich der Kontrollaufgabe und seiner
Delegationsbefugnisse. Die Regelung zur Detailorganisation konkretisiert die Grundsatzregelung und fiihrt die uniibertragbaren
Aufgaben des Stiftungsrats auf.

2 Sie regelt die Rechte und Pflichten weiterer mit der Geschéftsfiihrung betrauter Personen und deren Kontrolle.

3 Die Regelung zur Detailorganisation muss den Verhiltnissen der Stiftung angemessen sein.

Art. 16 Gebiihren und Kosten
(Art. 53k Bst. ¢, d und e BVG)

I Die Stiftung erldsst Bestimmungen iiber die Erhebung der Gebiihren und die Anlastung weiterer Kosten zulasten der Anlagegrup-
pen.

2 Die Art und Hohe der Gebiihren sowie die Grundlagen fiir die Gebiihrenerhebung und weitere Kostenbelastungen miissen nachvoll-
ziehbar dargestellt sein.

Art. 17 Vorpriifung durch die Aufsichtsbehorde
(Art. 53k Bst. ¢ und d BVG)

I Der Vorpriifung durch die Aufsichtsbehorde bediirfen:

a. Antrige an die Aufsichtsbehérde zur Anderung der Statuten, bevor die Anlegerversammlung iiber die Antragstellung be-
schliesst;

b. Anderungen reglementarischer Bestimmungen, die der Stiftungsrat der Anlegerversammlungzuf)Abstimmung unterbreitet;

c.  der Erlass oder die Anderung von Anlagerichtlinien zu Anlagegruppen im Bereigh“alternativer Anlagen oder von Aus-
landimmobilien.

2 Die Aufsichtsbehérde teilt der Stiftung innert Monatsfrist schriftlich mit, wenn sie auf eine Worpriifung verzichtet.
3 Die Vorpriifung wird durch einen schriftlichen Priifbescheid abgeschlossen.

4 Anlagegruppen nach Absatz 1 Buchstabe c diirfen erst nach Abschluss des Vorpriifungsverfahrens gebildet werden.

8. Abschnitt: Anspriiche der Anleger

Art. 18 Allgemeine Bestimmungen

(Art. 53k Bst. ¢ BVG)
I Statuten oder Reglement regeln Inhalt, Wert, Ausgabej\Riicknahme und Preisbildung von Anspriichen sowie die diesbeziigliche
Information der Anleger.

2 Ein freier Handel von Anspriichen ist nicht zugelassen: Statuten oder Reglement konnen die Moglichkeit der Zession von Ansprii-
chen unter den Anlegern fiir begriindete Einzelfélle sowie fiir wenig liquide Anlagegruppen unter der Voraussetzung einer vorgingi-
gen Zustimmung der Geschiftsfithrung vorsehen.

Art. 19 Kapitalzusagen

(Art. 53k Bst. ¢ BVG)
Statuten oder Reglement konnen bei Immobilien-Anlagegruppen und bei Anlagegruppen im Bereich alternativer Anlagen die Mog-
lichkeit vorsehen, dass die Stiffung verbindliche, auf einen festen Betrag lautende Kapitalzusagen entgegennimmt. Sie regeln in
diesem Fall die Rechte und(Pflichten aus den Kapitalzusagen. Die Aufsichtsbehorde kann dazu Auflagen machen.

Art. 20 Sacheinlagen
(Art. 53k Bst. ¢ BVG)

I Der Gegenwert des Emissionspreises von Anspriichen ist grundsétzlich in bar zu erbringen.

2 Statuten oder Reglement kénnen Sacheinlagen zulassen, wenn diese mit der Anlagestrategie vereinbar sind und die Interessen der
iibrigen Anleger der Anlagegruppe nicht beeintriachtigen. Der faire Wert der Einlageobjekte, die nicht an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, miissen nach dem zu erwartenden Ertrag bzw. Geldfluss unter Beriicksichtigung eines
risikogerechten Kapitalisierungszinssatzes ermittelt, durch Vergleich mit dhnlichen Objekten geschitzt oder nach einer anderen
allg erkannten Methode durch mindestens einen unabhdngigen und qualifizierten Schétzer verifiziert werden. Bei Anteilen
von nicht-kotierten Fonds oder Anspriichen von Anlagestiftungen ist auf den jeweiligen Netto-Inventarwert abzustellen. ,

y

nein a

3 Die Geschiftsfithrung erstellt einen Bericht, in dem die Sacheinlagen der Anleger einzeln mit ihrem Marktwert am Stichtag der
Ubertragung sowie die dafiir ausgegebenen Anspriiche aufgefiihrt werden.

Art. 21 Beschrinkung der Ausgabe und Riicknahme von Anspriichen

(Art. 53k Bst. ¢ BVG)
I Statuten oder Reglement kénnen vorsehen, dass der Stiftungsrat oder geschiftsfiihrende Dritte die Ausgabe von Anspriichen im
Interesse der in einer Anlagegruppe investierten Anleger voriibergehend einstellen kénnen.

2 Sie konnen vorsehen, dass Anlagegruppen mit wenig liquiden Anlagen bei deren Bildung vom Stiftungsrat befristet und fiir Riick-

nahmen geschlossen werden konnen. Fiir Anlagegruppen nach Artikel 28 Absatz 3 miissen sie die Schliessung fiir Riicknahmen
vorschreiben.

Geldscht: Ausser bei Private-Equity-Anlagen miissen Einla-
geobjekte an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, der dem Publikum offensteht.
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3 Sie diirfen bei geschlossenen Anlagegruppen nach Absatz 2 die Ausgabe von Anspriichen nach der Bildung der Anlagegruppe
lediglich bei Abruf bestehender Kapitalzusagen zulassen.

4 Sie koénnen vorsehen, dass der Stiftungsrat bei Bildung einer Anlagegruppe in begriindeten Fillen eine Haltefrist von hochstens fiinf
Jahren festlegen kann.

5 Sie konnen dem Stiftungsrat oder geschaftsfiihrenden Dritten die Befugnis einrdumen, unter ausserordentlichen Umstidnden, insbe-
sondere bei Liquidititsengpédssen aufgrund schwer liquidierbarer Anlagen, die Riicknahme von Anspriichen aller oder einzelner
Anlagegruppen bis zu zwei Jahre aufzuschieben.

6 Wird die Riicknahme aufgeschoben, so muss die Geschiftsfiihrung dies den betroffenen Anlegern umgehend mitteilen. Bei der
Festsetzung des Riicknahmepreises ist auf das am Ende der Aufschubfrist giiltige Nettovermogen der Anlagegruppen abzustellen.
Die Aufsichtsbehorde kann in begriindeten Féllen Ausnahmen zulassen.

9. Abschnitt: Stammvermdégen

Art. 22 Verwendungszweck
(Art. 53k Bst. b BVG)

I Die Stiftung kann ihr Stammvermdgen als Betriebskapital, zur Anlage und zur Begleichung der Liquidationskosten verwenden.

2 Nach der Aufbauphase, spitestens aber drei Jahre nach der Griindung, ist die Verwendung als Betriebskapital nur noch so weit
zuldssig, als dadurch der Betrag des Stammvermdgens das bei der Griindung erforderliche Widmungsvermogen nicht unterschreitet.

Art. 23 Anlagen im Stammvermdgen
(Art. 53k Bst. b und d BVG)

1 Soweit die Artikel 24 und 25 keine besonderen Regelungen enthalten, gelten fiir die Antage”des Stammvermdégens die Artikel 49a
und 53-56a BVV 28,

2 Zulassig ist auch die unbeschrinkte Einlage bei einer Bank im Sinne des BankG, | | Geldscht: nach Artikel I Absatz 1 des Bankengesetzes vom 8.
November 19349

Art. 24 Tochtergesellschaften im Stammvermégen
(Art. 53k Bst. b-d BVG)

I Tochtergesellschaften im Stammvermdgen sind Unternehmen, welche die’Stiftung durch Alleineigentum beherrscht.

2 Eine Tochtergesellschaft im Stammvermdgen muss folgende,Bedingungen erfiillen:

a.  Sie ist eine Aktiengesellschaft oder Gesellschaft™ it beschrankter Haftung mit Sitz in der Schweiz; das schweizerische D(J- ( Geléscht: GmbH

mizil kann nur im tiberwiegenden Interesse deg Anleger entfallen.
b. Der Erwerb oder die Griindung der GeSellschaft bedarf der Zustimmung der Anlegerversammlung der Stiftung.

c.  Der Umsatz der Tochtergesellschaft/entfallt zu mindestens zwei Dritteln auf die Bewirtschaftung und Verwaltung des Stif-
tungsvermogens.

Zwischen der Stiftung und dersTochtergesellschaft besteht ein schriftlicher Vertrag im Sinne von Artikel 7.
Der Stiftungsrat sorgt dafiity dass die Geschiftsfilhrung der Tochtergesellschaft ausreichend kontrolliert wird.

™o oa

Die Tochtergesellschaft selbst hilt keine Beteiligungen.
g.  Die Tochtergesellschaft beschrénkt ihre Tatigkeit auf die Verwaltung von Vorsorgegeldern.

3 Die Stiftung sorgt dafiir, dass die Aufsichtsbehdrde von der Tochtergesellschaft jederzeit Auskunft oder die Herausgabe sachdienli-
cher Unterlagen verlangen kann.

Art. 25 Beteiligungen im Stammvermdogen
(Art. 53k Bst. b-d BVG)

I Mehrere Stiftungen konnen sich gemeinsam an einer nicht kotierten schweizerischen Aktiengesellschaft beteiligen, sofern sie

dadurch das vollstindige Aktienkapital halten. ? Einer beteiligten Stiftung muss auf Verlangen eine Vertretung im Verwaltungstdt - Gelsscht: Die Beteiligung pro Stiftung muss mindestens 20
gewihrt werden.

Prozent betragen.

3 Im Ubrigen gilt Artikel 24 Absiitze 2 und 3 sinngemiiss.

10. Abschnitt: Anlagever

Art. 26 Allgemeine Bestimmungen
(Art. 53k Bst. d BVG)

I Soweit diese Verordnung keine besonderen Regelungen enthilt, gelten die Artikel 49-56a BVV 210, ausgenommen Artikel 50
Absitze 2, 4 und 5, fiir das Anlagevermogen sinngemass.

8 SR 831.441.1
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2 Fiir alle Anlagegruppen gilt der Grundsatz angemessener Risikoverteilung im Rahmen ihrer Fokussierung.
3,Dje Schuldner- und Gesellschaftsbegrenzungen nach den Artikeln 54 und 54¢ BVV 2 diirfen iiberschritten werden:

a:wenn Anlagegruppen auf einer Strategie beruhen, die auf einen gebrauchlichen Index ausgerichtet sind. Die Analgeyichtli-

nien miissen den Index und die maximale prozentuale Abweichung vom Index nennen: ogder,

b: wenn Anlagegruppen gestiitzt auf ihre Anlagerichtlinien gdas Gegenparteirisiko auf hochstens 20 Prozent des Vermg,

ens _pro

Gegenpartei beschréinken, wobei sie es auf mindestens zwolf verschiedene Gegenparteien verteilen miissen. Die Anl

muss die Positionen mindestens einmal pro Quartal innerhalb eines Monats nach Quartalsende wer6ffentlichen.

uppe

Die Aufsichtsbehorde kann Vorgaben machen. Die Uberschreitungen miissen mindestens guartalsweise im Factsheet oder einem

Geldscht: Bei Anlagegruppen mit einer auf einen gebrauchli-
chen Index ausgerichteten Strategie, ausser bei gemischten
Anlagegruppen, diirfen

| Geléscht: d

Geldscht: R

anderen Ausweis klar ersichtlich seiny yVon den Schuldner- und Gesellschaftsbegrenzungen nach den Artikeln 54 und 54a BVV 2

N

\ [ Geldscht: .
[
[

konnen gemischte Anlagegruppen ausser in den in Art. 29 Abs. 4 erwéhnten Fillen nicht abweichen.

4 Das Gegenparteirisiko bei Forderungen einer Anlagegruppe ist, ausser in den Fillen von Absatz 3, auf 10 Prozent des Vermogens

pro Schuldner zu beschrinken. Abweichungen sind zudem moglich bei Forderungen gegeniiber der Eidgenossenschaft und schweize-
rischen Pfandbriefinstituten.

5 Die Stiftung achtet bei jeder Anlagegruppe auf ein anger Liquidita 1agement.

6 Innerhalb der Anlagegruppe und der von ihr gehaltenen Kollektivanlagen sind lediglich technisch bedingte, kurzfristige Kreditauf-
nahmen zuléssig. Anlagegruppen, welche Nachschusspflichten auslésen kénnen, sind verboten.

7 Von den Anlagerichtlinien darf nur im Einzelfall und befristet abgewichen werden, wenn das Interesse der Anleger eine Abwei-
chung dringend erfordert und der Prisident oder die Prisidentin des Stiftungsrats der Abweichung zustimmt. Die Abweichungen sind
im Anhang der Jahresrechnung offenzulegen und zu begriinden.

8 Abweichungen von Fachempfehlungen der Aufsichtsbehorde zu den Anlagen im Anlagevermdgenanssen im Prospekt der Anla-
gegruppe oder, wo ein solcher fehlt, im Anhang der Jahresrechnung aufgefiihrt werden.

9 Die Aufsichtsbehdrde kann in begriindeten Einzelfillen Abweichungen von den Vorschriften,dieses Abschnitts zulassen und mit
Auflagen verbinden.

Art. 27 Immobilien-Anlagegruppen
(Art. 53k Bst. d BVG)

1 Folgende Anlagen von Immobilien-Anlagegruppen sind nur unter nachfolgendenBédingungen zuldssig:
a. unbebaute Grundstiicke, sofern sie erschlossen sind und die Voraussétzurigen fiir eine umgehende Uberbauung erfiillen;

b. Grundstiicke in Miteigentum ohne Mehrheit der Miteigentumsanteile und Stimmen, sofern deren Verkehrswert gesamthaft
héchstens 30 Prozent des Vermogens der Anlagegruppe betragts,

c.  kollektive Anlagen, sofern deren Zweck ausschliesslich dem Erwerb, dem Verkauf, der Uberbauung, der Vermietung oder
der Verpachtung von eigenen Grundstiicken dient;

d.  Grundstiicke im Ausland in baurechtsihnlicher Forms-sofern sie iibertragbar und registrierbar sind.

2 Soweit es der Anlagefokus der Anlagegruppe zulésst, Sind die Anlagen angemessen nach Regionen, Lagen und Nutzungsarten zu
verteilen.

3 Ausser bei Anlagegruppen mit ausschliesslicher Anlage in Bauprojekte diirfen Bauland, angefangene Bauten sowie sanierungsbe-
diirftige Objekte gesamthaft hochstens 30 Prozent des Vermégens der Anlagegruppe betragen. ,

4 Der Verkehrswert eines Grundstiicks darfihdchstens 15 Prozent des Vermogens der Anlagegruppe betragen. Siedlungen, die nach
den gleichen baulichen Grundsétzen erstellt worden sind, sowie aneinandergrenzende Parzellen gelten als ein einziges Grundstiick.

5 Die Belehnung von Grundstiicken ist zuldssig. Die Belehnungsquote darf jedoch im Durchschnitt aller Grundstiicke, die von einer
Anlagegruppe direkt, iber Tochtergésellschaften nach Artikel 33 oder in kollektiven Anlagen gehalten werden, ein Drittel des Ver-
kehrswerts der Grundstiicke nichtiiberschreiten.!!
6 Die Belehnungsquote kann ausnahmsweise und voriibergehend auf 50 Prozent erhoht werden, wenn dies:

a. im Reglement oder in publizierten Spezialreglementen vorgesehen ist;

b.  zur Wahrung der Liquiditit erforderlich ist; und

c. im Interesse der Anlegerinnen und Anleger liegt.!2

7 Der Wert der kollektiven Anlagen, die eine Belehnungsquote von 50 Prozent iiberschreiten, darf hochstens 20 Prozent des Vermo-
gens der Anlagegruppe betragen.!3

Art. 28 Anlagegruppen im Bereich alternativer Anlagen
(Art. 53k Bst. d BVG)

! Anlagegruppen im Bereich alternativer Anlagen miissen mittels kollektiver Anlagen investieren. Ausnahmen sind zuléssig bei der
Anlage:

a. in Private Equity,

10 SR 831.441.1

11 Fassung gemiss Ziff. Il der V vom 6. Juni 2014, in Kraft seit 1. Juli 2014
(AS 2014 1585).

12 Eingefiigt durch Ziff. IT der V vom 6. Juni 2014, in Kraft seit 1. Juli 2014
(AS 2014 1585).

13 Eingefiigt durch Ziff. Il der V vom 6. Juni 2014, in Kraft seit 1. Juli 2014
(AS 2014 1585).
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in Rohstoffen,

in Insurance Linked Securities,

e e o

zur Liquiditdtshaltung,, |

e. in Infrastruktur,
f. in Forderungen gemiss Art. 53 Abs. 3 BVV 2.
2 Die Aufsichtsbehdrde kann in begriindeten Féllen weitere Ausnahmen zulassen, namentlich Managed Accounts.

3 Private Equity-Anlagegruppen, deren Diversifikation sich iiber eine gewisse Laufzeit verteilt, sind nur zuldssig, sofern sie auf eine
bestimmte Zeitdauer angelegt und geschlossen sind.,,

[

Geldscht: .

[

Geléscht:

4 Zielfonds einer Anlagegruppe im Hedge-Funds-Bereich oder im Infrastruktur-Bereich kénnen Fremdkapital aufnehmen, sofern sie

keine Dachfonds sind. Bei Anlagegruppen im Infrastruktur-Bereich darf der Fremdkapitalanteil des iiber Zielfonds gehaltenen Kap|-

tals maximal 40 Prozent des Vermogens der Anlagegruppe und der zulédssige Fremdkapitalanteil pro Zielfonds maximal 60 Prozent
betragen.

Art. 29 Gemischte Anlagegruppen
(Art. 53k Bst. d BVG)

! Fiir gemischte Anlagegruppen gelten folgende Verteilungsgrundsitze:
a.  Obligationen sind angemessen nach Branchen, Regionen und Laufzeiten zu verteilen;
b.  Aktien sind angemessen nach Branchen und Regionen zu verteilen;

c. Immobilienanlagen sind angemessen nach Regionen und Nutzungsarten zu verteilen; sie konnen' sich auf die Schweiz und
Wohnliegenschaften beschrinken.

2 Fir Immobilienanlagen ist Artikel 27 sinngeméss anwendbar.
3 Alternative Anlagen sind zuldssig mittels:
a.  Anlagegruppen nach Artikel 28; oder

b. kollektiven Anlagen, die der Aufsicht der FINMA oder einer gleichwertigen auslandischen Aufsichtsbehorde unterstehen o-
der von der FINMA in der Schweiz zum Vertrieb zugelassen sind;

c. Zertifikaten und strukturierten Produkten, sofern sie auf einen brejter_ Index im Bereich alternativer Anlagen ausgerichtet
sind.

4 Gemischte Anlagegruppen, welche die Kategorienlimiten geméss Ant, $9’BVV 2 iiberschreiten, sind erlaubt, sofern der Name oddr
der Namenszusatz der Anlagegruppe explizit darauf hinweist. DeCArfteil der alternativen Anlagen darf nicht hoher als 25%

o dds
Vermégens der Anlagegruppe sein. In den Anlagerichtlinien ist Zusefwihnen, welche Kategorienbegrenzungen iiberschritten werdep
diirfen. In den regelmissigen Publikationen sowie im Jahresherjeht muss ersichtlich sein, welche Kategorienbegrenzungen in wel-
chem Ausmass iiberschritten werden.

Art. 30 Kollektive Anlagen
(Art. 53k Bst. d BVG)

I Anlagevermdogen darf nur in angemessendiversifizierten kollektiven Anlagen nach Artikel 56 Absatz 2 BVV 214 mit ausreichender
Informations- und Auskunftspflicht angelegt werden. Die Aufsichtsbehdrde kann in begriindeten Einzelfillen bei Anlagegruppen im
Bereich alternativer Anlagen oder voriAuslandimmobilien Abweichungen nach Artikel 26 Absatz 9 zulassen.

2 Unzulassig sind kollektive Anlagén; die fiir die Anleger Nachschuss- oder Sicherstellungspflichten bedingen.

3 Der Anteil einer kollektiyen Amlage ist auf hochstens 20 Prozent des Vermogens der Anlagegruppe zu beschrinken, sofern die
kollektive Anlage nicht:

a. der Aufsicht der FINMA untersteht, yon ihr in der Schweiz zum Vertrieb zugelassen ist, oder von einer auslindischen Aui“- |

sichtsbehorde zugelassen wird, mit welcher die FINMA eine Vereinbarung nach Art. 120 Abs. 2 Bst. e KAG abgeschlossep
hat.

b. eine Anlagegruppe einer schweizerischen Anlagestiftung ist
2egr lagestiftung isty

4 Die Anlage in kollektiven Anlagen darf die Einhaltung der Anlagerichtlinien und die Wahrung der Fithrungsverantwortung nicht
beeintréchtigen.

Art. 31 Effektenleihe und Pensionsgeschifte
(Art. 53k Bst. d BVG)

I Fiir die Effektenleihe und Pensionsgeschifte gelten das Kollektivanlagengesetz vom 23. Juni 2006!5 und seine Ausfiihrungsbe-
stimmungen sinngeméss. Die Beschrinkung nach Artikel 26 Absatz 4 ist nicht anwendbar.

2 Pensionsgeschifte, bei denen eine Anlagestiftung als Pensionsgeberin handelt, sind unzuléssig.

14 SR 831.441.1
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Art. 32 Tochtergesellschaften im Anlagevermogen
(Art. 53k Bst. c und d BVG)

I Tochtergesellschaften im Anlagevermdgen sind Unternehmen mit Anlagecharakter, welche die Stiftung durch Kapital- und Stim-
menmehrheit oder durch Alleineigentum beherrscht.

2 Sie sind nur zuléssig bei:
a. Immobilien-Anlagegruppen;

. Anlagegruppen im alternativen Bereich, sofern die Notwendigkeit einer Tochtergesellschaft mit Anlagecharakter im Rahmen

des Vorpriifungsverfahrens schliissig dargelegt werden kann.

3 Die Anlagerichtlinien regeln die Zuléssigkeit und Beschrankungen solcher Beteiligungen.

4 Bei Immobilien-Anlagegruppen mit Auslandimmobilien kann die Aufsichtsbehorde neben Objektgesellschaften auch Holdingge-
sellschaften als Tochtergesellschaften zulassen, sofern dies im Interesse der Anleger ist.

Art. 33 Tochtergesellschaften von Immobilien-Anlagegruppen im Bereich Objektgesellsc
(Art. 53k Bst. ¢ und d BVG)

haften oder Holdinggesellschaften.

I Der Zweck von Objektgesellschaften darf einzig im Erwerb, im Verkauf, in der Vermietung oder der Verpachtung eigener Grund-
stiicke bestehen.

2 Tochtergesellschaften von Immobilien-Anlagegruppen miissen im Alleineigentum der Stiftung stehen, Tochtergesellschaften von
Holdinggesellschaften in deren Alleineigentum.

3 Sofern die auslindische Gesetzgebung Alleineigentum an einer Objektgesellschaft verunméglicht oder Alleineigentum an Objekt-
gesellschaften erhebliche wirtschaftliche Nachteile zur Folge hitte, sind Abweichungen von Absatz 2 zulassig. Der Anteil von nicht
im Alleineigentum gehaltenen Objektgesellschaften darf in der Regel hochstens 50 Prozent des Vermogens der Anlagegruppe betra-
gen.

4 Die Anlagegruppe oder ihre Holdinggesellschaften konnen ihren Tochtergesellschaften Darlehen gewéhren.

5 Sie konnen fiir ihre Tochtergesellschaften Garantien abgeben oder Biirgschaften eingeien.Die Garantien und Biirgschaften diirfen
gesamthaft entweder die Hohe der liquiden Mittel der Anlagegruppe oder 5 Prozentdes’ Vermdgens der Anlagegruppe nicht iiber-
schreiten und nur fiir kurzfristige Finanzierungszusagen oder Uberbriickungsfinanzi€rungen abgegeben werden.

6 In die Beurteilung, ob die Artikel 26 und 27 sowie die Anlagerichtlinien eingehalfen werden, sind die in den Tochtergesellschaften
gehaltenen Anlagen einzubezichen.

Art. 34 Kapitalzusagen der Stiftung
(Art. 53k Bst. d BVG)

Kapitalzusagen der Stiftung miissen jederzeit durch verbindliehe.Kapitalzusagen von Anlegern oder durch liquide Mittel gedeckt
sein.

11. Abschnitt: Information und Auskunft

Art. 35 Information
(Art. 53k Bst. e und 62 Abs. 1 Bst. b BVG)

I Jedem Anleger sind bei der Aufnahmé|ifdie Stiftung die massgeblichen Stiftungssatzungen zu iibergeben. Anderungen der Satzun-
gen sind ihm in geeigneter Weise mitzuteilen.

2 Die Stiftung ver6ffentlicht innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres einen Jahresbericht, der zumindest die
folgenden Angaben enthalt:

a.  Organe der Stiftung;

b. Namen und Funktionen der Expertinnen und Experten, einschliesslich der Schétzungsexpertinnen und -experten (Art. 11),
der Anlageberaterinnen und -berater sowie derVermdgensverwalterinnen und Vermogensverwalter;

Jahresrechnung nach den Artikeln 38-41;

Bericht der Revisionsstelle;

Anzahl der ausgegebenen Anspriiche pro Anlagegruppe;

wichtige Ereignisse, Geschifte und Beschliisse der Stiftung und der Tochtergesellschaften;

Hinweise auf Prospekte;

Fm omoe a0

Uberschreitungen der Schuldner- und Gesellschaftsbegrenzungen nach Artikel 26 Absatz 3 sowie Uberschreitungen der Ka-
tegorienbegrenzungen nach Art. 29 Abs. 4,

3 Die Aufsichtsbehorde kann im Interesse der Anleger zusitzliche Angaben verlangen.

4 Ausser bei Immobilien-Anlagegruppen sind zusétzlich mindestens vierteljahrlich die Kennzahlen nach Artikel 38 Absatz 7 zu
ver6ffentlichen.

Art. 36 Auskunft
(Art. 53k Bst. ¢ und 62 Abs. 1 Bst. b BVG)

I Die Anleger konnen von der Stiftung jederzeit Auskunft tiber die Geschiftsfilhrung und Einsicht in das Rechnungswesen verlangen.

[ Geldscht: b. . Anlagegruppen mit Risikokapital. -
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2 Die Auskunft oder die Einsicht kann mit Zustimmung des Préasidenten oder der Présidentin des Stiftungsrats verweigert werden,
wenn sie schutzwiirdige Interessen oder Geschéftsgeheimnisse gefiahrden wiirde.

Art. 37 Publikationen und Prospektpflicht
(Art. 53k Bst. ¢ BVG)

1 Publikationen miissen in geeigneter Form verdffentlicht werden. Die Aufsichtsbehorde kann Auflagen machen.

2 Bei Anlagegruppen mit Immobilien, alternativen Anlagen oder hochverzinslichen Obligationen sowie in Fillen nach Artikel 2|1

Absatz 2 muss die Stiftung ginen Prospekt verdffentlichen. Bei neuen Anlagegruppen muss der Prospekt vor der Eréffnung dgr

{ Geldscht: Vor der Bildung von

Zeichnungsfrist ver6ffentlicht werden. Anderungen des Prospekts sind ebenfalls zu veréffentlichen.
3 Die Aufsichtsbehorde kann zum Prospekt Auflagen machen und fiir weitere Anlagegruppen mit erhohten Risiken oder einem kom-
plexen Anlage- oder Organisationskonzept die Verdffentlichung eines Prospekts anordnen. Eine nachtridgliche Anordnung ist inner-
halb dreier Monate zu befolgen.

4 Prospekte sind der Aufsichtsbehdrde nach der Verdffentlichung und nach jeder Anderung zuzustellen, bei vorpriifungspflichtigen
Anlagegruppen jeweils mit den genehmigungspflichtigen Anlagerichtlinien. Die Aufsichtsbehorde kann von der Anlagestiftung
jederzeit die Behebung von Mingeln im Prospekt verlangen.

5 Besteht die Anlagegruppe nur aus Anspriichen eines Anlegers, so entfillt die Prospektpflicht.

12. Abschnitt: Buchfiihrung und Rechnungslegung

Art. 38 Allgemeine Bestimmungen
(Art. 65a Abs. 5, 53k Bst. d und 71 Abs. 1 BVG)

L Fiir die Anlagestiftungen gilt Artikel 47 BVV 216 {iber die Ordnungsmassigkeit der Buchfiihrung und Rechnungslegung.
2 Fiir das Stammvermdgen und fiir die einzelnen Anlagegruppen ist gesondert Buch zu fithren.

3 Die Aufsichtsbehorde kann zur Gliederung der Jahresrechnung weitere Vorgaben maeheén. In der Jahresrechnung sind die Vermo-
gensrechnung und die Erfolgsrechnung sowie der Anhang als solche zu bezeichnen.

4 Bei den Anlagegruppen sind die Verdnderungen des Netto-Anlagevermdgens (wihrend des Geschiftsjahres und die Verwendung
des Erfolgs ausreichend offenzulegen. Dasselbe gilt sinngemiss fiir das Stamnivermégen.

5 Die Verwaltungskosten sind in der Jahresrechnung vollstindig aufzufiihfen.”Sie sind in den Rechnungen fiir das Stammvermdogen
und fiir die einzelnen Anlagegruppen auszuweisen und im Anhang zw erldutern.

6 Verwaltungskosten, die bei Dritten zulasten der Stiftung anfallen Gnd von diesen nicht direkt in Rechnung gestellt werden, sind im
Anhang aufzufithren. Lassen sich solche Kosten nicht beziffern-so“ist der Anteil des bei den Dritten verwalteten Vermogens am
Stammvermdogen oder an der Anlagegruppe im Anhang zu neanef.

7Die Anlagestiftungen weisen im Jahresbericht fiir jede, Anlagegruppe Kennzahlen zu den Kosten, den Renditen und den Risiken
aus. Die Aufsichtsbehorde gibt die massgeblichen Kennzahlen vor. Sie kann in begriindeten Fallen von der Publikationspflicht abse-
hen.

8 Die Aufsichtsbehorde kann einer Anlagestiftang i1 Interesse der Anleger, unabhingig von den Vorgaben nach Artikel 47 BVV 2,
zusitzliche Publikationsauflagen fiir den Anhang machen.

Art. 39 Tochtergesellschaften und*Beteiligungen

(Art. 53k Bst. d, 65a Abs. 5 und 71 Abs. 1 BVG)
Tochtergesellschaften im Stammyermdgen, Beteiligungen im Stammvermdgen nach Artikel 25 und Tochtergesellschaften von Anla-
gegruppen sind in der Jahresreehnung jeweils bei diesen Vermdgen zu konsolidieren. Die Aufsichtsbehorde kann dazu Auflagen
machen und der Stiftung ‘auftragen, die Jahresrechnung und den Revisionsstellenbericht zu den Tochtergesellschaften und Beteili-
gungen mit den ordentlichen Berichterstattungsunterlagen zuzustellen.

Art. 40 Riickerstattungen, Vertriebs- und Betreuungsentschddigungen
(Art. 53k Bst. d, 65a Abs. 5 und 71 Abs. 1 BVG)

I Riickerstattungen sowie Vertriebs- und Betreuungsentschddigungen sind soweit moglich in der Erfolgsrechnung der betreffenden
Anlagegruppen, andernfalls im Anhang der Jahresrechnung auszuweisen.

2 Sie sind im Anhang der Jahresrechnung zu erldutern. Wurden keine Riickerstattungen oder Entschédigungen erbracht, so ist dies
ausdriicklich festzuhalten.

3 Riickerstattungen an die Stiftung sind vollstandig der entsprechenden Anlagegruppe gutzuschreiben.

Art. 41 Bewertung
(Art. 53k Bst. d, 65a Abs. 5 und 71 Abs. 1 BVG)

1 Das Nettovermdgen einer Anlagegruppe besteht im Wert der einzelnen Aktiven, zuziiglich allfalliger Marchzinsen, vermindert um
allféllige Verbindlichkeiten. Bei Immobilienanlagen werden die bei der Verdusserung der Grundstiicke wahrscheinlich anfallenden
Steuern abgezogen.
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2 Fiir die Bewertung von Aktiven und Passiven der Stiftungen ist Artikel 48 erster Satz BVV 217 anwendbar. Fiir die Bewertung der

Anlagen kann die Aufsichtsbehorde Kriterien vorgeben sowie die Artikel 84-und 85-der-Kollektivanl d FINMA -vom
V7-August-201418-als blich-erkliren

3 Bei Direktanlagen in Immobilien ist in den Stiftungssatzungen die Schitzungsmethode vorzuschreiben. Bewertungen von Aus-
landimmobilien sind nach anerkannten internationalen Standards vorzunehmen. Die Stiftung lasst den Verkehrswert von Grundstii-
cken einmal jahrlich durch die Experten und Expertinnen nach Artikel 11 schitzen. Ohne sichtbare wesentliche Anderungen kann
dieser Wert fiir die Stichtage nach Absatz 6 ibernommen werden. Artikel 93 Absitze 2 und 4 KKV gilt sinngemiss.

4 Bei Sacheinlagen muss der Preis der Immobilie durch eine Person nach Artikel 11 Absatz 1 nach der in den Satzungen vorgeschrie-
benen Schitzungsmethode bewertet werden. Die Bewertung muss durch eine zweite Person nach Artikel 11 Absatz 3 iiberpriift
werden, die von der ersten Person und der Stiftung unabhingig ist. Im Ubrigen gilt bei Erwerb oder Veriusserung von Grundstiicken
fiir die Bewertung Artikel 92 KKV sinngemiss.

5 Fiir die Bewertung von Bauvorhaben gilt Artikel 94 KKV sinngemdss.

6 Die Vermogenswerte des Stammvermdgens und der einzelnen Anlagegruppen werden auf die in den Satzungen vorgeschriebenen
Bilanzierungsstichtage, die Ausgabe- und Riicknahmetermine sowie die Publikationsstichtage hin bewertet.

13. Abschnitt: Aufhebung

Art. 42 Aufhebung der Stiftung
(Art. 53k Bst. ¢ BVG)

I Die Aufhebung der Stiftung richtet sich nach den Artikeln 88 und 89 des Zivilgesetzbuchs20. Sie wird.durch die Aufsichtsbehorde
verfligt.

2 Das Anlagevermdgen wird bei der Liquidation den Anlegern entsprechend ihren Anspriichen verteilt.

3 Der nach Abzug aller Verbindlichkeiten verbleibende Liquidationserlds des Stammvermogens'wird an den im Zeitpunkt der letzten
Anlegerversammlung bestehenden Anlegerkreis entsprechend dem Anteil der einzelnen Anleger am Anlagevermdgen ausgeschiittet.
Die Aufsichtsbehorde kann bei geringfiigigen Betrigen eine anderweitige Verwendung Zulassen.

Art. 43 Aufhebung von Anlagegruppen
(Art. 53k Bst. ¢ und d BVG)

1 Bei der Aufhebung einer Anlagegruppe ist auf die Gleichbehandlung allet Anleger und deren friithzeitige Information zu achten.

2 Gleichzeitig mit den Anlegern ist die Aufsichtsbehorde iiber die geplante’Aufhebung der Anlagegruppe zu informieren.

14. Abschnitt: Schlussbestimmungen

Art. 44 Ubergangsbestimmung

Bestehende Anlagestiftungen miissen ihre Stiftungssatzungen bis zum 31. Dezember 2013 an diese Verordnung anpassen.

Art. 44421 Ubergangsbestimmungen zuf\Anderung vom 6. Juni 2014

! Bestehende Anlagestiftungen miissen(die/Anlage des Vermdgens sowie ihre Stiftungssatzungen bis zum 31. Dezember 2014 der
Anderung vom 6. Juni 2014 dieser Vetordnung anpassen.

2 Die erstmalige Priifung nach den neuen Bestimmungen erfolgt fiir das Rechnungsjahr 2015.

Art. 45 Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2012 in Kraft.

17" SR 831.441.1

18 SR 951.312
19 SR 951.311
20 SR 210

21 Eingefiigt durch Ziff. Il der V vom 6. Juni 2014, in Kraft seit 1. Juli 2014
(AS 2014 1585).
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