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Working  Paper:  KGAST-­PR  mittels  Performancebericht  2.  Säule  
  
  
  

1.  Zweck  

Dieses  Papier  dient  als  Vorbereitungsgrundlage  für  die  Diskussion  vom  20.3.2018  betreffend  KGAST-­

PR  Massnahmen  anhand  des  bestehenden  Performanceberichtes  2.  Säule.      

  

2.  Auftrag  /  Auszug  aus  Protokoll  zur  VS-­Sitzung  vom  16.1.2018  

„Der  Vorstand  hält  fest:  Die  KGAST  setzt  keine  Ressourcen  ein  für  Werbung  auf  Produktestufe.  Somit  

wird  keine  AST  bevorzugt  oder  benachteiligt.  Hingegen  setzt  sich  die  KGAST  auf  einem  höheren  

Level  für  PR  ein,  auch  hinsichtlich  verschiedener  Asset  Classes.  Die  Ressourcen  der  KGAST  sollen  

für  strategische  Vorstösse  eingesetzt  werden.  So  sind  die  Mittel  der  KGAST  z.  B.  für  Vorstösse  

hinsichtlich  Anpassungen  der  BVV2-­Anlagevorschriften  einzusetzen  und  nicht  um  einzelne  Produkte  

zu  pushen.“  

...    

„RK  bereitet  auf  die  nächste  Sitzung  ein  Working-­papier  in  Bezug  auf  den  vierteljährlichen  
Performancebericht  vor.  Dies  soll  dem  Vorstand  als  Grundlage  für  eine  Diskussion  betreffend  PR  
dienen.“  

  

3.  Möglichkeiten  für  PR  Massnahmen  anhand  Performancebericht  2.  Säule  

3.a.  Eigenschaften  Performancebericht  2.  Säule  /  Reporting:  

•   Erscheint  vierteljährlich,  jeweils  um  den  20.-­25.  Kalendertag  des  Folgemonats  nach  

Quartalsende.  

•   Die  ausgewiesenen  AuM  entsprechen  den  Vermögen  der  jeweiligen  Anlagegruppe  oder  

Tranche.  Besteht  eine  Anlagegruppe  aus  verschiedenen  Tranchen,  wird  nur  die  Tranche  

rapportiert,  welche  die  höchste  Feebelastung  ausweist.    

•   Anlagegruppen,  welche  nicht  zu  den  Hauptsegmenten  zu  zählen  sind,  werden  in  den  

Nebensegmenten,  aufgeteilt  je  AST  aufgelistet.    
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•   Das  Gesamtvolumen  (netto  und  brutto)  wird  in  der  Übersichtstabelle  „Gesamtvermögen“  am  

Schluss  des  Reports  ausgewiesen.    

•   Die  Anzahl  Anlagegruppen  wird  am  Schluss  in  der  Übersichtstabelle  

„Anlagesegmente/Anbieter“  ausgewiesen.  

•   Alle  KGAST  AST  liefern  die  ihre  Performance-­  und  Volumenzahlen  (keine  Freiwilligkeit  der  

Zahlenlieferungen).  

  

  

3.b.  Folgen  des  Reportings:  
Wir  zeigen  nur  die  Performance  der  Tranchen  mit  den  höchsten  Feebelastungen,  also  die  am  

schlechtesten  performenden  Tranchen.  Dadurch  sind  zwar  einigermassen  zweckmässige  Vergleiche  

unter  den  AST  möglich,  es  ist  jedoch  schwierig,  sich  mit  anderen  Kollektivanlagen  zu  vergleichen,  da  

diese  oft  die  Gross-­Performance,  also  ohne  Feebelastung,  ausweisen.  

  

Tranchen  mit  tieferen  Feebelastungen  werden  nicht  separat  rapportiert  (die  AuM  dieser  Tranchen  

werden  jedoch  im  der  Übersichtstabelle  „Gesamtvermögen“  berücksichtigt).  Ein  Vergleich  mit  den  PK-­

Renditen  ist  auch  deshalb  schwierig,  da  für  die  Berechnung  Performance  der  durchschnittlichen  

Asset  Allocation  der  PKs  auch  nur  unsere  teuersten  Tranchen  herangezogen  würden.  Ein  Vergleich  

ist  einzig  bei  den  Mischvermögen  sinnvoll  (wobei  auch  hier  –  wenn  es  unterschiedliche  Tranchen  gibt  

–    wir  uns  immer  schlechter  darstellen,  als  wir  effektiv  gearbeitet  haben).  

  

4.  Weitere  Daten/Informationen:  

4.a.  Analyse  Performance  Asset  Classes  (Fundo)  
Anbei  zum  Studium  eine  xls-­Darstellung,  welche  die  Performancezahlen  der  einzelnen  Asset  Classes  

von  2011  bis  2017  ausweist  (für  den  Performancereport  2.  Säule  sowie  für  den  Performancebericht  

3a/Fz).  Auch  hier  bilden  wiederum  nur  die  Tranchen  mit  den  höchsten  Feebelastungen  die  Basis.    

  

4.b.  Analyse  PK-­Renditen  
Beispielhafte  Performanceberechnungen  für  PK-­Renditen  aufgrund  CS,  Swisscanto,  UBS  

Performancezahlen  auf  Seite  3.  
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