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AXA Vorsorge Anlagestiftung 

 

Stiftungsreglement der AXA Vorsorge Anlagestiftung 

Gestutzt auf die Statuten der AXA Vorsorge Anlagestiftung (nachstehend „Anlagestiftung" genannt) and 
unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Anlegerversammlung erlasst der Stiftungsrat das nachfol-
gende Stiftungsreglement: 

I. Anlegerkreis and Anlegerstatus, Anlegerversammlung 

§1 
Anlegerkreis and 
Anlegerstatus 	1  Der Anlegerkreis beschrankt sich auf die in § 6 der Statuten aufgefuhrten 

Anleger. 

2  Der Beitritt als Anleger bedarf eines schriftlichen Aufnahmegesuches (Bei- 
trittserklarung), worin der Gesuchsteller bestatigt: 

i) class er die in § 6 der Statuten festgelegten Voraussetzungen betreffend 
den Status als Einrichtung der beruflichen Vorsorge oder als Anleger 
gemass § 6 (ii) der Statuten erfuullt and 

ii) dass er die Stiftungssatzungen (bestehend aus Statuten, Stiftungsregle-
ment, Anlagerichtlinien sowie allfalliger Prospekte and weiterer Regle-
mente and Weisungen) zur Kenntnis genommen hat and anerkennt. 

2  Der Status als Anleger ist gegeben, wenn die Anlagestiftung der Auf-
nahme zugestimmt hat and mindestens ein Anspruch gezeichnet and libe-
riert ist oder eine verbindliche Kapitalzusage besteht. 

3  Bei Ruckgabe alter AnsprOche fallt der Status als Anleger dahin, sofern 
keine verbindlichen Kapitalzusagen bestehen. 

4  Die Anspruche eines Anlegers konnen von der Anlagestiftung zum jeweili-
gen Rucknahmepreis zwangsweise zuruckgenommen werden, insbeson-
dere wenn der Anleger die Anforderungen gemass § 6 der Statuten nicht 
mehr erfullt oder seinen Pflichten im Zusammenhang mit der Zeichnung von 
Anspruchen ober beim Abruf von Kapitalzusagen nicht nachkommt. 

5  Der freie Handel von Anspruchen and allfalligen verbindlichen Kapitalzu-
sagen ist nicht zulassig. In begrondeten Einzelfallen and bei wenig liquiden 
Anlagegruppen ist eine Zession (Abtretung) von Anspruchen and/oder ver- 
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bindlichen Kapitalzusagen unter Anlegern unter der Voraussetzung der vor-
gangigen Zustimmung der Geschaftsfohrung zulassig, wobei dieser den An-
trag ohne Angabe von Gronden ablehnen oder die Obertragung der Anspro-
che auf andere im Zeitpunkt der Einreichung des Gesuchs interessierte An-
leger arrangieren kann. Die Preisbildung liegt in der Verantwortung der be-
teiligten Parteien. 

§2 
Anlegerversammlung 	' Die ordentlicheAnlegerversammlung findetjahrlich innerhalb von sechs 

Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres statt. Sie wird unterAngabe 
der Traktanden and derAntrage des Stiftungsrates durch den Prasidenten 
des Stiftungsrates unter Einhaltung einer Frist von mindestens 20 Tagen 
schriftlich einberufen. 

2  Die ordnungsgemass einberufene Anlegerversammlung ist, vorbehaltlich 
allfalliger statutarischer Quorums-Bestimmungen, beschlussfahig ohne 
Rocksicht auf die Anzahl der vertretenen Stimmen. 

3  OberAntrage zu nicht angekondigten Traktanden konnen keine Be-
schlosse gefasst werden; ausgenommen sind blosse Abanderungs- and 
Verwerfungsantrage, welche sich auf die in der Einladung gemass Abs. 1 
hievor bezeichneten Traktanden beziehen, sowie Antrage auf Einberufung 
einer ausserordentlichen Anlegerversammlung oder auf Durchfohrung einer 
Sonderrevision. 

4  Die Durchfohrung einer ausserordentlichen Anlegerversammlung kann 
schriftlich unter Angabe des Traktandums and des Antrags verlangt werden 
von einem oder mehreren Anlegern, die zusammen mindestens 10% aller 
Stimmen vertreten, vom Stiftungsrat oder von der Revisionsstelle. 

5  Die Einberufung einer ausserordentlichen Anlegerversammlung hat innert 
angemessener Frist, mindestens aber innert 60 Tagen nach Eingang des 
Begehrens, zu erfolgen. 

6  Die Anzahl der Stimmen pro Anleger entspricht gemass § 12 Abs. 5 der 
Statuten der Anzahl seiner Ansproche, wobei kollektive Anlagen gemass 
§ 6 ii) der Statuten oder deren Teilvermogen als separate Anleger gelten, 
auch wenn sie durch dieselbe Verwaltung vertreten werden. 

Als Stichtag for die Ermittlung der Stimmrechte for die ordentliche Anleger-
versammiung gilt der Geschaftsabschluss. Bei einer ausserordentlichen An-
legerversammlung darf der Stichtag nicht langer als 30 Tage vor dem Da-
tum der Anlegerversammlung liegen. Als Stichtag gilt der Valutatag. 

8 Anlegern, welchen am Stichtag noch keine Ansproche zustehen, die je-
doch verbindliche Kapitalzusagen abgegeben haben, sind an derAnleger-
versammlung zur Teilnahme berechtigt, haben aber kein Stimmrecht. 
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9  Die Anleger haben das Recht, einem anderen Anleger oder einem von der 
Anlagestiftung beauftragten unabhangigen Stimmrechtsvertreter eine Ver-
tretungsvollmacht zu erteilen. 

10  Bei Beschlossen, die nur einzelne Anlagegruppen betreffen, sind nurAn-
leger, die oberAnsproche der betreffenden Anlagegruppe verfogen, stimm-
berechtigt. Die Anzahl Stimmen bemisst sich nach Massgabe des Anteils an 
den Ansprochen der jeweiligen Anlagegruppe. 

" Der President des Stiftungsrates fohrt in der Anlegerversammlung den 
Vorsitz, trifft for die Feststellung der Stimmrechte erforderlichen Anordnun-
gen and sorgt for die Fohrung eines Protokolls. Der Mindestinhalt des Pro-
tokolls bestimmt sich nach Art. 702 Abs. 2 des schweizerischen Obligatio-
nenrechts (OR). 

II. Anlagevermogen, Anspriiche and Bewertung, Ausgabe and Rucknahmen, Kapital-
zusagen, Erfolgsverwendung 

§3 
Anlagevermogen 

	

	' Das Anlagevermogen ist in mindestens eine oder mehrere Anlagegruppen 
gegliedert. Diese werden rechnerisch selbstendig gefohrt and sind wirt-
schaftlich voneinander unabhangig. 

2 Die Vermogensanlage der einzelnen Anlagegruppen richtet sich nach den 
Anlagerichtlinien and allfalligen Prospekten. 

3  Von den Anlagerichtlinien dart nur im Einzelfall and befristet abgewichen 
werden, sofern das Anlegerinteresse die Abweichung dringend erfordert 
and der President des Stiftungsrates der Abweichung zustimmt. Die Abwei-
chungen sind im Anhang der Jahresrechnung offenzulegen and zu begron-
den. 

4  Innerhalb einer Anlagegruppe and — sofern anwendbar — der von ihr ge-
haltenen kollektiven Kapitalanlagen ist eine technisch bedingte, kurzfristige 
Kreditaufnahme zulassig. 

5  Die Anlagestiftung tetigt for ihre Anlagegruppen keine Effektenleihe and 
Pensionsgeschafte. Sofern anwendbar, konnen die von derAnlagegruppe 
gehaltenen kollektiven Kapitalanlagen auf Rechnung des Vermogens semt-
liche Arten von Effekten ausleihen and Pens ionsgeschafte tatigen. 

6  Die zum Vermogen der Anlagestiftung gehorenden Sachen and Rechte 
dorfen grundsetzlich weder mit Pfandrechten belastet werden noch zur Si-
cherstellung obereignet werden. 
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Der Einsatz derivatives Finanzinstrumente ist im Rahmen von Art. 56a 
BVV 2 einschliesslich der zugehorigen Fachempfehlung zulassig. Die Ein-
zelheiten Sind in den Anlagerichtlinien geregelt. 

8  Der Stiftungsrat kann jederzeit Anlagegruppen bilden, anpassen oder auf-
heben. 

9  Die Anleger and die Aufsichtsbehorde sind gleichzeitig fiber die geplante 
Aufhebung einerAnlagegruppe zu informieren. 

10  Die Geschaftsfuhrung kann for jede Anlagegruppe einen Mindestzeich-
nungsbetrag festlegen. Die Anlagegruppen konnen Klassen von AnsprO-
chen mit unterschiedlichen Gebuhrenstrukturen aufweisen. Die Geschafts-
fuhrung legt bezuglich Klassen, for die reduzierte Gebuhren erhoben wer-
den, die Voraussetzungen for den Erwerb der entsprechenden Anspruche 
nach objektiven Kriterien (z. B. Mindestzeichnungsbetrag) fest. Zulasten der 
jeweiligen Anlagegruppen konnen (z.B. volumenabhangige) Ruckvergutun-
gen an Anleger ausgerichtet werden. Die ausgerichteten RuckvergOtungen 
dUrfen nicht zu einer Doppelbelastung der Anlagegruppe fuhren. Die Ge-
schaftsfuhrung kann bestimmen, dass gewisse Klassen ausschliesslich je-
nen Anlegern vorbehalten sind, die mit AXA Versicherungen AG einen 
schriftlichen Anlageberatungs- oder Vermogensverwaltungsvertrag oder 
ahnlichen Vertrag mit einer zurAXA Gruppe gehorenden Gesellschaft abge-
schlossen haben. Dabei kann die Gebuhrenerhebung auch ausserhalb der 
jeweiligen Anlagegruppe bzw. derAnlagestiftung erfolgen. 

§4 
Anspruche and 

Bewertung 	' Anspruche beziehen Bich immer auf eine bestimmte Anlagegruppe. Sie 
konnen in Fraktionen zerlegt werden. Die Anlagegruppen bestehen aus 
gleichen, nennwertlosen and nicht als Wertpapiere ausgestalteten Anspru-
che eines oder mehrererAnleger (Buchforderungen). 

2  Die Anleger sind nach Massgabe ihrer Anspruche am Vermogen and Er-
folg der betreffenden Anlagegruppe beteiligt. 

3  Anspruche durfen nicht frei gehandelt werden. Mit Zustimmung der Ge-
schaftsfuhrung konnen Anspruche and verbindliche Kapitalzusagen in Ein-
zelf illen unter den Anlegern zediert werden (vgl. § 9 Abs. 7 der Statuten 
and § 1 Abs. 5 hievor). 

4  Die Geschaftsfuhrung kann den Antrag auf Zession von Anspruchen ge-
mass Abs. 3 hievor ohne Angabe von Gronden ablehnen. Interessieren sich 
im Zeitpunkt der Einreichung des Gesuchs andere Anleger for die Ober-
nahme von angedienten Anspruchen, kann die Geschaftsfuhrung bestimm-
ten, dass die Obertragung der Anspruche auf einen oder mehrere dieser 
Interessenten erfolgt (vgl. § 9 Abs. 7 der Statuten and § 1 Abs. 5 hievor). 
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5  Bei der Erstemission von Anspruchen einerAnlagegruppe oder einer 
Klasse bestimmt die Geschaftsfuhrung den Wert eines Anspruchs. Nachher 
wird der Nettoinventarwert eines Anspruchs durch Teilung des am Tage der 
Berechnung der betreffenden Anlagegruppe vorhandenen Nettovermogens 
durch die Anzahl der bestehenden Anspruche ermittelt. 

6 Die Bewertung einerAnlagegruppe respektive die Ermittlung des Nettoin-
ventarwerts eines Anspruches der betreffenden Anlagegruppe erfolgt min-
destens am Bilanzierungsstichtag and mindestens auf jeden Ausgabe- and 
Rucknahmetermin hin. 

Das Nettovermogen einerAnlagegruppe ergibt Bich aus dem Wert der ein-
zelnen Aktiven zuzuglich period engerechter Ertragsabgrenzungen (z.B. 
Marchzinsen) vermindert um allfallige Verbindlichkeiten (inkl. periodenge-
rechte Aufwandabgrenzungen). 

6 Die Bewertung der Aktiven and Passiven erfolgt zum Verkehrswert ge-
mass den Vorgaben von Art. 41 ASV. 

9  Der Verkehrswert entspricht bei an einer Borse oder an einem anderen 
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelten Anlagen 
dem Kurswert. Als solcher gilt grundsatzlich der zuletzt bezahlte Kurs. Anla-
gen, for die kein zuverlassiger Kurs erhaltlich ist oder die an keiner Borse 
gehandelt werden, sind zu einem Preis zu bewerten, der bei einem sorgfal-
tigen Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wurde. Bei-
spielsweise durch Ruckfrage bei verschiedenen, voneinander unabhangi-
gen Brokern, der Verwendung von Nettoinventarwerten bei kollektiven Anla-
gen oder einer Bewertung der Anlagen anhand in der Praxis anerkannter 
Bewertungsmodelle. 

10  Bei Anlagegruppen mit Prospektpflicht wird die Bewertung im Prospekt 
geregelt. 

§5 
Ausgabe von 
Anspruchen 

	

	 1 Der Stiftungsrat regelt die Einzelheiten der Ausgabe von Anspruchen, ins- 
besondere die Abgabe von Kapitalzusagen, Zeichnungstermine, Vorankun-
digungsfristen and den Zeichnungsschluss in einem Reglement. Bei Anla-
gegruppen mit Prospektpflicht wird die Ausgabe von Anspruchen im jeweili-
gen Prospekt geregelt. 

2  Die Anleger konnen im Rahmen ihrer eigenen statutarischen, gesetzlichen 
and aufsichtsrechtlichen Anlagevorschriften grundsatzlich beliebig viele An-
sproche erwerben. Die Geschaftsfuhrung ist jedoch berechtigt, den Erwerb 
von Anspruchen an einerAnlagegruppe pro Anleger zu beschranken (vgl. § 
3 Abs. 10 hievor). 
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3  Die Geschaftsfuhrung kann mit ROcksicht auf die Anlagem6glichkeiten o-
der im Interesse der investierten Anleger oder wenn es die Umstande drin-
gend erfordern die Ausgabe von Anspruchen der Anlagegruppe beschran-
ken oder vorubergehend einstellen. 

4  Der Ausgabepreis eines Anspruchs entspricht dem jeweiligen Nettoinven-
tarwert pro Anspruch zuzuglich allfalliger Spesen and Abgaben, die aus 
dem Kauf von Anlagen infolge Zeichnung von Anspruchen durchschnittlich 
entstehen. Die Differenz zwischen Nettoinventarwert and Ausgabepreis fallt 
immer zugunsten der entsprechenden Anlagegruppe an. 

5  Der for die Ausgabe massgebende Preis pro Anspruch wird fruhestens an 
dem auf den Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt 
(Forward Pricing). 

6  Falls nach erfolgter Bewertung an den Kapitalmarkten grossere Kursbe-
wegungen eintreten, kann die Geschaftsfuhrung eine Neubewertung veran-
lassen bzw. die Ausgabe von Anspruchen bis zur nachstfolgenden ordentli-
chen Bewertung einschranken oder vorubergehend einstellen. 

Der Gegenwert des Ausgabepreises ist in der Regel in bar zu erbringen. 
Er kann mit Zustimmung des Stiftungsrats auch als Sacheinlage erbracht 
werden, wenn these mit der Anlagestrategie and der Anlagepolitik vereinbar 
sind, and die Interessen der ubrigen Anleger der betroffenen Anlagegruppe 
nicht beeintrachtigt werden. Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage 
anfallenden Kosten dUrfen nicht der betroffenen Anlagegruppe belastet wer-
den. Ober Sacheinlagen erstellt die Geschaftsfuhrung einen detaillierten 
Bericht nach Massgabe der Vorschriften der ASV. 

§6 
Rucknahme von 
Anspruchen 

	

	 1 Anleger konnen jederzeit unter Beachtung der Vorgaben des Stiftungsrats 
die Rucknahme aller oder eines Teils ihrerAnspruche anmelden. 

2  Der Stiftungsrat regelt die Einzelheiten der Rucknahme von Anspruchen, 
insbesondere Rucknahmetermine, Vorankundigungsfristen and den Ruck-
nahmeschluss. Bei Anlagegruppen mit Prospektpflicht wird die Rucknahme 
von Anspruchen im jeweiligen Prospekt geregelt. 

3  Der Rucknahmepreis eines Anspruchs entspricht dem jeweiligen Nettoin-
ventarwert pro Anspruch abzuglich allfalliger Spesen and Abgaben, die aus 
dem Verkauf von Anlagen infolge Ruckgabe von Anspruchen durchschnitt-
lich entstehen. Die Differenz zwischen Nettoinventarwert and Rucknahme-
preis fallt immer zugunsten der entsprechenden Anlagegruppe an. Mit Zu-
stimmung des Stiftungsrats kann der Gegenwert des Rucknahmepreises in 
begrundeten Einzelfallen and mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde auch 
als Sachauslage erbracht werden, wenn these mit der Anlagestrategie and 
der Anlagepolitik vereinbar sind, and die Interessen der ubrigen Anleger der 
betroffenen Anlagegruppe nicht beeintrachtigt werden. Die im Zusammen- 
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hang mit einer Sachauslage anfallenden Kosten dorfen nicht der betroffe-
nen Anlagegruppe belastet werden. Ober Sachauslagen erstellt die Ge-
schaftsfohrung einen detaillierten Bericht nach Massgabe der Vorschriften 
der ASV. 

4  Der for die Rucknahme massgebende Preis pro Anspruch wird frohestens 
an deco auf den Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermit-
telt (Forward Pricing). 

5  Falls nach erfolgter Bewertung an den Kapitalmarkten oder grossere 
Kursbewegungen eintreten, kann die Geschaftsfohrung eine Neubewertung 
veranlassen bzw. die Rucknahme von Ansprochen bis zur nachstfolgenden 
ordentlichen Bewertung einschranken oder vorubergehend einstellen. 

6  Bei Anlagegruppen mit wenig liquiden Anlagen kann die Geschaftsfohrung 
bei der Erstemission (Lancierung) festlegen, dass 

i) die Laufzeiten der Anlagegruppe befristet and fur Rucknahmen ge-
schlossen ist; 

ii) der Rucknahmebetrag pro Rucknahmedatum auf einen %-Satz des 
Anlagegruppenvermogens beschrankt ist. 

Der Stiftungsrat kann bei Erstemission (Lancierung) einer Anlagegruppe in 
begrundeten Fallen, insbesondere wahrend derAufbauphase oder bei gros-
sen Sacheinlagen, eine Haltefrist von hochstens funf Jahren festlegen. 

8  Der Stiftungsrat kann bei Vorliegen ausserordentlicher Umstande, insbe-
sondere bei Liquiditatsengpassen, Rockgaben von Ansprochen zeitlich ge-
staffelt bedienen oder die Rucknahme von Ansprochen bis zu zwei Jahre 
aufschieben. Aus wichtigen Gronden, insbesondere wenn die Anlagen nur 
mit Verlust veraussert werden konnten oder aufgrund mangelnder Liquiditat, 
kann nach Konsultation der betroffenen Anleger and Information derAuf-
sichtsbehorde die Rucknahme weiter aufgeschoben oder andere Optionen 
geproft werden. 

9  Bei gestaffelten Rucknahmen wind bei der Festsetzung des Rocknahme-
preises auf die Bewertung am effektiven Rocknahmedatum and bei Auf-
schub von Rucknahmen auf die bei Ablauf der Aufschubfrist vorgenommene 
Bewertung abgestellt. Vorbehalten bleiben abweichende Regelungen in den 
Prospekten. 

10  Fur Anlagegruppen mit Prospektpflicht kann der Stiftungsrat spezielle, 
von den obrigen Anlagegruppen abweichende Rocknahmebedingungen im 
jeweiligen Prospekt festlegen. 

11 Beschrankungen and Einstellungen der Rucknahmen werden in geeigne-
ter Weise kommuniziert. 
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§7 
Kapitalzusagen Die Anlagestiftung kann bei Anlagegruppen im Bereich alternativerAnla-

gen verbindliche, auf einen festen Betrag lautende Kapitalzusagen resp. 
Zeichnungen entgegennehmen. Rechte and Pflichten aus Kapitalzusagen 
entstehen fur den Anleger and die Anlagestiftung erst nach Zustimmung 
durch die Geschaftsfuhrung. 

2  Ober Abrufe von Kapital im Rahmen verbindlicher Kapitalzusagen resp. 
Zeichnungen entscheidet die Geschaftsfuhrung. 

3  Details zu den Rechten and Pflichten sowie den Zahlungsmodalitaten sind 
im Prospekt der jeweiligen Anlagegruppe geregelt. 

4  Kapitalzusagen der Anlagestiftung mussen jederzeit durch verbindliche 
Kapitalzusagen von Anlegern oder durch liquide Mittel gedeckt sein. 

§ 8  
Ertragsausschuttung 	Der Stiftungsrat beschliesst Ober Kapital- and Ertragsausschuttungen for 

die einzelnen Anlagegruppen. 

2  Der Stiftungsrat kann unterjahrige Ertragsausschottungen vornehmen. 

III. Stiftungsrat, Geschaftsfuhrung, Wahrnehmung der Stimmrechte, Risikomanage-
ment and Internes Kontrollsystem 

§9 
Stiftungsrat 	 ' Der Stiftungsrat tritt auf Einladung des Presidenten zusammen, so oft es 

die Geschafte erfordern, mindestens jedoch vierteljahrlich. Jedes Mitglied 
kann die Einberufung einer Sitzung verlangen. Jedes Mitglied des Stiftungs-
rates kann an einer Sitzung telefonisch oder mittels eines ehnlichen Kom-
munikationsmittels teilnehmen bzw. abstimmen. Eine solche Teilnahme gilt 
als Anwesenheit des betreffenden Mitglieds. Es wird ein Beschlussprotokoll 
erstellt. 

2  Der Stiftungsrat ist_ beschlussfahig, wenn die Mehrheit der Mitglieder an-
wesend ist. Er fasst seine Beschlusse mit deco einfachen Mehr der Anwe-
senden. Bei Stimmengleichheit trifft der President den Stichentscheid. 

3  Beschlusse auf schriftlichen Weg (Zirkularbeschluss) sind in begrundeten 
Ausnahmefallen oder bei gegebener Dringlichkeit zulassig, es sei denn, ein 
Mitglied verlange die mundliche Beratung in einer Sitzung. Zirkularbe-
schlusse beclarfen zu ihrer GOltigkeit der Unterzeichnung aller Mitglieder 
and kommen mit einem einfachen Mehr zustande. 
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4  Die Mitglieder des Stiftungsrates unterliegen in ihren Tatigkeiten fur die 
Stiftung keinen Weisungen oder Instruktionen der Stifterin oder deren 
Rechtsnachfolger, ihres Arbeitgebers oder eines Dritten. 

5  Die Mitglieder des Stiftungsrats sind in eigener Sache oder bei allfalligen 
Interessenkonflikten nicht stimmberechtigt. Sie haben samtliche wirtschaftli-
che Beziehungen im Gremium offen zu legen. 

6  Der Stiftungsrat sorgt dafur, dass die Obertragung von Aufgaben an Dritte 
in einem schriftlichen Vertrag geregelt wird and beschliesst Ober den Ab-
schluss and alle wichtigen Anderungen desselben. Die Weiterobertragung 
von Aufgaben (Subdelegation) bedarf der vorgangigen Zustimmung des 
Stiftungsrates. 

FOr die mit der Geschaftsfuhrung and Verwaltung der Anlagestiftung be-
auftragten Personen gelten die Art. 51 b Abs. 1 BVG sowie Art. 48f bis 48i 
(ausgenommen Art. 48h Abs. 1 and Art. 48i Abs. 2) BVV2 sinngemass. 

6  Der Stiftungsrat kann Fachausschusse, namentlich einen Anlageaus-
schuss, and Kommissionen einsetzen. 

9  Die Mitglieder der Fachausschusse oder der Kommissionen werden durch 
den Stiftungsrat ernannt. Es konnen auch fachkundige Nichtmitglieder stan-
dig oder ad hoc beigezogen werden, wobei mindestens der Vorsitzende ei-
nes Fachausschusses Vertreter des Stiftungsrats sein muss. For die Tatig-
keiten and BeschlOsse der Fachausschusse and die Arbeiten der Kommis-
sionen ist der Stiftungsrat verantwortlich. 

10  Obt die Anlagestiftung die Vermogensverwaltung einer Anlagegruppe 
selbst aus, setzt der Stiftungsrat einen Anlageausschuss ein and ernennt 
die fur die Anlageentscheide verantwortliche Person and deren Stellvertre-
ter. Das Organ isationsreglement regelt die Einzelheiten. 

11  Der Stiftungsrat erlasst ein Organ isationsreglement mit Bestimmungen 
zur Detailorganisation, den Aufgaben and Kompetenzen der Fachaus-
schusse and Kommissionen sowie der Geschaftsfuhrung. 

§10 
Geschaftsfuhrung 	1  Die Geschaftsfohrung besorgt die laufenden Geschafte der Stiftung im 

Rahmen der Gesetze and der Verordnungen, der Statuten, des Stiftungs-
reglements, der Anlagerichtlinien, des Organ isationsreglements sowie allfal-
liger weiterer Reglemente and Weisungen des Stiftungsrates. 

2 Die Geschaftsfuhrung ist dem Stiftungsrat gegenuber verantwortlich. Mit 
der Geschaftsfuhrung wird eine naturliche oder eine juristische Person mit 
(Wohn-)Sitz in der Schweiz beauftragt, welche Ober die notwendigen Fach-
kenntnisse and die erforderliche Integritat verfogt. 
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§11 
Wahrnehmung der 
Stimmrechte 

3  Die Aufgaben and Kompetenzen sowie die Vergotung der Geschaftsfoh-
rung werden im Organ isationsreglement sowie im Geschaftsfohrungsver-
trag detailliert geregelt. 

1 Die Anlagestiftung nimmt die Stimm- and Glaubigerrechte ausschliesslich 
im Interesse der Anleger wahr. 

2  Der Stiftungsrat regelt die Details der Wahrnehmung der Stimm- and 
Glaubigerrechte in einer Weisung. 

§12 
Risikomanagement 	Der Stiftungsrat sorgt for eine angemessene Risikoverteilung innerhalb 

der Anlagegruppen. Er bestimmt das Anlageziel, die Anlagepolitik, die Anla-
gegrenzen sowie die Grundsatze des Risikomanagements. 

2  Der Stiftungsrat stellt sicher, class die Einhaltung der Anlagerichtlinien dau- 
ernd oberwacht and regelmassig kontrolliert wird. 

3 Der Stiftungsrat bestimmt die Grundlagen der Risikopolitik and der Risiko-
bereitschaft der Anlagestiftung sowie die Risikolimiten. 

4  Der Stiftungsrat stellt sicher, class alle for die Anlagestiftung wesentlichen 
Risiken systematisch erfasst, begrenzt, oberwacht and kontrolliert werden. 

5  Die Geschaftsfohrung implementiert die Vorgaben des Stiftungsrates zum 
Risikomanagement. 

§ 13 Internes Kontroll-
System (IKS) Der Stiftungsrat implementiert eine angemessene Organ isationsstruktur 

der Anlagestiftung, eine ausreichende Kontrolle der mit Aufgaben betrauten 
Personen and achtet auf die Unabhangigkeit der Kontrollorgane. Er regelt 
insbesondere die Vorkehrungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten 
and das Vorgehen bei Rechtsgeschaften mit Nahestehenden. 

2  Der Stiftungsrat beauftragt die Geschaftsfohrung, geeignete Prozesse zur 
Identifikation, Messung and Bewertung, Beurteilung and Kontrolle der durch 
die Anlagestiftung eingegangenen Risiken zu definieren and zu dokumen-
tieren. 

IV. Gebuhren and Kosten, Buchfuhrung and Rechnungslegung, Informations- and Aus-
kunftsrechte, Inkrafttreten 

§14 
Gebuhren and Kosten ' Die Gebuhren and Kosten im Zusammenhang mit der Fohrung and Admi- 

nistration der Anlagestiftung and der Verwaltung der Anlagegruppen sowie 
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allfallige damit zusammenhangende fiskalische Abgaben werden grundsatz-
lich verursachergerecht pro Anlagegruppe bei der Berechnung des Wertes 
derAnsproche berucksichtigt and diesen periodisch belastet. 

2  Gebuhren and Kosten, die nicht direkt eine Anlagegruppe betreffen, wer-
den den einzelnen Anlagegruppen proportional zu ihrem Anteil am gesam-
ten Anlagevermogen belastet. 

3  Anlagegruppen konnen Klassen von AnsprOchen mit unterschiedlichen 
Gebuhrenstrukturen aufweisen. Der Stiftungsrat legt die Voraussetzungen 
for Investitionen seitens der Anleger fest. 

4  Der Stiftungsrat erlasst ein Gebuhrenreglement mitAngaben zu den ein-
zelnen Gebuhren and Kosten for die Anlagegruppen and die Klassen ge-
mass § 3 Abs. 10 hievor. 

§15 
Buchfuhrung and 
Rechnungslegung 

	

	Das Geschaftsjahr dauert vom 1. Oktober bis 30. September. Ein vollstan- 
diger erstmaligerAbschluss mit Jahresbericht erfoigt per 30. September 
2021. Aus steuerlichen Grunden wird per 30. September 2020 eine Jahres-
rechnung for das Stammvermogen erstellt. 

§16 
Informations- and 
Auskunftsrechte 

2  Buchfohrung and Rechnungslegung der Anlagestiftung richten sich nach 
Art. 38 ASV. 

3  For jede Anlagegruppe and das Stammvermogen wird gesondert Buch ge-
fuhrt. FurjedeAnlagegruppe wird ein separates Verzeichnis derAnsprache 
der Anleger gefuhrt. Die Jahresrechnung des Stammvermogens and der 
einzelnen Anlagegruppen wird im Jahresbericht veroffentlicht. 

1 Das Informations- and Auskunftsrecht der Anleger richtet sich nach Art. 35 
bis 37 ASV. 

2  Jedem Anleger sind bei der Aufnahme in die Anlagestiftung die Stiftungs-
satzungen zu ubergeben. Anpassungen werden in geeigneter Form den An-
legern mitgeteilt. 

3  Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres ist zu-
handen der Anleger ein Jahresbericht zu veroffentlichen. Der Mindestinhalt 
richtet sich nach Art. 35 Abs. 2 ASV. 

4  Die Anleger konnen von der Anlagestiftung jederzeit Auskunft Ober die Ge-
schaftsfohrung and Einsicht in das Rechnungswesen verlangen, sofern sie 
konkret betroffen sind. Die Auskunft oder Einsicht kann mit Zustimmung des 
Stiftungsratsprasidenten verweigert werden, wenn sie schutzwurdige Inte-
ressen oder Geschaftsgeheimnisse gefahrden. 
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§17 
Inkrafttreten and 
Genehmigung 

	

	 Das Stiftungsreglement tritt mit der Beschlussfassung durch den Stiftungs- 
rat in Kraft and wird durch die Anlegerversammlung genehmigt. 

Zurich, 15. Mai 2020 

Fur den Stiftungsrat der AXA Vorsorge Anlagestiftung 

~7 

Mathis Blochlin~es~  Sonia G~pncia 
President des Stiftungsrates 	Sekreterin des Stiftungsrates and Geschtiftsfuhrung 
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