Rechtsgrundlage

Zweck

Vermogen

STIFTUNGSREGLEMENT

der

TERRA HELVETICA ANLAGESTIFTUNG

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 1

Die Stifterin erldsst bei der Griindung der Stiftung das vorliegende Stiftungsreg-
lement der Terra Helvetica Anlagestiftung (nachfolgend "Stiftung" genannt) ge-
stlitzt auf Art. 15 der Statuten unter Berticksichtigung der rechtlichen Vorgaben,
der Anforderungen der Aufsichtsbehdrde sowie der Bestimmungen der Statuten.

Artikel 2

Das Stiftungsreglement regelt die interne Organisation der Stiftung, die Rechte
und Pflichten der Anleger sowie die Ausgabe, Riicknahme und Berechnung des
Wertes der Anspriiche. Es konkretisiert im Rahmen der Statuten die Aufgaben
der Organe und die Rechnungsfiihrung.

Artikel 3

Das Anlagevermdgen kann in eine oder mehrere, rechnerisch selbststindig ge-
fihrte und wirtschaftlich voneinander unabhéngige Anlagegruppen ohne solida-
rische Haftung flir andere Anlagegruppen aufgeteilt werden.

Die Kosten (insbesondere fiir Verwaltung, Geschéftsflihrung, Portfoliomanage-
ment, Kauf- und Verkaufstransaktionen und Vertrieb) werden grundsétzlich den
einzelnen Anlagegruppen des Anlagevermégens im Verhiltnis ihres Anteils zum
Gesamtvermdogen belastet, soweit sie nicht eine bestimmte Anlagegruppe betref-
fen.

Die zum Vermégen der Stiftung gehdrenden Sachen und Rechte diirfen grund-
sitzlich weder mit Pfandrechten belastet werden noch zur Sicherstellung iiber-
eignet werden. Es gelten aber die folgenden Ausnahmen:

Die Belehnung von Grundstiicken ist zuldssig. Dabei gelten die Regelungen ge-
méss Art. 27 Abs. 5 bis 7 ASV.
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Anleger
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Inallen Fillen diirfen Sicherheiten zu Lasten einer Anlagegruppe nur zur Besi-
cherung von Verbindlichkeiten derselben Anlagegruppe eingerdumt werden.
Das Stammvermdgen darf nie zur Sicherstellung herangezogen werden.

ORGANISATION

Artikel 4

Nur die in Art. 3 Abs. 1 der Statuten definierten Einrichtungen und Personen mit
Wohnsitz, Sitz oder Betriebsstitte in der Schweiz kdnnen Anleger der Stiftung
werden. Dabei handelt es sich namentlich um Vorsorgeeinrichtungen des priva-
ten und 6ffentlichen Rechts, Freiziigigkeitseinrichtungen, die Auffangeinrich-
tung, der Sicherheitsfonds, Anlagestiftungen, Finanzierungsstiftungen, Bankstif-
tungen im Rahmen der Séule 3a und patronale Wohlfahrtsfonds, wenn ihre Mit-
tel dauernd und ausschliesslich der Personalvorsorge dienen.

Zur Aufnahme als Anleger bedarf es eines schriftlichen Beitritts gesuchs, in wek
chem der kiinftige Anleger seine Qualifikation als zuldssiger Anleger gemdss
Art. 4 Abs. 1 nachweist, die Kenntnisnahme von Statuten, Stiftungsreglement,
Organisationsreglement, Gebiihrenreglement, Reglement zur Vermeidung von
Interessenskonflikten und Rechtsgeschéften mit Nahestehenden, Anlagerichtli-
nien (gemeinsam, die "Stiftungssatzungen") und Prospekt bestétigt und sich zum
Erwerb von mindestens einem Anspruch verpflichtet oder fiir den Fall seiner
Aufnahme eine verbindliche Kapitalzusage abgibt. Die Geschiftsfiihrung ent-
scheidet abschliessend, ob die Voraussetzungen fiir den Beitritt gegeben sind.
Sie kann die Aufnahme als Anleger ohne Angabe von Griinden ablehnen.

Mit der Aufnahme als Anleger werden die Stiftungssatzungen gegeniiber dem
Anleger verbindlich, die diesem spétestens bei der Zeichnung in der giiltigen
Fassung itibergeben werden miissen. Die Anleger anerkennen insbesondere die
Anlagerichtlinien derjenigen Anlagegruppen, in welche sie investieren.

Die Stiftung ist gestiitzt auf die massgeblichen rechtlichen Grundlagen berech-
tigt, die Stiftungssatzungen jederzeit durch Beschluss des zusténdigen Organs zu
andern oder zu ergénzen, respektive bei der Aufsichtsbehérde entsprechende An-
derungen oder Erginzungen zu beantragen. Sieht ein Anleger in einer solchen
Anpassung der Stiftungssatzungen im Einzelfall einen Gesetzesverstoss, hat er
dies dem Stiftungsrat innerhalb von zwei Monaten nachdem er Kenntnis von der
Anpassung erlangt hat oder hétte erlangen konnen, schriftlich mitzuteilen und
nach abschligigem Entscheid durch den Stiftungsrat beim zustdndigen Gericht
innerhalb derselben Frist auf Feststellung der Nichtigkeit der Satzungsanpassung
zu klagen. Diese Regelung gilt nur fiir den Fall, dass der Vertreter des Anlegers
die entsprechende Satzungsanpassung an der Anlegerversammlung ausdriicklich
abgelehnt hat. Unterldsst der Anleger die fristgerechte Mitteilung oder Klageer-
hebung, darf die Stiftung davon ausgehen, dass sich der Anleger mit den ange-
passten Stiftungssatzungen stillschweigend einverstanden erklért.



Der geméss Abs. 2 erworbene Anlegerstatus erlischt nach Abtretung bzw. Riick-
nahme s@mtlicher Anspriiche.

Die Stiftung hat das Recht, periodisch vom Anleger eine schriftliche Bestiti-
gung, dass die Voraussetzungen nach Art. 4 Abs. 11.V.m. Art. 3 Abs. 1 der Sta-
tuten erfillt sind, einzuholen. Erfiillt ein Anleger die Voraussetzungen nicht
mehr, muss der betroffene Anleger ihre Anspriiche zur Tilgung an die Stiftung
zurlickgeben. Die Stiftung kann nétigenfalls eine Zwangsriickgabe der Ansprii-

che durchfiihren.
Artikel 5
Anlegerver- Die ordentliche Anlegerversammlung tritt auf schriftliche Einladung des Prisi-
sammlung denten des Stiftungsrates oder des Stiftungsrates lingstens innert 6 Monaten

nach Abschluss des Geschiftsjahres zusammen. Die Einladung samt den Trak-
tanden und Antrégen des Stiftungsrates erfolgt mindestens 20 Tage vor dem Ver-
sammlungsdatum.

Ausserordentliche Anlegerversammlungen kénnen schriftlich unter Angabe des
Verhandlungs gegenstandes und der Antréige von einem oder mehreren Anlegern,
die zusammen Anspriiche im Umfang von mindestens 10% des Anlageverms-
gens besitzen, von einem Drittel der Mitglieder des Stiftungsrates oder von der
Revisionsstelle verlangt werden. Ausserordentliche Anlegerversammlungen
sind innert angemessener Frist, lingstens innert 60 Tagen nach Eingang des Be-
gehrens, abzuhalten.

Die Anzahl Stimmen eines Anlegers entspricht der Anzahl stimmberechtigter
Anspriiche multipliziert mit dem von der Stiftung zuletzt ausgewiesenen Inven-
tarwert der Anspriiche gemiss Art. 13 Abs. 3.

Anleger, die (noch) keine Anspriiche halten, sondern lediglich Kapitalzusagen
abgegeben haben, sind an der Anlegerversammlung teilnahme-, aber nicht
stimmberechtigt.

Stellvertretung durch einen anderen Anleger oder einen durch die Stiftung ein-
gesetzten unabhéngigen Stimmrechtsvertreter ist mittels schriftlicher Vollmacht
zuléssig.

Der Président des Stiftungsrates fiihrt den Vorsitz; im Falle seiner Verhinderung
fithrt ein anderes Mitglied des Stiftungsrates den Vorsitz.

Die Mitglieder des Stiftungsrates sind berechtigt, an der Anlegerversammlung
mit beratender Stimme teilzunehmen.

Artikel 6

Stiftungsrat Die von der Anlegerversammlung gew #hlten Mitglieder des Stiftungsrates wer-
den fiir eine Amtsdauer von einem Jahr bis zur jeweiligen nichsten ordentlichen
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Anlegerversammlung gew #hlt. Wiederwahl ist zuldssig. Die Mitglieder kdnnen
jederzeit zuriicktreten. Bei vorzeitigem Riicktritt kann die Stifterin oder ihre
Rechtsnachfolgerin unter Einhaltung von Art. 10 Abs. 3 der Statuten einen Er-
satz ernennen. Als Ersatz gew dhlte Mitglieder treten in die Amtszeit der zurtick-
getretenen Mitglieder ein.

Der Stiftungsrat konstituiert sich selbst. Er vertritt die Stiftung nach aussen und
bestimmt die zeichnungsberechtigten Personen und die Art ihrer Zeichnungsbe-
rechtigung.

Der Stiftungsrat tritt nach Bedarf, mindestens aber einmal pro Quartal, zusam-
men. Jedes Mitglied des Stiftungsrates kann die Einberufung einer Sitzung ver-
langen.

Der Stiftungsrat ist beschlussfihig, sofern mehr als die Hilfte seiner Mitglieder
anwesend ist.

Der Stiftungsrat entscheidet unter Vorbehalt von Abs. 6 mit einfacher Stimmen-
mehrheit. Im Falle der Stimmengleichheit verfiigt der Vorsitzende liber den
Stichentscheid.

Uber den Erlass und die Anderung von Spezialreglementen wie namentlich das
Organisationsreglement, das Gebiihren- und Kostenreglement, das Reglement
zur Vermeidung von Interessenkonflikten und Rechtsgeschiéften mit Naheste-
henden sowie Anlagerichtlinien entscheidet der Stiftungsrat mit einer Mehrheit
von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen. Die entsprechenden Spezialregle-
mente konnen iiberdies weitere Beschliisse des Stiftungsrats vorsehen, die nur
mit einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen gefasst werden
konnen.

Beschliisse auf dem Zirkularweg sind zuldssig, sofern kein Mitglied des Stif-
tungsrates innerhalb von 10 Tagen seit Erhalt des entsprechenden Antrags die
miindliche Beratung an einer Stiftungsratssitzung wiinscht. Uber gefasste Be-
schliisse ist ein Protokoll zu verfassen.

Die Mitglieder des Stiftungsrates haben im Falle von Interessenkonflikten in den
Ausstand zu treten.

In eigener Sache sind die Mitglieder des Stiftungsrates nicht stimmberechtigt.

Die Mitglieder des Stiftungsrates sind in ihrer Tétigkeit keinem Weisungsrecht
der Stifterin unterw orfen.
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Artikel 7

Die Geschiftsfiihrung und Abwicklung der laufenden Geschiftstitigkeit wird
vom Stiftungsrat an Dritte delegiert. Der Stiftungsrat schliesst mit den Dritten
einen schriftlichen Vertrag ab. Der Dritte ist mit Zustimmung des Stiftungsrats
befugt, Aufgaben weiter zu delegieren, sofern die Anforderungen an die Uber-
tragung bzw. Weiteriibertragung nach Art. 7 ASV eingehalten sind. Der Stif-
tungsrat kann im obengenannten Vertrag definieren, welche nicht wesentlichen
Aufgaben vom Dritten weiterdelegiert werden diirfen. Die Zustimmung zur Wei-
teriibertragung darf nicht auf den Dritten iibertragen werden.

Details zum Aufgabenbereich sowie zur Aufbau- und Ablauforganisation der
Geschiftsfilhrung werden im Organisationsreglement festgehalten. Der Stif-
tungsrat sorgt fiir eine laufende Kontrolle der Geschiftsfiihrung bzw. der dele-
gierten Aufgaben und eine regelméssige Berichterstattung; in dringenden Fillen
ist ihm umgehend Bericht zu erstatten.

Der Stiftungsrat bestimmt die Grundsitze fiir und implementiert ein internes
Kontrollsystem (IKS), welches insbesondere geeignete Prozesse zur Identifika-
tion, Messung, Bew ertung, Beurteilung und Kontrolle der durchdie Stiftung ein-
gegangenen Risiken definiert. Die Prozesse werden schriftlich dokumentiert.
Delegiert der Stiftungsrat die Geschéftsfithrung an Dritte, kann er diese Dritten
auch mit der Umsetzung und Durchfiihrung des IKS beauftragen.

Artikel 8

Der Stiftungsrat kann einen Anlageausschuss pro Anlagegruppe oder einen An-
lageausschuss fiir mehrere Anlagegruppen einsetzen. Ein Anlageausschuss ent-
scheidet im Rahmen der fiir die jeweilige Anlagegruppe giiltigen Anlagerichtli-
nien und seiner Kompetenzen iiber die Anlage des Anlagevermdogens bzw. stellt
Antrag an den Stiftungsrat, sofern das Geschift seine Kompetenzen iiberschrei
tet.

Details zum Aufgabenbereich sowie zur Aufbau- und Ablauforganisation der
Anlageausschiisse werden im Organisationsreglement festgehalten.

ANLAGEN

Artikel 9

Der Stiftungsrat beauftragt mindestens zw ei natiirliche Personen oder eine juris-
tische Person mit Sitz in der Schweiz mit der Immobilienschétzung. Die Schiit-
zungsexperten haben sémtlichen von der Gesetzgebung iiber die berufliche Vor-
sorge und der Praxis der Aufsichtsbehdrden gestellten personlichen und fachli-
chen Anforderungen zu geniigen. Sie miissen insbesondere unabhingig sein.
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Bewertungsme-
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Weiter geniessen sie namentlich einen guten Ruf und verfligen nach Ausbildung
und Erfahrung iiber die notwendigen Fahigkeiten zur Bewertung von schweize-
rischen Immobilien.

Die Schitzungsexperten werden jeweils fiir ein Jahr beauftragt. Eine Verldnge-
rung des Auftrags ist moglich.

Die Stiftung lasst den Wert der Immobilien einmal jahrlich durch die Schit-
zungsexperten schétzen. Der geschitzte Wert kann fiir den Rechnungsabschluss
{ibernommen werden, sofern keine ersichtlichen wesentlichen Anderungen seit
der Schitzung eingetreten sind. Die Besichtigung von Immobilien durch einen
Schitzungsexperten muss mindestens alle drei Jahre erfolgen. Ubernimmt der
Stiftungsrat die Schitzungswerte nicht unveréndert in die Jahresrechnung, so st
dies gegeniiber der Anlegerversammlung und der Revisionsstelle zu begriinden.

Die Bewertung von Bauvorhaben erfolgt geméss Art. 41 Abs. 5 ASV in Verbin-
dung mit Art. 94 KKV.

Vor dem Erwerb und dem Verkauf von Immobilien sowie vor deren Ubertragung
auf eine andere Anlagegruppe ist vorgéngig eine Schétzung durch die Schit-
zungsexperten vorzunehmen. Vor dem Verkauf von Immobilien oder deren
Ubertragung auf eine andere Anlagegruppe ist eine Schétzung allerdings nicht
erforderlich, wenn seit der letzten periodischen Schéitzung geméss Art. 9 Abs. 3
oder der Schitzung nach Fertigstellung eines Bauvorhabens geméss Art. 9
Abs. 4 weniger als drei (3) Monate verstrichen sind und nach Ansicht des Stif-
tungsrates keine ersichtlichen wesentlichen Anderungen eingetreten sind. Fiir
diese Schitzungen besichtigen die Schétzungsexperten die Immobilien. Eine
Verdusserung unter oder ein Erwerb tiber dem Schitzungswert ist gegentiber der

Revisionsstelle zu begriinden.

Erfolgt der Erwerb im Rahmen einer Sacheinlage nach Art. 11, ist der Schit-
zungswert zusitzlich durch einen qualifizierten, unabhéngigen Schétzungsex-
perten eines mit der Erstschétzung nicht beauftragten Unternehmens zu priifen.
Die Revisionsstelle priift das ordnungsgemisse Vorgehen in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen von Art. 20 Abs. 3 und Art. 41 Abs. 4 ASV.

Artikel 10

Die zu ermittelnden Marktwerte der Anlagen werden nach allgemein anerkann-
ten Richtlinien und Ausfiihrungsbestimmungen und unter Beachtung der ein-
schligigen gesetzlichen Vorgaben (namentlich der BVV2) sowie der Praxis der
Aufsichtsbehorde ermittelt.

Fiir direkt gehaltene Immobilien in einer Anlagegruppe erfolgt die Schétzung in
der Regel nach der Discounted-Cashflow Methode fiir Renditeliegenschaften.
Die Nettoertrige (vor Steuern, Zinszahlungen, Abschreibungen und Amortisati-
onen) werden pro Liegenschaft individuell, in Abhzngigkeit der jeweiligen
Chancen und Risiken, marktgerecht und risikoadjustiert diskontiert.



Sacheinlagen

Allgemeines

IV.

Artikel 11

Sacheinlagen sind nur zulidssig, wenn sie mit der Anlagestrategie der jeweiligen
Anlagegruppe vereinbar sind und die Interessen der iibrigen Anleger durch die
Entgegennahme von Sacheinlagen nicht beeintrichtigt werden.

Fiir die Schétzungen der Immobilien-Sacheinlage gilt Art. 9. Weichen die Be-
wertungen der beiden Schéitzungsexperten voneinander ab, gilt der Durch-
schnittswert der Schitzungen. Die Geschiftsfiihrung erstellt einen Bericht {iber
alle erfolgten Immobilien-Sacheinlagen. Art, Ort, Preis und Bruttorendite bzw.
zu erwartende Bruttorendite der Sacheinlagen sind pro Objekt im Anhang auf-
zuftihren.

Alle Sacheinlagen werden zuhanden der Revisionsstelle protokolliert. Die Revi-
sionsstelle priift die zeitgleiche Bewertung der eingelieferten Sacheinlagen und
der ausgegebenen Anspriiche. Bei Immobilien-Sacheinlagen priift die Revisions-
stelle zudem die gewihlte Schitzungsmethode und die Art der Ermittlung und
die Angemessenheit des Preises. Die Revisionsstelle bestitigt im Revisionsbe-
richt das ordnungsgemasse Vorgehen in Ubereinstimmung mit den Bestimmun-
genvon Art. 20 Abs. 3 und Art. 41 Abs. 4 ASV.

ANSPRUCHE DER ANLEGER

Artikel 12

An der einzelnen Anlagegruppe oder den einzelnen Anlagegruppen des Anlage-
vermogens bestehen nennwertlose Anspriiche der Anleger. Die Verurkundung
in Wertpapierform ist ausgeschlossen.

Die Geschiftsfiihrung ist berechtigt, die bestehenden Anspriiche zu zerlegen o-
der mit Zustimmung der betroffenen Anleger zu vereinigen.

Die Abtretung von Anspriichen ist nur an andere Anleger und mit Zustimmung
der Geschiftsfiihrung zuldssig. Die Geschéftsfithrung kann die Zustimmung
ohne Angabe von Griinden verweigern.

Die Geschiftsfithrung kann von Anlegern zuriickgenommene Anspriiche so-
gleich an andere Anleger der Stiftung weiterplatzieren.

Die Geschéftsfiihrung fiihrt das Verzeichnis der Anspriiche, in welches die An-
leger mit Namen, Adresse und der Anzahl ihrer Anspriiche eingetragen werden.
Sie fithrt zudem das Verzeichnis allfélliger Kapitalzusagen (vgl. Art. 15), in wel-
ches die Anleger mit Namen, Adresse und dem Betrag der Kapitalzusage einge-
tragen werden.

A
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Artikel 13

Der Inhalt des Anspruchs besteht im Recht des Anlegers auf Teilnahme und Be-
schlussfassung an der Anlegerversammlung sowie auf eine entsprechende Quote
am Vermdgen und am Ertrag der Anlagegruppe, in die der Anleger investiert hat.

Bei der Erstemission bestimmt die Geschéftsfiihrung den Preis eines Anspruchs.

Nach der Erstemission bemisst sich der Wert (Inventarwert) eines Anspruchs
nach dem jeweiligen Nettovermdgen der betreffenden Anlagegruppe am Bewer-
tungsstichtag, geteilt durch die Anzahl der bei dieser Anlagegruppe bestehenden
Anspriiche.

Das Nettovermdgen besteht aus dem Verkehrswert der Anlagen zuziiglich allfzl-
liger Ertrdge und Zinsen abziiglich aller Verbindlichkeiten und der geschétzten

Liquidationssteuern und -kosten.

Der Verkehrswert der Anlagen bemisst sich a) bei kotierten sowie anderen an
einem geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelten Anlagen
nach dem aktuellen Kurswert; b) bei Hypothekaranlagen nach dem Nominalwert
der Forderungen unter Beriicksichtigung der aktuellen Zinsen und Kreditrisiken;
c) bei Anlagen ohne aktuellen Kurswert nach dem Preis, der bei einem sorgfil-
tigen Verkauf erzielt wiirde; d) bei Immobilien nach der letzten, durch den un-
abhingigen Schitzungsexperten vorgenommenen Schitzung. Der Stiftungsrat
kann jederzeit eine Neuschidtzung einzelner oder aller Immobilien vornehmen
lassen. Bei ersichtlichen wesentlichen Anderungen seit der letzten Schétzung
von Immobilien hat eine solche vor Inventarwertberechnung zu erfolgen.

Das Nettovermdgen und der Inventarwert eines Anspruchs werden mindestens
auf Ende des Geschiftsjahres sowie auf jeden Tag hin berechnet, auf welchen
Anspriiche ausgegeben oder zurtickgenommen werden.

Artikel 14

Die Geschiftsfiihrung beschliesst iiber die Ausgabe von Anspriichen (Emissio-
nen) sowie iiber die entsprechenden Modalitéiten. Den bisherigen Anlegern steht
dabei ein Vorwegzeichnungsrecht im Verhaltnis ihrer bisherigen Beteiligung zu.
Beteiligt sich ein Anleger nicht oder nicht vollumfénglich an der Emission, so
kénnen die nicht tibernommenen Anspriiche den {ibrigen Anlegern nach Mass-
gabe ihrer Beteiligung angeboten werden.

Die Geschiftsfilhrungist berechtigt, zur Aufnahme neuer Anleger im Zusam-
menhang mit Sacheinlagen oder Kapitalzusagen das Vorwegzeichnungsrecht zu

beschrinken oder aufzuheben.

Die Geschiftsfithrung bestimmt die Art und Modalitéten der Liberierung. Zulés-
sig sind Einlagen in Geld oder durch Sacheinlagen geméss Art. 11.



Der Ausgabepreis entspricht mindestens dem Inventarwert je Anspruch, zuziig-
lich einer Ausgabekommission, welche vom Stiftungsrat festgelegt wird. Ein
Teil der Ausgabekommission kann fiir die Bezahlung von Vertriebskommissio-
nen an Dritte verwendet werden.

Fir die Durchfiihrung der Ausgabe von Anspriichen und die Vornahme der damit
allenfalls zusammenhéngenden Publikationen ist die Geschftsfiihrung zustin-
dig. Sie entscheidet dabei auch iiber die Zuteilungsmethode bei Uberzeichnun-
gen.

Artikel 15

Kapitalzusagen Die Geschiftsfiihrung kann im Hinblick auf den Erwerb von Anspriichen Kapi-
talzusagen zu jedem Zeitpunkt und in beliebiger fester Hohe entgegennehmen.

Kapitalzusagen enthalten das unwiderrufliche und unbedingte Versprechen, auf
erstes Verlangen der Geschiftsfiihrung (Kapitalabruf) einen oder mehrere An-
spriiche bis zum Betrag der Kapitalzusage gegen Einlage in Geld oder im Ein-
verstandnis mit der Geschéftsfiihrung als Sacheinlage zu liberieren. Der Ausga-
bepreis eines Anspruchs wird in Anwendung von Art. 14 Abs. 4 und Abs. 5 er-
mittelt.

Die Geschéftsfiihrung ist in der Entgegennahme und im Abruf von Kapitalzusa-
gen vollkommen frei. Es besteht kein Anspruch auf vollstindigen oder teilweisen
Abruf einer Kapitalzusage. Der Abruf von Kapitalzusagen kann in einer oder
mehreren Tranchen erfolgen. Die Kapitalzusage gilt fiir 24 Monate ab Eingang
der Mitteilung bei der Stiftung.

Anleger, deren Kapitalzusage noch nicht vollstindig abgerufen worden ist, ha-
ben ein Recht auf proportionale Teilnahme an jedem Kapitalabruf im Verhiltnis
zu denvon anderen Anlegern noch nicht abgerufenen Kapitalzusagen. Vorbehal-
ten bleibt Abs. 7.

Fir Kapitalabrufe im Rahmen getétigter Kapitalzusagen ist eine Zahlungsfrist
von mindestens 10 Tagen einzurdumen, nach deren Ablauf der sdumige Anleger
in Verzug gerat. Im Verzugsfall ist ein Verzugszins zu bezahlen, wobeider Zins-
satz als Libor plus 2% ermittelt wird, mindestens jedoch 2% betrigt. Der Verzug
hélt an, bis der Anleger nachtréglich seine Kapitalzusage leistet. Dauert der Ver-
zug 30 Tage, so kann der Stiftungsrat den Abruf annullieren.

Im Annullierungsfall erloschen das Recht und die Pflicht des sdumigen Anlegers
auf Teilnahme am betroffenen Kapitalabruf. Er bleibt jedoch zur Bezahlung der
bis zur Annullierung aufgelaufenen Verzugszinse sowie einer Konventional-
strafe in Hohe von 5% des annullierten Kapitalabrufes verpflichtet. Die Ge-
schaftsfithrung ist berechtigt, den annullierten Kapitalabruf nach den Vorgaben
von Abs. 4 den iibrigen Anlegern zur Erfiillung anzubieten. Im Ubrigen behilt
sich die Stiftung vor, im Interesse der Anlagegruppe gegen siumige Schuldner
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vorzugehen. Dazu gehort die Moglichkeit, mit einem Abschlag die Anspriiche
des sdumigen Anlegers zwangsweise zurlickzunehmen und/oder zusammen mi
der offenen Kapitalzusage an andere Anleger zu libertragen.

Das Recht des Anlegers auf Teilnahme am Kapitalabruf geméss Abs. 4 wird aus-
nahmsweise eingeschrinkt, wenn ein Kapitalabruf dazu fiihren wiirde, dass der
Rest der noch nicht abgerufenen Kapitalzusage unter einem bestimmten Schwel
lenwert liegt. Der Schwellenwert wird von der Geschéftsfiihrung festgelegt und
gilt fiir alle nach der Festlegung herausgegebenen Kapitalabrufe. Die betroffenen
Kapitalzusagen bis zur Hohe des Schwellwertes werden bei der Beteiligung an
Kapitalabrufen vorab beriicksichtigt. Dartiber hinaus erfolgt die Beteiligung an
Kapitalabrufen proportional.

Artikel 16

Ausser bei Anlagegruppen nach Abs. 2 konnen die Anleger grundsitzlich jeder-
zeit mittels schriftlicher Mitteilung die Riicknahme und Auszahlung aller oder
eines Teils ihrer Anspriiche verlangen. Die Geschéftsfihrung ist flir die Durch-
fiihrung von Riicknahmen verantwortlich.

Der Stiftungsrat ist berechtigt, Anlagegruppen mit wenig liquiden Anlagen bei
deren Bildung zu befristen und fiir Riicknahmen zu schliessen (geschlossene An-
lagegruppen). Als wenig liquide Anlagen gelten Immobilien-Direktanlagen und
dabei insbesondere Anlagen von Immobilien-Anlagegruppen in Bauprojekte.

Der Stiftungsrat ist berechtigt, bei der Griindung einer Anlagegruppe in begriin-
deten Fillen eine Haltefrist von hochstens fiinf Jahren festzulegen.

Der Geschiftsfithrung kann unter ausserordentlichen Umsténden, insbesondere
bei Liquidititsengpdssen aufgrund schwer liquidierbarer Anlagen, die Riick-
nahme von Anspriichen aller oder einzelner Anlagegruppen bis zu 24 Monate
aufschieben. Als schwer liquidierbar gelten Anlagen, die direkt in Immobilien
und in Hypothekaranlagen investieren.

Wird die Riicknahme von Anspriichen aufgeschoben, so sind alle betroffenen
Anleger sofort und unter Angabe der Aufschubfrist dariiber zu informieren.
Wihrend der Aufschubfrist bleiben sdmtliche Rechte der Anleger bestehen.

Bei der Festsetzung des Riicknahmepreises wird auf das am Ende der Aufschub-
frist giiltige Nettovermégen der Anlagegruppen abgestellt. Der Riicknahmepreis
entspricht dem Inventarwert pro Anspruch zum Riicknahmezeitpunkt abziiglich
Spesen und Abgaben, die aus der Devestition von Anlagen infolge Riicknahme

von Anspriichen durchschnittlich entstehen.

Artikel 17

Die jahrlichen Nettoertrage der Anlagegruppen werden grundsétzlich nicht an
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die Anleger ausgeschiittet, sondern dem Kapital zugeschlagen (Thesaurierung)
und laufend reinvestiert.

Der Stiftungsrat kann festlegen, dass in einzelnen Anlagegruppen der jihrliche
Nettoertrag nach Massgabe der Anspriiche an die Anleger ausgeschiittet wird.

Werden Ertrige ausgeschiittet, so legt der Stiftungsrat die Hohe der Ausschiit-
tung fest, wobei es ihm freisteht, zusétzlich zum Nettoertrag auch einen Anteil
des Kapitalwertes auszuzahlen.

Artikel 18

Informations- Berichte und Rechnungen (Jahres-, Semester- und gegebenenfalls Quartalsbe-

und Auskunfts- richte und Rechnungen) sind nach ihrem Erscheinen den Anlegern unaufgefor-

rechte dert physisch (Papierform) oder in elektronischer Form (beispielsweise auf einer
Homepage) zugénglich zu machen.

Die Berichte und die Rechnungslegung haben inhaltlich den Mindestanforderun-
gen der einschldgigen Gesetzgebung (namentlich BVV2, ASV und FER 26)
bzw. der Praxis der Aufsichtsbehérde zu geniigen.

Anderungen oder Ergéinzungen der Stiftungssatzungen sind den Anlegern unauf-
gefordert mitzuteilen und physisch (Papierform) oder in elektronischer Form
(beispielsweise auf einer Homepage) zugénglich zu machen.

Die Anleger sind berechtigt, vom Stiftungsrat jederzeit Auskunft tiber die Ge-
schéftsfithrung zu verlangen, wobeidas Auskunftsrecht betreffend einzelner An-
lagegruppen das Halten von Anspriichen an den entsprechenden Anlagegruppen
voraussetzt. Der Stiftungsrat ist namentlich gehalten, die Anleger auf Ersuchen
tiber die Buchfiihrung, Kiufe, Verkiufe und andere realisierte Transaktionen zu
informieren. Im Falle der Gefédhrdung schutzwiirdiger Interessen oder Geschiifts-
geheimnisse kann die Auskunftserteilung und die Einsichtnahme verweigert
werden.

Soweit Anlegern Auskunft erteilt oder Einsicht gewdhrt wird, haben sie tiber die
erhaltenen Informationen das Geheimnis zu wahren.

V.  VERSCHIEDENES

Artikel 19
Geschiiftsjahr Das Geschiftsjahr endet jeweils auf den 31. Dezember.

Bei der Aufnahme der Geschiftstétigkeit durch die Stiftung ist das erste Ge-
schéftsjahr je nach Beschluss des Stiftungsrates entweder ein Rumpfgeschifis-
jahr oder ein Uberlanges Geschiftsjahr.
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WahrungderIn-
teressen der An-
leger

Artikel 20

Samtliche mit der Fiihrung und Kontrolle der Stiftung betrauten Personen haben
ausschliesslich die Interessen der Anleger zu wahren.

'y,

Frauenfeld,

Terra Helvetica Anlagestiftung (in Griindung)

André Schlatter
Prisident des Stiftungsrates

Urs Riidin
Mitglied des Stiftungsrates
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