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Anlagestiftung VALYOU Stiftungsreglement

A. Grundsatzliche Bestimmungen

Gestutzt auf die Statuten der Anlagestiftung Valyou beschlieft die Anlegerversammlung
das vorliegende Reglement:

Art. 1 Anlegerkreis, Anlegerstatus und Handel

! Der Anlegerkreis der Anlagestiftung beschrinkt sich auf die in Art. 6 der Statuten auf-
gefiihrten Anleger. Dazu zdhlen insbesondere:

a) Registrierte Einrichtungen der beruflichen Vorsorge;

b) Nicht registrierte Einrichtungen der beruflichen Vorsorge, wie Kadereinrichtungen
und 1e Stiftungen, Patronale Wohlfahrtsfonds und Finanzierungsstiftungen;

c) Freiziigigkeitseinrichtungen;

d) Einrichtungen der Saule 3a;

e) Sicherheitsfonds;

f) Auffangeinrichtungen;

g) Anlagestiftungen.

? Die Geschaftsfihrung priift, ob die Voraussetzungen zur Aufnahme in die Anlagestif-
tung gegeben sind. Sie entscheidet iber die Aufnahme und kann diese ohne Angaben
von Griinden verweigern. Die Anlagestiftung beachtet gegeniiber den Anlegern den
Grundsatz der Gleichbehandlung.

* Die Aufnahme in die Anlagestiftung erfolgt im Grundsatz mittels Aufnahmegesuch (Bei-
trittserklarung) und wird nach Zeichnung und Liberierung mindestens eines Anspruchs
oder nach Abgabe einer verbindlichen Kapitalzusage an die Anlagestiftung rechtswirk-
sam.

* Die Anleger anerkennen mit Unterzeichnung des schriftlichen Beitrittsgesuchs die Sta-
tuten und das Stiftungsreglement sowie die ibrigen Reglemente der Anlagestiftung als
verbindlich.

> Der Status als Anleger fallt mit der Riickgabe aller Anspriiche an Anlagegruppen und
dem Fehlen einer verbindlichen Kapitalzusage dahin.

® Falls die Voraussetzungen fiir das Verbleiben in der Anlagestiftung, auch infolge kiinfti-
ger Gesetzesanpassungen und Anderungen der Stiftungssatzungen, nicht mehr erfllt
sind, missen die betroffenen Anleger ihre Anspriiche zuriickgeben. Die Anlagestiftung
kann notigenfalls eine Zwangsriicknahme der Anspriiche durchfihren.

’ Der freie Handel von Anspriichen und allfilligen Kapitalzusagen ist nicht zugelassen. In
begrindeten Einzelfillen ist eine Zession von Ansprichen und/oder Kapitalzusagen un-
ter Anlegern unter der Voraussetzung der vorgédngigen Zustimmung der Geschéftsfih-
rung zuldssig. Der Entscheid der Geschaftsfihrung ist endglltig. Der Handel von Anspri-
chen hat ausschlieBlich Gber die Geschaftsfuhrung zu erfolgen, zum letztgerechneten
NAV.
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® Die Anleger nehmen zur Kenntnis, dass die Anlagestiftung gegeniiber staatlichen Be-
horden verpflichtet werden kann, Detailinformationen tber die Anleger bekannt zu ge-
ben. Die Anlagestiftung kommt solchen Auskunftspflichten nur auf Anfrage der Behorde
nach. Die Anleger ermachtigen ihre Depotbank der Anlagestiftung insbesondere im Zu-
sammenhang der Anlegerkreiskontrolle und der Anlegerversammlung Uber die Anzahl
der im Depot liegenden Anspriiche Auskunft zu erteilen.

Art. 2 Stammvermogen

! Das Stammvermagen dient der Anlagestiftung als Betriebskapital, zur Anlage und zur
Begleichung der Liguidationskosten.

2 Das Stammvermagen darf nicht zur Einrdumung von brancheniblichen Sicherheiten im
Zusammenhang mit Transaktionen von bérsengehandelten derivativen Instrumenten
verwendet werden.

* Die Verrechnung ist nur zuldssig bei Forderungen innerhalb des Stammvermaégens.

Art.3 Aufteilung des Anlagevermégens

! Das Anlagevermogen der Anlagestiftung kann in voneinander unabhangige Anlage-
gruppen aufgeteilt werden.

? Die einzelnen Anlagegruppen sind in gleich grofRe, nennwertlose und unentziehbare
Anspriche der Anleger aufgeteilt. Die Anspriche sind keine Wertpapiere, sie werden

buchhalterisch erfasst und kénnen in Bruchteile zerlegt werden. Die Anspriiche bezie-
hen sich immer auf eine bestimmte Anlagegruppe. '

? Die einzelnen Anlagegruppen werden in Bezug auf Anlagen, Ertrage, Kosten und Rech-
nungsablage selbstandig gefihrt und verwaltet und sind wirtschaftlich voneinander un-
abhangig.

Art. 4 Vermogen der Anlagegruppen

! Die Vermégensanlage der einzelnen Anlagegruppen richtet sich nach den Anlagericht-
linien. In Einzelfall darf mit Zustimmung des Stiftungsrates befristet von Anlagerichtli-
nien abgewichen werden.

2 Der Stiftungsrat kann mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde fir einzelne Anlagegrup-
pen vom Stiftungsreglement und der Anlagerichtlinien abweichende Bestimmungen er-
lassen. Ein das Reglement und die Anlagerichtlinien erganzender Prospekt hilt die Ab-
weichungen fest.

? Die Schaffung von zusatzlichen und die Aufhebung von bestehenden Anlagegruppen
fallen in die Kompetenz des Stiftungsrates.
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* Die Verrechnung ist nur zuldssig bei Forderungen innerhalb der gleichen Anlagegruppe.

Art.5 Inhalt und Bewertung eines Anspruchs

! Der Wert eines Anspruchs wird bei Errichtung einer Anlagegruppe durch die Geschafts-
fuhrung festgelegt. Nachher bestimmt sich der Wert eines Anspruchs durch Teilung des
Inventarwerts des am Bewertungsstichtag in der betreffenden Anlagegruppe vorhande-
nen Gesamtvermogens durch die Anzahl der daran beteiligten Anspriiche. Als Inventar-
wert gilt der Verkehrswert am Bewertungsstichtag, erh6ht um die aktiven Rechnungs-
abgrenzungen (z.B. Marchzinsen) und vermindert um Verbindlichkeiten sowie passive
Rechnungsabgrenzungen. Der Stiftungsrat legt einen Bewertungsstichtag pro Monat
fest, der in den entsprechenden Produkteinformationen (Prospekt etc.) aufgefihrt sein
muss.

2 Der Anspruch verleiht ein Recht auf eine entsprechende Quote am Vermdgen sowie
am jahrlichen Erfolg an derjenigen Anlagegruppe, in welche der Anleger investiert hat.
Die Anspriiche dirfen mit Zustimmung der Geschéaftsfihrung zediert werden.

(Art. 1 Abs. 7).

3 Der Stiftungsrat bestimmt aus dem Erfolg der einzelnen Anlagegruppen die Héhe der
Ausschittungen, wobei es ihm freisteht, Zinsertrage, realisierte Kursgewinne, den Erlds
aus dem Verkauf von Bezugsrechten usw. entweder in den betreffenden Anlagegruppen
zur Wiederanlage zuriickzubehalten oder ganz bzw. teilweise an die Anleger auszuschiit-
ten.

* Die Verpfandung der Anspriiche ist ausgeschlossen.

Art. 6 Ausgabe von Anspriichen

! Grundsitzlich kann jeder Anleger beliebig viele Anspriiche erwerben. Der Stiftungsrat
ist jedoch berechtigt, ohne Angabe von Griinden die Ausgabe neuer Anspriche sowohl
generell als auch bezuglich einzelner Anleger zu beschranken oder einzustellen. Die Ge-
schiaftsfihrung plant im Rahmen der Vorgaben des Stiftungsrates die Ausgabe neuer
Anspriche in Zusammenarbeit mit der Anlagekommission. Der Stiftungsrat legt die
Grundsatze der Ausgestaltung des Pricing-Verfahrens fest. Er kann die Regelung der Zei-
chungstermine und -frequenzen sowie der Vorankindigungsfristen der Geschaftsfih-
rung tbertragen.

2 Der Erwerb von-Ansprichen kann nur auf die Bewertungsstichtage hin erfolgen.

? Der Erwerbspreis eines Anspruches entspricht dem jeweiligen Inventarwert pro An-
spruch. Ausgabekommissionen, welche von den Anlegern zu entrichten sind, flieBen der
Anlagegruppe zu und werden zum Inventarwert hinzuaddiert.

‘ Der Gegenwert des Erwerbspreises ist, soweit nichts anderes vereinbart wird, in bar zu
erbringen. Sacheinlagen sind fur alle Anlagegruppen maglich, wenn diese mit der Anla-
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gestrategie vereinbar und gesetzlich zuldssig sind und die Interessen der iibrigen Anle-
ger der Anlagegruppe nicht beeintrachtigen. Die Abrechnung der Einzahlungen erfolgt
zu dem am nachstfolgenden Bewertungsstichtag ermittelten Erwerbspreis. Auf Sachein-
lagen wird keine Ausgabekommission erhoben.

> Die Bewertung des Nettoinventarwertes erfolgt auf der Grundlage der Bewertungs-
stichtage, welche in den entsprechenden Produkteinformationen (Prospekt etc.) aufge-
flhrt sein missen.

® Der Erwerb von Anspriichen erfolgt ausschlieRlich durch Emission neuer Anspriiche
durch die Anlagestiftung. Ein freier Handel von Anspruchen ist nicht zugelassen (vgl. Art.
1 Abs. 7). Die Geschaftsfihrung kann auf schriftliches Gesuch eines Anlegers dessen
verbindliche Kapitalzusagen zu Gunsten einer Anlagegruppe einem oder mehreren an-
deren bisherigen oder potentiellen Anlegern zur Ubernahme anbieten.

Art.7 Riicknahme von Anspriichen

! Wihrend den ersten drei Jahren nach Lancierung kénnen keine Anspriiche zur Rick-
nahme angemeldet werden. Nach Ablauf der dreijahrigen Frist konnen die Anleger ihre
Anspruche unter Beriicksichtigung einer dreimonatigen Anmeldefrist zur Riicknahme
verlangen. Die Riicknahmeméglichkeiten werden in den entsprechenden Produktein-
formationen (Prospekt etc.) geregelt. Mit der Riicknahme aller Anspriche eines Anle-
gers scheidet dieser aus dem Anlegerkreis aus.

2Der Verkauf von Ansprichen erfolgt durch die Riicknahme von bestehenden Anspri-
chen durch die Stiftung.

3 Ein freier Handel von Anspriichen ist nicht zugelassen. Die Zession von Anspriichen un-
ter den Anlegern ist in begriindeten Einzelfallen sowie fir wenig liquide Anlagegruppen
unter der Voraussetzung einer vorgadngigen Zustimmung durch die Geschaftsfihrung er-
laubt. Die Geschaftsfiihrung kann auf schriftliches Gesuch eines Anlegers dessen ver-
bindliche Kapitalzusagen zu Gunsten einer Anlagegruppe einem oder mehreren anderen
bisherigen oder potentiellen Anlegern zur Ubernahme anbieten (Art. 1 Abs. 7; Art. 6
Abs. 6).

% Bei der Aufhebung einer Anlagegruppe durch den Stiftungsrat kann die Anlagestiftung
auf jeden Bewertungsstichtag die Ricknahme aller Anspriiche verlangen.

> Unter auBerordentlichen Umstinden, insbesondere bei Liquiditatsengpassen, kann die
Ricknahme von Anspriichen bis zu zwei Jahre aufgeschoben werden. Falls nach der
zweijahrigen Aufschubfrist die Bedienung der Riickgabe auRer unter Inkaufnahme von
groflen Abschlagen auf den Anlagen oder aufgrund der mangelinden Liquiditat der Anla-
gen nicht moglich ist, kann nach Konsultation der Anleger und Information der Auf-
sichtsbehoérde die Bedienung der Riickgaben weiter aufgeschoben oder andere Optio-
nen geprift werden.
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® Der Stiftungsrat legt mit der Geschaftsfiihrung die Grundsatze des Pricing-Verfahrens
fest. Er regelt die Riickgabetermine und -frequenzen sowie der Vorankindigungsfristen.

’ Die Geschiftsfiihrung legt im Rahmen der Vorgaben des Stiftungsrats die Einzelheiten
der Ricknahme von Anspruchen fest. Dabei kann pro Anlagegruppe eine eigene Metho-
de fir die Bestimmung des Ricknahmepreises zur Anwendung kommen:

a) Der Riicknahmepreis pro Anspruch entspricht dem Nettoinventarwert pro Anspruch.
b) Der Riicknahmepreis pro Anspruch entspricht dem Nettoinventarwert pro Anspruch
abziiglich den Riucknahmekommission, Spesen und Abgaben, die aus dem Verkauf von
Anlagen infolge der Rickgabe von Anspriichen durchschnittlich entstehen (Titelver-
kaufsspesen).

.8 Ausschiittung und Thesaurierung

! Die Netto-Ertrige der Anlagegruppen werden je nach Entscheid des Stiftungsrates
nach MaRgabe der Anspriiche am Anlagevermogen an die Anleger ausgeschittet oder
reinvestiert (Thesaurierung).

2 Werden Ertrige ausgeschiittet, so legt der Stiftungsrat deren Frequenz und Héhe fest,

wobei es ihm freisteht, zusatzlich zum Netto-Ertrag auch einen Anteil des Kapitalwerts
auszuzahlen.
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B. Organe

Art.9 Anlegerversammiung

! Die ordentliche Anlegerversammlung tritt innerhalb von sechs Monaten nach Ab-
schluss des Geschéftsjahres zusammen.

? Die ordentliche Anlegerversammlung wird durch den Prisidenten des Stiftungsrates
unter Einhaltung einer Frist von mindestens zwanzig Tagen schriftlich einberufen. In der
Einberufung sind die Verhandlungsgegenstinde sowie die Antrage des Stiftungsrates
bekanntzugeben.

3 Uber Antrage zu nicht gehorig angekindigten Verhandlungsgegenstanden konnen kei-
ne Beschliisse gefasst werden; ausgenommen sind Antrage auf Einberufung einer au-
Berordentlichen Anlegerversammlung oder auf Durchfihrung einer Sonderrevision.

# Zur Stellung von Antrégen im Rahmen der Verhandlungsgegenstande und zu Verhand-
lungen ohne Beschlussfassung bedarf es keiner vorgangigen Ankiindigung.

> Eine auRerordentliche Anlegerversammlung kann unter Angabe des Grundes von Anle-
gern die zusammen mindestens 10 % aller Stimmen vertreten, vom Stiftungsrat oder
von der Revisionsstelle schriftlich verlangt werden. Der Prasident des Stiftungsrates
muss nach Eingang des Begehrens innert 30 Tagen zur auRerordentlichen Anlegerver-
sammlung einladen, es sei denn der Antragssteller sei mit einer langeren Frist einver-
standen.

® Teilnahmeberechtigt ist, wer im Zeitpunkt des Versands der Einladung zur Anlegerver-
sammlung den Status eines Anlegers hat {(Art. 7 Abs. 2 Statuten).

” Die Anleger haben das Recht, der Stiftung oder einem anderen Anleger eine Vertre-
tungsvollmacht zu erteilen. Der Stiftungsrat kann einen unabhangigen Stimmrechtsver-
treter bestimmen, dem die Anleger ebenfalls Vertretungsvollmacht einrdumen kénnen.

® Die Anzah! der Stimmen pro Anleger wird an einem durch die Geschaftsfiihrung festge-
legten Stichtag ermittelt. Der Stichtag darf nicht langer als 30 Tage vor dem Datum der
Versammlung liegen. Als Stichtag gilt der Valutatag. Die Anzahl Stimmen von Anlegern,
welche noch keine Anspriiche besitzen aber bereits verbindliche Kapitalzusagen abge-
geben haben, ist Null.

? Jeder an der Versammilung vertretene Anleger kann fiir jede Anlagegruppe, in die er
investiert ist, eine separate Abstimmung verlangen. In diesem Fall richtet sich das
Stimmrecht nach seinem Anteil am Anlagevermogen der entsprechenden Anlagegrup-
pen.

1% bie ordnungsgemaR einberufene Anlegerversammlung ist ohne Riicksicht auf die Zahl
der vertretenen Stimmen beschlussfahig.
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' Dje Versammlung entscheidet mit einfachem Mehr der giltig abgegebenen Stimmen.
Beschliisse iiber Anderungen der Statuten sowie Beschliisse tiber die Fusion oder Auflo-
sung der Stiftung mit anschlieRender Verteilung von Anlage- und Stammvermégen be-
notigen eine zwei Drittel Mehrheit.

12 Abstimmungen und Wahlen erfolgen offen, sofern nicht mindestens ein Fiinftel der
anwesenden Anleger eine geheime Abstimmung oder Wahl verlangt. Der Stiftungsrat
kann bestimmen, dass Abstimmungen und Wahlen generell durch Talon Einwurf an der
Urne entschieden werden.

3 Der Prasident des Stiftungsrates fiihrt in der Anlegerversammlung den Vorsitz und
stellt sicher, dass (iber die Versammlung unter sinngemaRer Anwendung von Art. 702
Abs. 2 OR Protokoll gefiihrt wird.

Art. 10 Stiftungsrat

! Die Wahl, Organisation und Arbeitsweise des Stiftungsrates richtet sich nach Art. 13
der Statuten. Der Stiftungsrat tritt auf Einladung des Pradsidenten zusammen, so oft es
die Geschafte erfordern. Jedes Mitglied des Stiftungsrates kann die Einberufung einer
Sitzung verlangen.

2 Die Sitzungen des Stiftungsrates werden durch den Prasidenten mindestens 10 Tage im
Voraus durch schriftliche Mitteilung an die Mitglieder einberufen, unter gleichzeitiger
Angabe der Traktanden. Mit Zustimmung aller Mitglieder des Stiftungsrates kann auf die
Einhaltung dieser Frist verzichtet werden. Der Stiftungsrat wird auch einberufen, wenn
ein Drittel der Mitglieder, mindestens aber zwei Mitglieder, dies verlangen. Der Stif-
tungsrat ist beschlussfahig, wenn die Mehrheit der Stiftungsratsmitglieder anwesend ist.

3 Der Stiftungsrat entscheidet mit einfacher Stimmenmehrheit. Bei Stimmengleichheit
hat der Prasident den Stichentscheid.

* Die Stiftungsratsmitglieder sind in eigener Sache nicht stimmberechtigt.

> Beschlusse konnen auf dem Zirkulationsweg gefasst werden, es sei denn, ein Mitglied
verlange die Beratung an einer Sitzung. Fir die Beschiussfassung gelten analog die Best-
immungen wie bei einer Sitzung des Stiftungsrates.

® Der Stiftungsrat bezeichnet die im Rahmen der Statuten und des vorliegenden Stif-
tungsreglements giltigen Kompetenzen und Aufgaben der Geschéaftsfilhrung sowie der
beauftragten Stellen und libt die erforderliche Kontrolle aus.

” Der Stiftungsrat bezeichnet eine oder mehrere Depotbanken, die fiir die Konto- und
Depotfihrung des Stammvermégens und der Anlagegruppen zeichnet.

® Der Stiftungsrat beschlieRt iber samtliche wichtige Vereinbarungen und deren Ande-
rungen.
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? Ubertragung von Aufgaben:

a) Fur die mit der Geschaftsfihrung und Verwaltung der Stiftung betrauten Personen
gelten Art. 51b Abs. 1 BVG sowie Art. 48f bis 481 BVV 2 (Integritdt und Loyalitat der
Verantwortlichen), ausgenommen die Art. 48h Abs. 1 und Art. 48i Abs. 1 BVV 2, sinn-
gemaR.

b) Der Stiftungsrat muss seine vorgangige Zustimmung bei allfélliger Weiteribertragung
von Aufgaben durch Aufgabenempféanger geben. Die Weiteriibertragung erfolgt unter
sinngemaBer Anwendung der Bestimmungen Gber die Ubertragung von Aufgaben.
Die Weiterubertragung muss die Kontrolle durch die Stiftung und Revisionsstelle zu-
lassen.

Art. 11  Geschéftsfuhrung

! Mit der Geschiftsfiihrung diirfen Personen betraut werden, welche iiber die notwendi-
gen fachlichen Kenntnisse verfiigen und Gewahr fir eine einwandfreie Geschaftsfiihrung
bieten. Weiter sind sie dazu verpflichtet, dafir zu sorgen, dass aufgrund ihrer personli-
chen und geschiftlichen Verhaltnisse kein Interessenkonflikt entsteht; sie missen ihre
Interessenverbindungen jdhrlich gegeniiber dem Stiftungsrat offenlegen. Dieselben An-
forderungen gelten im Falle der Ausgliederung der Geschiftsfihrung an eine geeignete
Unternehmung.

? Die Geschiftsfuhrung besorgt die laufenden Geschafte der Anlagestiftung im Rahmen
der Gesetze und der Verordnungen, der Statuten und des Reglements, der Analgerichtli-
nien, des Organisationsreglements sowie allfélliger weiterer Spezialreglemente der Anla-
gestiftung und der Weisungen des Stiftungsrates.

* Die Geschiftsfihrung ist der Stiftung und dem Stiftungsrat gegeniber verantwortlich.

* Die Geschiftsfiihrung verfigt iber alle Kompetenzen im Rahmen der operativen Fiih-
rung der Anlagestiftung, soweit sie nicht durch Gesetze und Verordnungen, der Statuten
des Stiftungsreglements sowie der librigen Reglemente, Direktiven und Beschlissen des
Stiftungsrates anderen Funktionstragern zugewiesen sind.

Art. 12 Kommissionen

! Der Stiftungsrat bildet pro Anlagegruppe eine Anlagekommission, die fur die anlage-
technischen und tibrigen fachtechnischen Angelegenheiten verantwortlich ist. Die Anla-
gekommissionen sind fir die Vermdgensanlagen und deren Ergebnisse im Rahmen der in
den Anlagerichtlinien festgehaltenen Zielsetzungen und Restriktionen sowie den im Or-
ganisationsreglement festgehaltenen Kompetenzen verantwortlich.
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2 Soweit im Organisationsreglement nichts anderes geregelt wird, entscheiden die Kom-
missionen uber Investitionen. GroRere Geschifte bendtigen die Zustimmung des Stif-
tungsrates.

* Die Mitglieder der Anlagekommission miissen nicht dem Stiftungsrat angehoren.

Art. 13 Ausschiisse

Der Stiftungsrat entscheidet, ob ein Ausschuss eingesetzt werden soll. Ausschiisse kén-
nen ad-hoc und auf Zeit einberufen werden. Der Stiftungsrat regelt die Ernennung der
Mitglieder, die detaillierten Aufgaben sowie allféllige Entscheidungskompetenzen. Die
Mitglieder des Ausschusses missen nicht dem Stiftungsrat angehoren.

Art. 14 Anlagecontrolling

! per Stiftungsrat ernennt einen externen Anlagecontroller zur Uberwachung der Gover-
nance, des Risk Managements und der Compliance sowie zur Durchfiihrung von Spezial-
analysen.

2 Die Aufgaben und Kompetenzen des Anlagecontrollers sind im Organisationsreglement
geregelt.
Art. 15 Revisionsstelle

Die Aufgaben der Revisionsstelle richten sich nach den gesetzlichen Vorschriften (Art. 9 f.
ASV).
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C. Besondere Bestimmungen

Art. 16 Aktionérsrechte
! Das Stimmrecht ist nach Méglichkeit auszuiiben.

? Die Stimmausiibung fillt in die Zustandigkeit der Geschaftsfuhrung, sofern der Stif-
tungsrat im Einzelfall nicht etwas anderes anordnet. Die Geschiftsfiihrung kann die
Stimmausubung an die Depotbank oder an einen Dritten (Organ- oder unabhangigen
Stimmrechtsvertreter) delegieren.

3 Liegen keine besonderen Griinde vor, soll das Stimmrecht gemaR Antrag des Verwal-
tungsrates ausgelibt werden, sofern der Stiftungsrat nicht etwas anderes anordnet.

* Bei Vorliegen auRerordentlicher Tatbestinde {insbesondere Ubernahmen, Zusammen-
schlusse, bedeutende personelle Mutationen im Verwaltungsrat oder in der Geschifts-
leitung, Opposition gegen die Antrdge des Verwaltungsrates) beschlieRt der Stiftungsrat
wie das Stimmrecht auszuliben ist und erteilt die nétigen Instruktionen.

> Halt die Stiftung an einer Unternehmung eine wesentliche Beteiligung, so entsendet
sie in der Regel zwecks Interessenwahrung einen Vertreter in den Verwaltungsrat der
Unternehmung.

Art.17 Gebiihren, Kosten und Entschadigung

! Die Gebiihren und Kosten fiir die von der Stiftung selbst oder von Dritten erbrachten
Leistungen und allféllige damit zusammenhangende fiskalische Abgaben werden grund-
satzlich bei den einzelnen Anlagegruppen bei der Berechnung des Inventarwertes eines
Anspruches laufend beriicksichtigt und diesen periodisch belastet.

2 Gebihren und Kosten, die nicht direkt eine Anlagegruppe betreffen, werden den ein-
zelnen Anlagegruppen proportional zu ihrem Anteil am gesamten Anlagevermogen be-
lastet. Die Ausgabe- und Ricknahmekommissionen welche zugunsten der jeweiligen An-
lagegruppe vereinnahmt werden, werden vom Stiftungsrat festgelegt und im Prospekt
publiziert.

3 Je nach Vereinbarung mit den Leistungserbringern kann die Belastung der einzelnen
Anlagegruppen mit Gebihren und Kosten fir die Leistungen einzeln vorgenommen
werden oder teilweise oder pauschal erfolgen.

* Die effektiven Kommissionen kénnen jederzeit auf den publizierten Fact Sheets einge-
sehen werden.

> Der Stiftungsrat regelt die Gebiihren, Kosten sowie die Entschadigungen der Organe
und der Kommissionen in einem Spezialreglement.
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®Der Gleichbehandlung ist Rechnung zu tragen. Quersubventionierung innerhalb der
Stiftung ist nicht zuldssig.

Art. 18 Rechtsgeschifte mit Nahestehenden

Rechtsgeschafte der Anlagestiftung mit Mitgliedern des Stiftungsrates oder mit Perso-
nen, welche mit der Geschaftsfuhrung oder der Vermogensverwaltung betraut sind bzw.
Rechtsgeschifte mit Personen, welche diesen nahestehen, sind gegeniiber der Revisi-
onsstelle offenzulegen.

Art. 19 Integritdts- und Loyalitdtsbestimmungen

! Die nachfolgenden Vorschriften gelten fir den Stiftungsrat sowie allen von der Anlage-
stiftung beauftragten Personen und Institutionen, die in der Geschéaftsfihrung und Ver-
mogensverwaltung tatig sind.

? Die gesetzlichen Bestimmungen zur Loyalitat und Integritat in der Vermégensverwal-
tung gemafl ASV dienen als Grundlage fiir die nachfolgenden Bestimmungen.

? Der Stiftungsrat ist dafir besorgt, dass die Verantwortlichen Gber die Vorschriften zur
Integritat und Loyalitédt informiert sind und (berwacht die Einhaltung der Vorschriften.
Mit der Verwaltung betraute Personen haben die in Art. 48f - 48| BVV 2 aufgefiihrten
Voraussetzungen zu erfullen.

% Die Art und Weise der Entschadigung von beauftragten Personen muss eindeutig be-
stimmbar und in einem schriftlichen Vertrag festgehalten sein. Grundsatzlich sind alle
Vermogensvorteile, welche die vereinbarte Entschadigung Ubersteigen, der Anlagestif-
tung abzuliefern.

> Verboten sind gleichlautende Eigengeschifte von mit der Vermégensverwaltung invol-
vierten Personen, welche vorgangig (Front Running), parallel (Parallel Running) oder
unmittelbar nach der Durchfihrung (After Running) von Handelsauftragen der Anlage-
stiftung durchgefiihrt werden. Werden solche Geschafte zur Umgehung dieser Bestim-
mungen Uber dritte Personen abgewickelt, so werden diese wie Eigengeschafte behan-
delt.

® Verboten ist das Umschichten der Depots der Anlagestiftung ohne einen in deren Inte-
resse liegenden wirtschaftlichen Grund.

7 Alle von diesen Vorschriften betroffenen Personen sind verpflichtet, die Interessenver-
bindungen offenzulegen, welche ihre Unabhangigkeit bei der Ausiibung ihrer Tatigkeit
beeintrachtigen kénnten. Die Offenlegung erfolgt frihestmoglich, spatestens jedoch vor
Abschluss eines Geschifts, Durchfiihrung einer Wahl oder einer Anstellung. Personen
mit einer Interessenverbindung, welche die Unabhangigkeit beeintrachtigen kann, tre-
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ten bei der betreffenden Entscheidung sowie deren Vorbereitung und Beratung oder
Uberwachung in den Ausstand.

® Von allen betroffenen Personen fordert der Stiftungsrat jahrlich eine personliche,
schriftliche Erklarung ein. Darin ist zu bestatigen, dass die Loyalitatsbestimmungen be-
kannt sind, dass keine ungerechtfertigten Vermégensvorteile entgegengenommen wur-
den, dass keine verbotenen Eigengeschifte getdtigt wurden und keine nicht offengeleg-
ten Interessenkonflikte bestehen.

Art. 20 Information- und Auskunftsrechte

! Statuten, Reglement, Anlagerichtlinien und deren Anpassung werden in geeigneter
Form verdffentlicht.

2 Sofern fiir die betroffene Anlagegruppe ein Prospekt erstellt werden muss, wird dieser
dem Anleger vor dem Investitionsentscheid ausgehiandigt. Anderungen des Prospekts
werden in geeigneter Form publiziert. Die Geschaftsfiihrung informiert die Anleger
schriftlich, mindestens jedoch jahrlich einmal, Gber die Anzahl der Anspriiche, die Zu-
sammensetzung und den Wert der einzelnen Anlagegruppen sowie die Verdnderung der
Anlagen.

3 Die Anlagestiftung verdffentlicht mindestens jahrlich Kennzahlen zu den einzelnen An-
lagegruppen. Innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres verof-
fentlicht sie den Jahresbericht.

* Die Anleger kénnen jederzeit von der Anlagestiftung Auskunft Giber die Geschaftsfih-
rung und Einsicht in das Rechnungswesen verlangen. Die Auskunft oder die Einsicht
kann mit Zustimmung des Stiftungsratsprasidenten verweigert werden, wenn sie
schutzwiirdige Interessen oder Geschiaftsgeheimnisse gefahrden.

Art. 21  Buchfiihrung und Rechnungslegung

! Das Geschiftsjahr endet jeweils am 31. Dezember.

2 Fir die Anlagestiftung gilt Art. 38 ASV in Verbindung mit Art. 47 BVV 2 uUber die Ord-
nungsmassigkeit der Buchfiihrung und Rechnungslegung.

? Fur das Stammvermégen und fiir jede Anlagegruppen wird separat Rechnung gefiihrt,
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Das vorliegende Stiftungsreglement wurde anlésslich der Anlegerversammlung vom
15.09.2020 verabschiedet.

Brunnen )‘S 3 2020

Inkrafttreten per 15.09.2020
Stiftungsrat
—
Heinz Eberhard Walter Brunner
Prdsident Vize Prdsident
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