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1. Begriissung und Konstituierung Generalversammlung

Der Prasident begrisst die Mitglieder zur Generalversammlung. Den Vorsitz hat ordnungsge-

mass der Prasident Martin Gubler.

Als neuen Teilnehmer an der Versammlung werden Herr Clemens Schreiber (GF Patrimonium)
sowie die stellvertretenden Teilnehmer Louis Diener (fir Sebastian Feix, AFIAA AST), Lucas
Schlageter (fur Christian German, Assetimmo AST), Maurizio Zella (fur Claudia Kalbermatten,
Baloise AST), Reto Niedermann (fur Ingo Bofinger, Seraina AST), Christian Oehler (fur Daniel
Schlumpf, Terrahelvetica AST), Bernhard Glick (fir Yonten Wagma, Valyou AST) und Andreas
Vogelsang (fur William Wathrich, Prisma AST) begrisst. Da Louis Diener, Maurizio Zella und
Bernhard Gluck zum ersten Mal als Stellvertreter teilnehmen, stellen sie sich den Mitgliedern vor.

Reto Niedermann &ussert sich zu den Anderungen bei der Seraina AST.

Der Prasident begrisst zudem die Ehrenmitglieder Fredy Christen und Ruedi Deubelbeiss. Kurt
Brandle hat sich zum Apéro und Abendessen angemeldet; die anderen Ehrenmitglieder mussten
sich entschuldigen. Entschuldigte Mitglieder werden gemass Prasenzliste vom Prasidenten be-

nannt.

Das Protokoll wird durch die stv. Geschéaftsfihrerin Monika Szalay gefihrt.

Auf Antrag des Prasidenten werden Dunja Schwander und Camilo Serrano zu Stimmenzahlern

gewahlt.

Die Einladung und die entsprechenden Unterlagen wurden fristgerecht, drei Wochen vor der Ge-
neralversammlung versandt. Die Generalversammlung ist somit gemass Statuten Art. 10 Ziff. 4

ordnungsgemass einberufen und konstituiert.

2. Protokoll der Mitgliederversammlung vom 20. Februar 2025

Das Protokoll wird ohne Ergdnzungen und Ruickfragen genehmigt und verdankt.

3. Jahresrechnung 2024

Der Geschéaftsfuhrer informiert, dass die Jahresrechnung 2024 mit einem Gewinn von
CHF 18 579.95 abschliesst (Beilage 2). Der Verein verfugt per 31.12.2024 Uber ein Vereinskapi-
tal von CHF 387'690.41 bei einer Bilanzsumme von CHF 448'461.81.
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Uber die Jahreszahlen geben die Erlauterungen und Hinweise zu Traktandum 3 im Einladungs-
schreiben Auskunft. Roland Kriemler weist zudem darauf hin, dass das Budget 2024, basierend
auf einer Pro-Forma-ER bereits im Februar genehmigt wurde und dass die Pro-Forma-ER exakt
der gepruften ER entspricht. Da die Abweichungen in der ER gegenuber Vorjahr und dem Budget
2024 bereits an der MV im Februar erlautert und protokolliert wurden, wird auf eine erneute Er-

l&uterung verzichtet.

Es werden keine Fragen zur Jahresrechnung gestellt.

4. Kenntnisnahme Revisionsbericht

Die Revisorin, Dunja Schwander, bestatigt die ordnungsgemasse Fihrung der Buchhaltung. Sie
verzichtet darauf, den Bericht (Beilage 3) vorzulesen. Aus dem Plenum erfolgen keine Fragen.

Die Generalversammlung nimmt den Bericht zur Kenntnis.

5. Genehmigung Jahresrechnung 2024
Der Vorstand beantragt, die Jahresrechnung 2024 zu genehmigen und den Gewinn von

CHF 18'579.95 dem Vereinskapital zuzuweisen.

Die Mitglieder beschliessen einstimmig, die Jahresrechnung 2024 (ER und Bilanz gemass

Beilage 2) zu genehmigen.

6. Décharge
Es bestehen keine Einwande, bei der Décharge-Erteilung Gber den Gesamtvorstand in globo ab-

zustimmen.

Die Mitglieder beschliessen einstimmig, dem Vorstand Décharge zu erteilen.

7. Wahlen Vorstand, Prasidium, Revision

Der Prasident informiert, dass sich sieben Vorstandsmitglieder fur eine weitere Amtsperiode zur
Verfugung stellen und deren Wiederwahl erfolgt. Fur die Nachfolge von Daniel Schirmann hat
sich als einziger Kandidat Bruno Fritschi, GF der Adimora AST, fir das Amt eines Vorstandsmit-

gliedes zur Verfigung gestellt. Es erfolgt eine Ersatzwahl mit Bruno Fritschi (CV als Beilage 4).

Daniel Schirmanns wertvoller Einsatz nicht nur als Vorstandsmitglied, sondern auch als Mitglied

der KGAST-Immobilien-Index-Kommission KIIK wird verdankt. Mit seinem ausserordentlichen



Protokoll der Generalversammlung 2025

Fachwissen im Immobilienbereich hat Daniel Schirmann grossen Einfluss auf die Entwicklung

der KGAST genommen.

Fir das Prasidium stellt sich die heutige Vizeprasidentin Claudia Emele fur das nachste Amtsjahr
zur Verfugung. Weitere angekindigte Wechsel im Vorstand (Sonja Spichtig verlasst die
Swisscanto per Ende September, Markus Anliker die IST per Mitte 2026, Martin Gubler den VS
im 2026) werden Ersatzwahlen erfordern. Uber die Zusammensetzung des Vorstandes sowie die
erwahnten Wechsel der Vorstandsmitglieder wird an der Vorstandssitzung vom 26.8.2025 bera-

ten. Die Wahlen werden an der Generalversammlung 2026 stattfinden.

Auf Vorschlag des Prasidenten werden zuerst die acht Mitglieder des Vorstandes gewahlt, da-
nach erfolgt die Wahl des Prasidenten und am Schluss die Wahlen der Revidierenden. Die zu

Wahlenden sind jeweils von der Stimmabgabe ausgeschlossen.

Es bestehen keine Einwande, in globo uber die sieben Vorstandsmitglieder, die sich zur Wieder-

wahl zur Verfligung stellen, abzustimmen.

Wahl I: Die Mitglieder wahlen die Vorstandsmitglieder Markus Anliker, Claudia Emele, An-
dreas Frieden, Martin Gubler, Alexandrine Kiechler, Tobias Meyer und Sonja Spichtig ein-

stimmig fur ein weiteres Amtsjahr.

Wahl II: Fiir den ausscheidenden Daniel Schiirmann wird Bruno Fritschi fiir ein Amtsjahr

in den Vorstand gewahit.

Bruno Fritschi nimmt die Wahl an und dankt den Mitgliedern fir das entgegengebrachte Ver-

trauen.

Hinsichtlich Prasidiums stellt sich Claudia Emele als Nachfolgerin von Martin Gubler zur Verfu-
gung.

Wahl llI: Die Mitglieder wahlen Claudia Emele einstimmig zur Prasidentin.

Claudia Emele nimmt die Wahl an und dankt den Mitgliedern flr das entgegengebrachte Ver-

trauen und Martin Gubler fir seinen ausserordentlichen Einsatz als Prasident.

Dunja Schwander und Camilo Serrano stellen sich fur ein weiteres Amtsjahr zur Verfugung. Es
bestehen keine Einwande, in globo Uber die Besetzung der Revision abzustimmen.
Wahl IV: Dunja Schwander und Camilo Serrano werden einstimmig fiir ein Amtsjahr ge-

wabhlt.
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8. Information aus der Geschaiftsstelle

Der jahrliche Bericht des Geschaftsfihrers wurde zusammen mit der Gasteliste am 20.5.2025
versandt. Roland Kriemler fasst die fur die Mitglieder wichtigsten Punkte (Befreiung MWST, Ver-

starkung Geschéaftsstelle, Networking mit Entscheidungstragern aus Politik) daraus zusammen.

Im Zusammenhang mit der MWST-Befreiung ruft er in Erinnerung, dass Benno Suter an der Mit-
gliederversammlung vom 20.2.2025 Uber uneinheitliche und widerspruchliche Antworten der
ESTV-Mitarbeiter bezlglich Umsetzungsfragen zur MWST-Branchen-Info 14 (MBI 14) berichtete.
Daraufhin wurden die KGAST-Mitglieder gebeten, unklare Antworten der ESTV der Geschafts-
fuhrung weiterzuleiten. Gleichzeitig wurde AMAS gebeten, uns Gber unklare Antworten an Fonds-
gesellschaften zu informieren, um danach die Meldungen zu konsolidieren und gemeinsam an
die ESTV zu gelangen. Doch die KGAST erhielt nur eine Meldung und bei der AMAS gab es
ganzlich keine Unklarheiten. Auf diesen Sachverhalt angesprochen informierte Benno Suter, dass
im Nachgang zur Mitgliederversammlung vom Februar Gesprache mit einem Direktionsmitglied
der ESTV stattgefunden haben. Dies habe nun dazu gefuhrt, dass die ESTV-Mitarbeiter zwi-
schenzeitlich geschult worden seien. Dabei habe er auch erfahren, dass das Thema der «befrei-
ten Dienstleistungen» noch nicht abgeschlossen sei. Die ESTV werde wohl die MBI 14 nochmals
Uberarbeiten und gewisse, ausgenommene Dienstleistungen wieder als MWST-pflichtig erklaren
(wollen). Die KGAST wird mit Verantwortlichen und Beratern in Kontakt bleiben und ihre Mitglie-

der informieren, sobald neue Aktivitaten seitens ESTV in Erfahrung gebracht werden.

Die Bestimmungen zur Schaffung von Side Pockets wurden in der letzten KKV-Anderung aufge-
nommen und sind am 1.3.2025 in Kraft getreten. AMAS hat die KGAST informiert, dass Ende Mai
2025 ein Zirkular dazu publiziert wird.

Nachdem die KGAST mit AMAS eine gemeinsame Hypothekenempfehlung ausgearbeitet und
die KGAST-Empfehlung «Hypotheken-Anlagegruppen vom 1.1.2021 in Kraft gesetzt hatte, hat
die AMAS nun entschieden, keine Fachinformation zu publiziert, da es anzahimassig weniger

Hypothekenfonds gibt als Hypothekenanlagegruppen.

Die Geschaftsfiihrer werden gebeten, ihre Administration so aufzusetzen, dass Probleme beim
Reporting verhindert werden. Es kommt aufgrund von fehlenden Prozesskenntnissen und Stell-
vertreterregelungen zu Verzégerungen und Fehlern. Den Geschéaftsfluihrern wird zudem in Erin-
nerung gerufen, ihre Stammdaten und Geschaftsberichte auf der KGAST Homepage zu aktuali-

sieren.
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Der Geschéaftsfuhrer teilt weiter mit, dass einzelne Mitglieder, welche die Mitgliederbeitrage 2025

noch nicht bezahlt haben, persénlich darauf angesprochen werden.

Die stv. Geschéftsflihrerin orientiert Gber aktuelle Aufnahmegesuche in die KGAST. Es haben die
AST Swiss Capital, die AST VermdgensZentrum und die AST Equitim Interesse geaussert. Die
AST Equitim hat bereits alle erforderlichen Dokumente eingereicht, die bereits gepruft wurden,

so dass sie zur Vorstellung in der Vorstandssitzung im August eingeladen werden.

Die Marke KGAST wurde per 3.4.2025 ins Markenregister (Eintragungsnummer 828943) einge-
tragen und kann auf der Homepage des Eidgendssischen Instituts fur Geistiges Eigentum einge-
sehen werden. Das Copyright (KGAST®) wird im Rahmen der aktuell laufenden Erneuerung des
CMS auf der Webseite und in den Dokumenten integriert. An der letzten MV wurde bereits darauf
aufmerksam gemacht und im Protokoll festgehalten, dass bei Verwendung der KGAST Immo-
Indices die Quelle angegeben werden muss. Dies wurde erst sparlich umgesetzt. Die Mitglieder
werden gebeten, dies in ihren AST umzusetzen. Im Projekt sind etliche weitere Abklarungen im

Gange.

Der neu entwickelte Private Markets Report wurde per Stichtag 30. 9.2024 und 31.12.2024 publi-
ziert. Es wurde diesbezlglich eine Meldung an VPS und Vorsorgeforum abgesetzt. Zurzeit ist in
Abklarung, was beim Performancereport 2. Sdule Uberarbeitet werden soll. Bereits umgesetzt
sind Anpassungen bei den PE- und Infra-Anlagegruppen, d.h. Anlagegruppen, die im Private
Markets Reports erscheinen, werden nicht mehr aufgefiihrt. Redaktionelle Anderungen und An-
passungen beim Layout sind grosstenteils definiert. Ausserdem wird eine bessere Vergleichbar-
keit der Anlagegruppen untereinander erarbeitet. Momentan wird der Report gesamthaft zwi-
schen dem 20. und 25. des Folgemonats eines Quartalsendes publiziert. Die GF hat bereits mit
einer AST uiber Anderungen wie Set-up, Prozess, Validierung und Termine gesprochen und még-
liche Anpassungen erfasst. Nun sollen alle AST die Gelegenheit haben, Anderungsvorschlage
u.a. zum Timing (Validierungs- und Publikationsdatum) anzubringen, und werden gebeten, der
GF bis Ende Juni Feedback zu geben.

Auch die Uberarbeitung des Reports FZG/ Saule 3a steht an. Bereits im Jahr 2023 wurden An-
strengungen unternommen, um Anderungen vorzunehmen, die dann aufgrund der nicht vorhan-
denen Ressourcen jedoch nicht umgesetzt werden konnten. Bei den Anpassungen handelt es
sich u.a. um die Kennzeichnung aufgefihrter Portfolios zwecks Unterscheidung von Anlagegrup-
pen und der KGAST nahestehenden Gefassen sowie redaktionelle und layoutbezogene Ande-

rungen.
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9. Varia

Der Prasident bedankt sich fur das Vertrauen, welches die Mitglieder ihm als Prasidenten wah-
rend der vergangenen zwei Jahre entgegengebracht haben, und fir die ausgezeichnete Zusam-
menarbeit mit dem Geschéaftsfiihrer Roland Kriemler und der stellvertretenden Geschaftsfihrerin
Monika Szalay.

Es erfolgen keine weiteren Wortmeldungen.

Die Generalversammlung 2025 der KGAST ist damit geschlossen.

22.5.2025/msz



