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Ausgaben und Ricknahmen von

Ansprichen




Konf:relnz di:_rHGeschﬁHsFi.ihrer KGAST-Richtlinie Nr. 3
von Anlagestiftungen T
Conférence des Administrateurs Richtlinie zu Ausgaben und

de Fondations de Placement Rucknahmen von Anspriichen

Die nachstehenden Bestimmungen sind von der Mitgliederversammlung der KGAST am 1. September
2016 erlassen worden.

1. Der Ausgabe- und Rucknahmepreis und / oder der Nettoinventarwert (NAV) sind / ist
grundsatzlich taglich zu berechnen und &ffentlich zugénglich zu machen. Bei Anlagen mit
beschrankter Liquiditat (Hedge Funds, Private Equity, Immobilien, Hypotheken, etc.) kann fiir die
Berechnung und die Publikation eine andere angemessene Periodizitat festgelegt werden.

2. Ausgaben und Ricknahmen zu den Ausgabe- und Ricknahmepreisen diurfen den Anlegern nicht
verwehrt werden. Abweichungen hiervon sind in den Statuten, den Reglementen, im Prospekt der
entsprechenden Anlagegruppe oder durch den Stiftungsrat zu regeln.

3. Eine allfallige Differenz zwischen Ausgabepreis und NAV beziehungsweise Riicknahmepreis und
NAV muss in das Vermdgen der jeweiligen Anlagegruppe einfliessen.

4. Im Zusammenhang mit der Ausgabe oder Riicknahme von Anspriichen kédnnen von Dritten zur

Deckung ihres Aufwandes Kommissionen erhoben werden.



