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Protokoll der Generalversammlung 2017

Traktanden:

1. Begriissung
Hanspeter Kampf begrisst die Mitglieder und das anwesende Ehrenmitglied, Fredy Christen,

zur Generalversammlung.
Ebenfalls begriisst er als neues Mitglied den Geschéaftsfihrer der Allianz AST, Tobias van Loo.

Auf Antrag des Prasidenten werden Martin Gubler und Jean-Claude Scherz als Stimmenzahler

gewahlt.

2. Protokoll der Mitgliederversammlung vom 16. November 2016
Hanspeter Kampf fragt die Mitglieder, ob es beim Download der Dokumente fiir die Generalver-
sammlung Schwierigkeiten gab. Einige Mitglieder bejahen. Roland Kriemler wird dem Problem

nachgehen.

Das Protokoll wird genehmigt.

3. Wahl der Stimmenzahler

Die Wahl erfolgte bereits unter Traktandum 1.

4. Wahlen Vorstand, Prasidium, Revisoren
Hanspeter Kampf fasst die Entwicklungen 2016 im Vorstand zusammen. Er verweist auf das
Info-Blatt zu den Vorstandswahlen 2017 (Beilage 2) sowie die Kurz-CVs der zwei Kandidaten

(Beilage 2a Tobias Meyer und 2b Sonja Spichtig).

An der Mitgliederversammlung vom 16. November 2016 wurde vorinformiert, dass sich die funf
bestehenden Vorstandsmitglieder zur Wiederwahl stellen. Es bestehen keine Einwande, in

globo Uber den Vorstand abzustimmen.

Wabhl | (Vorstand):
Die Vorstandsmitglieder Markus Anliker, Martin Gubler, Hanspeter Kampf, Alexandrine Kiechler

und Daniel Schirmann werden einstimmig fur ein weiteres Jahr gewahlt.




Protokoll der Generalversammlung 2017

Der Vorstand beantragt, Tobias Meyer in den KGAST-Vorstand zu wahlen.

Wabhl Il (Tobias Meyer):

Tobias Meyer wird einstimmig zum Vorstandsmitglied gewahit.

Sonja Spichtig verlasst fir ihre Wahl den Raum. Der Vorstand beantragt, Sonja Spichtig in den
KGAST-Vorstand zu wahlen.

Wabhl Il (Sonja Spichtig):

Sonja Spichtig wird einstimmig zum Vorstandsmitglied gewahlt.

Alexandrine Kiechler (aktuell Vizeprasidentin) stellt sich fur das Prasidium zur Verfigung.

Wabhl IV (Prasidium):

Alexandrine Kiechler wird einstimmig zur Prasidentin gewahlt.

Die Revisoren haben sich ebenfalls fur ein weiteres Jahr zur Verfiigung gestellt.

Wahl V (Revisoren):
Dunja Schwander und Markus Strauss werden einstimmig flir ein weiteres Jahr zu Revisoren

gewahlt.

5. Genehmigung Jahresrechnung 2016 (Beilage 3 mit ER und Bilanz)

Roland Kriemler weist darauf hin, dass — nachdem letztes Jahr bereits ein neues, leserlicheres
Format fiir die Darstellung der Jahresrechnung eingefiihrt wurde — in der ER neu auch noch
eine Spalte ,Budget Vorjahr* aufgefiihrt wird. Somit kdnnen nun auch die detaillierten Verande-

rungen gegeniber Budget gezeigt werden. Roland Kriemler erlautert die wichtigsten Positionen.

Gepriifte Erfolgsrechnung 2016:

* Die Erfolgsrechnung 2016 weist einen Verlust von CHF 97 077 aus.

* Der Verlust ist um CHF 9 433 hdher als budgetiert. Das ist hauptsachlich auf zusatzliche
Beratung und Arbeiten von Fundo (Subindizes) und Armin Kihne (FinfraG/FinfraV) von rund
CHF 8 500 zurick zu flhren.

Gepriifte Bilanz 2016:
* Die Bilanzsumme per 31.12.2016 betragt CHF 676 546.




Protokoll der Generalversammlung 2017

* Das Vereinskapital betragt nach Verbuchung des Verlustes 2016 neu CHF 642 653. Dies ist
unwesentlich weniger als das, an der Generalversammlung 2016 budgetierte Vereinskapital
von CHF 650 000 per Ende 2016.

Es werden keine Fragen zur Jahresrechnung 2016 gestellt.

Der Vorstand beantragt, die Jahresrechnung zu genehmigen und den Verlust von CHF 97 076

dem Vereinsvermdgen zu belasten.

Abstimmung:

Die Jahresrechnung 2016 wird bei einer Enthaltung angenommen.

6. Kenntnisnahme Revisorenbericht
Der Bericht der Revisoren (Beilage 4) wurde am 19. Januar 2017 auf das Extranet geschaltet.
Die Revisoren verzichten darauf, den Bericht vorzulesen. Aus dem Plenum erfolgen keine wei-

teren Fragen. Die Generalversammlung nimmt den Bericht zur Kenntnis.

7. Décharge
Es bestehen keine Einwande, bei der Décharge-Erteilung Giber den Gesamtvorstand in globo

abzustimmen.

Abstimmung:

Dem Vorstand wird einstimmig Décharge erteilt.

8. Budget 2017 / Mitgliederbeitrage

Die Mitgliederbeitrage 2017 konnten erst nach der Publikation des Performanceberichtes 2.
Saule am 18. Januar 2017 berechnet werden. Am 19. Januar 2017 wurden sie — gleichzeitig mit
dem angepassten Budget 2017 — auf dem Extranet publiziert (Beilagen 5 und 6). Gegenliber
den kalkulierten Mitgliederbeitragen von CHF 390 000, welche an der Mitgliederversammlung
vom 16. November 2016 gezeigt wurden, sind die Mitgliederbeitrage neu auf CHF 405 000 an-
gestiegen. Dies ist darauf zuriick zu fiihren, dass die Assets under Management von drei AST
Uber die entsprechenden Cluster-Limiten gestiegen sind und somit die Mitgliederbeitrdge um

jeweils CHF 5 000 zugenommen haben.

Roland Kriemler erlautert die wichtigsten Budget-Positionen. Fiir 2017 wird ein Verlust von CHF

32 300 vorgesehen, welcher wiederum zulasten des Vereinskapitals gehen soll. Das voraus-
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sichtliche Vereinsvermdgen per 31.12.2017 nach Verlustverbuchung wird somit rund CHF 610
000 betragen.

Ein Mitglied fragt, weshalb nach einem Verlust 2016 bereits wieder mit einem budgetierten Ver-
lust 2017 kalkuliert wird und ob man die Mitgliederbeitrdge nicht erhéhen sollte. Roland Kriemler
antwortet, dass das Vereinskapital bewusst verringert wird. Einerseits Uberschiesst das von der
KGAST beschlossene Eigenkapitalpolster (von einem vollen Jahresbeitrag) das Vereinsvermo-
gen um Uber CHF 100 000, andererseits ist es nicht zweckmassig, Gelder zu Negativzinsen
anzulegen. Die KGAST musste bereits Massnahmen ergreifen, damit keine Negativzinsen auf

ihrem Guthaben erhoben werden.

Abstimmung | (Mitgliederbeitréage):

Den veranschlagten Mitgliederbeitragen 2017 wird einstimmig zugestimmt.

Abstimmung Il (Budget 2017):

Dem Budget 2017 wird einstimmig zugestimmt.

9. Up-date ASV-Teilrevision

Hanspeter Kampf informiert, dass die KGAST zu einem Gesprach mit dem BSV und der OAK

eingeladen wurde. Gemass BSV war urspriinglich geplant, unsere Eingaben vom Marz 2015

und Juni 2016 zu besprechen. Uberraschenderweise wurde allerdings ein als ,Diskussions-

grundlage” bezeichneter ASV-Entwurf nur drei Tage vor dem geplanten Meeting zugestellt (der

OAK hingegen ist das Dokument schon viel friiher zur Verfligung gestellt worden). Drei Tage

waren zu kurzfristig, um sich KGAST-seitig auf das Gesprach mit dem BSV vorzubereiten, wes-

halb die KGAST das geplante Meeting vom 20.1.2017 abgesagt hat. Die Arbeitsgruppe ASV-

Teilrevision hat das Dokument in der Zwischenzeit jedoch gesichtet und besprochen. Es kénnen

folgende positive Anderungen vermerkt werden:

* Weniger Beschrankungen bei Mischvermdgen (Kategorienbegrenzungen — im Speziellen
die Aktienanteilbeschrankung — soll aufgehoben werden),

* Verbesserung bei den Voraussetzungen der Subdelegation,

* Weniger Beschrankungen bei Kollektivanlagen (20% Beschrankung soll aufgehoben wer-
den, wenn Kollektivanlage von einer auslandischen Aufsichtsbehérde zugelassen ist, mit

welcher die FINMA eine Vereinbarung abgeschlossen hat).

Allerdings blieben auch verschiedene, flr uns wichtige Punkte unberiicksichtigt. So wurden die

Diversifikationsbestimmungen nach ASV Art. 26 Abs. 3 nicht angepasst. Ebenfalls unberick-
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sichtigt blieb unsere Eingabe betreffend Einanleger-Anlagegruppe. Hingegen sind neue, ein-
schrankende Bestimmungen aufgenommen worden. Einerseits handelt es sich dabei um flr
AST unvorteilhafte Kompetenzverschiebungen und andererseits um Anpassungen an die
Fondsregulierung (z.B. ahnliche Vorschriften betreffend das Halten von unbebauten Grundsti-
cken, welche neu gemass BSV-Diskussionsgrundlage eine rechtskraftige Baubewilligung vo-
raussetzt). Dies zeigt, dass das BSV die Regulierung der Anlagestiftungen mehr und mehr der

Fondsregulierung angleichen will. Gegen diesen Trend wird die KGAST Kklar Position beziehen.

Die KGAST wird nun am 17.2.2017 an der Besprechung mit dem BSV teilnehmen, an der auch
nach den Griinden der neuen, zuséatzlichen Einschrankungen nachgefragt wird. Uber eine allfal-
lige In-Kraft-Setzung einer teilrevidierten ASV kann keine Aussage gemacht werden. Das BSV
macht keinerlei Angaben zum Zeitplan. Es kann allerdings davon ausgegangen werden, dass
die Arbeiten noch einige Zeit in Anspruch nehmen und eine In-Kraft-Setzung allerfriihestens per

1.1.2018, wahrscheinlicher im Laufe des Jahres 2018 erfolgen kénnte.

10. Informationen aus der Geschiftsstelle

Roland Kriemler informiert tGber Folgendes:

* Beim Projekt KGAST-Immo-Index-Family/Subindizes wurde Mitte Januar 2017 ein erfolgrei-
cher Probelauf durchgefiihrt. Die erstmalige Berechnung (going live) wird mit Zahlen per
31.1.2017 durchgefiihrt. Gleichzeitig mit der erstmaligen Publikation der Subindizes wird ei-
ne Medienmitteilung erfolgen, welche in deutsch und franzdsisch versandt und auf der
Homepage publiziert wird. Publikations-/Versanddatum wird voraussichtlich der 9. oder
10.2.2017 sein. Zudem wird im Immo-Index neu die Anlagegruppe ,Gesundheitsimmobilien®
von Patrimonium aufgenommen.

* Die KGAST-Stellungnahme zur Revision der OAK Weisung 01/2014 (Vermdgensverwalter)
wurde am 31.1.2017 auf das Extranet aufgeschaltet.

* Das nachste Koordinationsmeeting mit der OAK findet am 30.5.2017 statt. KGAST Vertreter
werden sein: Alexandrine Kiechler, Markus Anliker und Roland Kriemler.

* Am 28.3.2017 findet ein Abend-Event zu ,Nicht-traditionellen-Anlagen® statt, welcher von
ASIP und KGAST gemeinsam organisiert wird. Details dazu sind auf der Homepage zu fin-
den.

* Swissbanking plant noch im Februar 2017, eine eigene Studie zu den BVV 2-Vorschriften zu
veroffentlichen. Es soll auf Anderungsbedarf bei den Anlagevorschriften hingewiesen wer-
den. ASIP, SFAMA und auch die KGAST wurden dazu befragt. Die Zusammenarbeit mit

diesen Verbanden soll intensiviert werden.
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Hanspeter Kampf erganzt, dass erwartet werden kann, dass die OAK eine neue Regulierung fiir
die Immobilien-Bewerter einfihren will. Einerseits kann dies vom ASV-Revisionsentwurf des
BSV abgeleitet werden, wonach in Zukunft ,die OAK Vorgaben zur Qualifikation von Immobi-
lien-Experten machen kann“ und andererseits haben wir von Partnerverbanden zu mdéglich

neuen Regelungen Hinweise erhalten.

11. Varia

Bernhard Egger fragt, ob Anlagestiftungen bei Aktienanlagegruppen ihren Investoren ermogli-
chen, Stimmrechte auszuiben. Roland Kriemler informiert, dass die AST dies unterschiedlich
handhaben. Zurzeit gibt es einzelnen AST, die den Investoren ermdglichen, eine ,Stimmemp-
fehlung“ oder ,Stimmpraferenz® abzugeben. Die KGAST-Mitglieder haben die Mdglichkeit, ihre
Handhabung der Stimmrechtsausibung auf der KGAST Homepage unter ,Detailinformationen®

zu beschreiben.

Pascal Huelin informiert, dass er die Geschaftsfihrung der Tellco AST per 31.3.2017 abgeben

wird. Sein Nachfolger ist Jirg Risch.

Alexandrine Kiechler fragt, ob andere AST angepassten Anlagerichtlinien der OAK jeweils un-

aufgefordert zustellen wiirden. Die Handhabung der Mitglieder ist unterschiedlich. Einzelne Mit-
glieder senden allfallige Anlagerichtlinien unaufgefordert zu, da sie den Austausch mit der OAK
als wertvoll erachten. Sie seien auch schon auf Verbesserungsméglichkeiten hingewiesen wor-
den. Andere Mitglieder empfinden das Einreichen als unnétig und Zwang, zumal es dafir keine

rechtliche Grundlage gibt.

Markus Anliker informiert Gber den z.T. unzweckmassigen und wenig fall-bezogenen Umgang
der OAK mit Formularen. Das Thema wird beim nachsten Koordinationsmeeting mit der OAK
am 30.5.2017 aufgenommen. Mitglieder, welche ebenfalls Verbesserungsbedarf seitens OAK

festgestellt haben, werden gebeten, dies dem Geschaftsflihrer schriftlich zu melden.

Es erfolgen keine weiteren Wortmeldungen.

6.2.2017/rk



