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Traktanden der GV:

1. Begriissung

Martin Gubler begriisst die Teilnehmer. Speziell heisst er die Ehrenmitglieder willkommen. Der Ge-
schiftsfiihrer wird das Protokoll schreiben. Es sind 23 Mitglieder und zwei Ehrenmitglieder anwe-
send.

2. Protokoll der Mitgliederversammlung vom 13. November 2013

Das Protokoll wird genehmigt.

3. Wahl der Stimmenzihler fiir die GV

Auf Antrag des Prisidenten werden als Stimmenzahler Markus Anliker und Franziska Hiigli gewéhlt.

4. Wabhlen: Prisident, Vorstandsmitglieder, Revisoren, Geschiiftsfithrung

Martin Gubler erinnert daran, dass gemass unserer Usanz das Prasidium grundsétzlich im ,,Bundes-
ratssystem* jahrlich wechseln soll. Der Vorstand schlégt als neuen Présidenten den aktuellen Vizepra-
sidenten, Tom Keller, vor. Tom Keller wird einstimmig zum neuen Prisidenten gewéhlt. Er dankt den
Mitgliedern fiir das Vertrauen und nimmt die Wahl an. Die Prasidentschaft beginnt am Tage nach der
GV.

Da Martin Gubler zu den Kandidaten des neuen Vorstands zihlt, wird die Vorstandswahl von Tom
Keller geleitet. Alle Vorstandsmitglieder, ndmlich Ruedi Deubelbeiss, Martin Gubler, Hanspeter
Kéampf, Roland Kriemler, und Daniel Schiirmann stellen sich fiir ein weiteres Jahr zur Verfiigung. Der
Vorstand schldgt vor, Markus Anliker als weiteres Mitglied des Vorstands zuzuwéhlen. Eine Diskus-
sion iiber die sechs Kandidaten wird nicht verlangt. Deshalb schldgt Tom Keller eine Wahl in Globo
vor. Diesem Vorschlag wird zugestimmt. Die Wahl der Kandidaten erfolgt einstimmig. Markus Anli-
ker nimmt die Wahl an und dankt fiir das Vertrauen.

Dunja Schwander und Markus Strauss stellen sich flir 2014 erneut als Revisoren zur Verfiigung. Auch
ihre Wahl erfolgt einstimmig.

Auch Kurt Brindle stellt sich als Geschéftsfiihrer ein weiteres Jahr zur Verfiigung. Seine Wahl erfolgt
einstimmig.

5. Genehmigung der Jahresrechnung 2013

Die Jahresrechnung (Bilanz und Erfolgsrechnung) wurde den Mitgliedern zugestellt. Sie schliesst bei
einem Ertrag von CHF 511°183 und einem Aufwand von CHF 432°528 mit einem Ertragsiiberschuss
von CHF 78°655 ab. Dieser wird dem Vereinskapital zugeschlagen, das nun auf CHF 614°769 ange-
stiegen ist.

Norbert Grimm erkundigt sich nach der Position ,,Unvorhergesehenes®, die einen Betrag von CHF
100000 enthélt. Kurt Bréndle erklért, dass es sich dabei um unseren Stifterbeitrag an die Swipra han-
delt.



6. Kenntnisnahme des Revisorenberichts

Dunja Schwander stellt den Bericht der Revisoren iiber die Revision der Jahresrechnung 2013 vor.
Die Revisoren schlagen vor, die Jahresrechnung 2013 zu genehmigen, den Gewinn dem Vereinsver-
mogen zuzuweisen und dem Vorstand sowie der Geschiftsfithrung Décharge zu erteilen.

7. Décharche

Dem Vorstand und der Geschiftsfiihrung wird ohne Gegenstimme Decharge erteilt.

8. Voranschlag 2014, Festlegung der Mitgliederbeitrige

Der Voranschlag 2014 und der Vorschlag des Vorstands zur Festlegung der Mitgliederbeitrage wur-
den den Mitgliedern zugestellt. Der Geschéftsfiihrer fiihrt durch die wichtigsten Positionen des Vor-
anschlags. Obwohl das Vereinsvermogen inzwischen die jahrlichen Mitgliederbeitrdge um
rund CHF 100°000 iibersteigt, sollen die Mitgliederbeitrage gegeniiber 2013 mit CHF 512000 un-
verdndert bleiben. Dies, weil abzusehen ist, dass wir kiinftig mit Mehrausgaben fiir die Verstiarkung
der Geschiftsstelle und die Kommunikation rechnen miissen. Auf eine Budgetierung einer Position
“Unvorhergesehenes* (2013: CHF 50°000) wird verzichtet. Stattdessen werden die Positionen
»Kommunikation/Erscheinungsbild“ (CHF 50°000), ,,Website, Anpassungen* (CHF 40°000) und
,,Consultancy* (CHF 30°000) deutlich angehoben. Bei einem budgetierten Gesamtaufwand von rund
CHF 490°000 verbleibt ein Ertragsiiberschuss von rund CHF 22°000.

Die Mitglieder genchmigen den Voranschlag des Vorstands einstimmig,.

Der Geschiéftsfithrer wird den Mitgliedern die Rechnung fiir die Mitgliederbeitridge in den néchsten
Tagen per Email zustellen.

9. Revision der Qualititsstandards (Aufhebung Titigkeitsbericht)

Der Vorschlag des Vorstands zur Revision der Qualitétsstandards wurde den Mitgliedern zugestellt.
Die Revision beinhaltet zur Hauptsache die Abschaffung der Tétigkeitsberichte und der Compliance-
bestitigungen. Zusétzlich wurde die Definition der Anlagestiftungen aktualisiert. Der Vorstand hat
erkannt, dass zusédtzlicher Revisionsbedarf besteht und wird im laufenden Jahr eine weitere Revision
einleiten.

Die Revision bedarf einer Zweidrittelmehrheit der anwesenden Mitglieder. Die Mitglieder stimmen
der vorgeschlagenen Revision einstimmig zu.

10. Statutenrevision (Definition Anlagestiftung)

Die vom Vorstand vorgeschlagene und den Mitgliedern zugestellte Revision der Statuten beinhaltet
ausschliesslich die bereits unter Traktandum 9 erwéhnte Neudefinition der Anlagestiftungen. Auch
die Statutenrevision bedarf einer Zweidrittelmehrheit der anwesenden Mitglieder.

Die Mitglieder stimmen der vorgeschlagenen Statutenrevision einstimmig zu.



11. Diskussion iiber die OAK-Weisung zur Publikationspflicht von Kennzahlen fiir ASt

Martin Gubler orientiert iiber OAK-Weisung. Die OAK hat unser Angebot zu einer weiteren Diskus-
sion vor dem Erlass der Weisung nicht wahrgenommen. Die Vorschlage der KGAST wurden mehr-
heitlich nicht beriicksichtigt. Die definitive Fassung enthélt viele Unklarheiten und nicht addquate,
unsinnige Vorschriften.

Der Vorstand schlédgt vor, die Weisung so gut, wie moglich umzusetzen. Die Arbeitsgruppe Kennzah-
len wird ein Template entwerfen, das eine mogliche weisungskonforme Umsetzung aufzeigt. Mit der
Ausarbeitung der Details des Templates wird B. Maumené (Fundo AG) beauftragt.

Wir haben der OAK einen Brief folgenden Inhalts geschrieben:
e Kenntnisnahme der Weisung
e Zusage der KGAST mit bestem Wissen und Gewissen auf eine korrekte Umsetzung der Wei-
sung hinzuwirken.
e Hinweis auf die vielen Unklarheiten und nicht addquaten Vorschriften der Weisung.
e Angebot, iiber die Weisung nochmals zu diskutieren.

12. Orientierung iiber die Bestrebungen der KGAST zur Revision der ASV

Eine thematisch gegliederte Sammlung der Anliegen unserer Mitglieder liegt nun vor. Der néchste
Schritt besteht darin, diese Anliegen sinnvoll zusammenzufiithren und einen Vorschlag zu einer Priori-
sierung zu machen. Die bestehende Arbeitsgruppe wird sich dieser Aufgabe annehmen. Danach wird
erwogen, eine externe Stelle (z.B. NKF) mit der Ausarbeitung einer revidierten ASV zu beauftragen.
Unser Anliegen muss jedoch auch von politischer Seite, zum Beispiel mit einem Vorstoss in den
Kommissionen fiir Wirtschaft und Abgaben der beiden Réte, begleitet werden.

13. Orientierung iiber die Tétigkeit der Arbeitsgruppe ,,Kommunikationskonzept KGAST*

Martin Gubler orientiert die Mitglieder kurz iiber den Verlauf des Workshops zum Kommunikations-
konzept, der von Franziska Hiigli moderiert wurde. Dabei gelangte die Arbeitsgruppe zur Erkenntnis,
dass die Gewichtung unserer Stakeholder bei der Kommunikation iiberpriift werden sollte. Das
Schwergewicht lag bisher bei der Kommunikation mit den Anlegern. Der Kommunikation mit der
Politik und den Behorden ist vermehrt Beachtung zu schenken.

Der Workshop wird im Mérz weitergefiihrt. Die Resultate sollen den Mitgliedern in der Aprilsitzung
vorgestellt und diskutiert werden. Die Verabschiedung des Kommunikationskonzepts konnte sodann
in der Septembersitzung erfolgen.

14. Vorstellung des Musterprospekts fiir Anlagegruppen Immobilien Schweiz

Daniel Schiirmann orientiert iiber den Musterprospekt. Die OAK verlangt nicht nur bei neuen Immo-
biliengruppen fiir Schweizer Immobilien, sondern auch bei Anderungen bestehender Gefisse einen
Prospekt. Wir sind der Meinung, dass diese Forderung eigentlich keine Grundlage in der ASV hat.
Der Vorstand ist jedoch zur Uberzeugung gelangt, dass der Zusatzaufwand in Grenzen gehaltern wer-
den kann, wenn die KGAST einen Musterprospekt zur Verfiigung stellt. Die AG Immobilien hat in-
zwischen einen solchen Prospekt erarbeitet. Er steht den Mitgliedern zur Verfiigung. Die KGAST
wird den Musterprospekt der OAK zur Kenntnis zusenden, ihn jedoch von ihr nicht absegnen lassen.



15. Présentation zur Initiative Asset Management Schweiz durch Markus Fuchs (Geschéftsfiih-
rer SFAMA)

Markus Fuchs orientiert die Mitglieder iiber die Initiative Asset Management Schweiz. Die Folien
seiner Prasentation liegen dem Protokoll bei.

16. Varia

Kurt Bréindle informiert die Mitglieder iiber die Entwicklungen der Swipra. Diese plant fiir 2014 Ana-
lysen zu 50 kotierten Schweizer Gesellschaften. Die Finanzierung sollte fiir dieses Jahr gesichert sein.
Da die Verpflichtung zur Wahrnehmung der Stimmrechte fiir Pensionskassen erst néchstes Jahr wirk-
sam wird, bleibt die Nachfrage nach kostenpflichtigen Analysen noch bescheiden. Swipra erwartet
frithestens nach der GV-Saison 2014 verstarktes Interesse. Auf Anregung von Kurt Brindle wird
Swipra ein Gutachten zur Frage der Pflicht zur Stimmrechtswahrnehmung bei Kollektivanlagen er-
stellen.

Der Geschiftsfiihrer erkundigt sich bei den Mitgliedern nach den Reaktionen von Anlegern und Con-
sultants auf unsere Stellungnahme zur Frage der Loyalitéts- und Integritétserkldrung. Nach wie vor
erhalten die Mitglieder entsprechende Fragebogen. Seitens der Consultants und der ASIP ist unsere
Haltung bisher nicht explizit in Frage gestellt worden. Die Mitglieder werden aufgefordert, auf das
Ausfiillen von Fragebogen zur L+I-Erkldrung ausnahmslos zu verzichten.

3. Februar 2014/Kurt Brandle



