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Anlagestiftung Swiss Life
Herr Stephan Thaler
General-Guisan-Quai 40
8022 Ziirich

Zirich, den 23. Mai 2016

N N
Sehr geehrter Herr Thaler{ &L(ib(’i AQ({T L"%

Investitionen in ,Private Debt” gewinnen in den Portfolios von Institutionellen Investoren stark an
Bedeutung. Bei vielen Vorsorgeeinrichtungen hat sich diese Kategorie bereits in den vergangenen
Jahren aufgrund der angespannten Zinssituation in der Anlagestrategie etabliert.

Swiss Capital Alternative Investments AG bietet seit vielen Jahren Anlagelésungen flr institutionelle
Investoren im Bereich Private Debt an. In diesem Zusammenhang méchten wir lhre Aufmerksamkeit
auf unsere neu lancierte Swiss Capital Anlagestiftung | richten; eine Anlagelosung, die speziell auf die
Bediirfnisse von Schweizer Pensionskassen ausgerichtet ist.

Sie ermdglicht es lhnen einerseits, in die Anlagekategorie ,,Private Debt” individuell und flexibel zu
investieren, andererseits tragt sie dazu bei, |hr Portfolio effizient aufzubauen. Um lhnen einen ersten
Uberblick Gber die Anlageklasse sowie Umsetzung zu geben, senden wir Ihnen anbei unsere
Broschire zu.

Sollte unsere Swiss Capital Anlagestiftung | Ihr Interesse geweckt haben, freuen wir uns sehr auf ein
personliches Gesprach mit lhnen.

Mit freundtichen_Griissen

O/@\/\/M_/\_/\/\
/q{\b'rg Baumann

Swiss Capital Alternative Investments AG

Talacker 41 « P.O. Box 2865 « CH-8022 Ziirich
Phone: +41-44-226 52 52 o Fax: +41-44-226 52 53
www.swisscap.com e info@swisscap.com
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Gesamtlosung flr Anlagen in Private Debt

+Swiss Capital Anlagestiftung | fir Schweizer Pensionskassen

Vorteile flir Investoren

Das Anlagethema

Die Anlagestiftun

e Effizienter Portfolioaufbau erméglicht héhere

Ertrége

Dimensionen

Zugang zu Managern — Anlagekapazitat
Portfoliodiversifikation in mehreren

e Nahtlose und effiziente Reinvestition

ruckfliessender Mittel

Dynamische Anpassung des Private Debt

Portfolios Uber den Wirtschaftszyklus méglich
e Einfache Handhabung veon Vintages

o Vortellhafte Kostenstruktur - Neutralisierung

Private Debt hat sich als strategische Anlagekategorie in den Portfolios
von institutionellen Investoren etabliert. Aufgrund der attraktiven
risikoadjustierten Renditemdglichkeiten stellt diese eine Ergénzung zu
den traditionellen Anlagekategorien Obligationen und Aktien dar.

Die Swiss Capital Anlagestiftung | ermdglicht es Schweizer
Pensionskassen, ihre Investitionen in Private Debt individuell umzusetzen.

Wahrend der Aufbauphase fokussieren sich die Investitionen auf Direct
Lending, in einer spéteren Phase kdnnen in der Anlagestiftung weitere
Kategorien aufgenommen werden.

Direct Lending

der Zusatzkosten (aufgrund Multi-Manager
Struktur und Anlagestiftung)

Investitionen in Direct Lending

s Hohe risiko-adjustierte Renditen
¢ Variable Verzinsung (kein Zinsrisiko)

¢ Erstrangig besichert

e Stabile, planbare Ertrige

» Laufende Cashflows

Ubersicht Anlagestiftung

Regulator OAK - BV
Struktur Swiss Capital Anlagestiftung |
Vermbgensverwalter  Swiss Capital Altemative
Investments AG
Depotbank UBS Switzerland AG
Audit Pricewaterhouse
Coopers AG
Min Investition UsD 5 Mic
Mehranlegergruppe
“Min Investition =~ USD 50 Mio
Einanlegergruppe
Anlagerichtlinien
Max Gewicht Schuldrer T 5%
Max Gewicht [ndustrie 15%
Regionen
USA 70 - 100%
Europa und andere Max. 30%

'Kreditrisiken basieren auf durchschnittlichen langjahrigen Ausfallraten und Recovery Rates von S&P, Moody's (Zeitraum: 1998 - 20

Investoren kénnen bei Direct Lending von attraktiven Renditen
profitieren. Insbesondere unter Beriicksichtigung von potenziellen
Risiken wie Kreditausfille oder einem Zinsanstieg zeichnet sich Direct
Lending durch héhere risikoadjustiere Renditen im Vergleich zu
traditionellen Obligationen und High Yield Bonds aus.

Der Renditeaufschlag ist unter anderem auf die llliquiditats-Pramie aber
auch auf die Weitergabe von Origination Fees an die Investoren zuriick
zu fhren,

Renditen unter Beriicksichtigung der potenziellen Kreditrisiken
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Aktuelle Rendite
. Rendite adjustiert fir Kreditrisiken! {"Basis Szenarlum”)
Rendite adjustiert fir historisch héchste Kreditrlsiken? {“Stress Szenarium”)

Quelle: s, Fussnote 3

Ein Blick auf ein ,Stress Szenarium” (héchste beobachtete Verlustraten in
den letzten zwei Dekaden) zeigt, dass vor allem unbesicherte
Nominalwertanlagen (High Yield Bonds) stark in Mitleidenschaft gezogen
wurden.

*Historisch héchste Kreditrisiken basieren auf den Ausfallraten des Jahres 2009 sowie den Recovery Rates (04 2008 - Q2 2010)

3 US Staatsanleihen (3-5Y US Treasury Bonds); Unternehmensanleiben {Barclays Capital US Corperate IG Bond Index);

{SCAI eigene Analysen), High Yield (CS High Yield Index), Daten per Mérz 2014 in USD

1) und eigenen Beobachtungen fiir Direct Lending

Syndizierte Loans (CS Leveraged Loan Index); Direct Lending
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Swiss Capital Alternative Investment AG
{,Swiss Capital”) ist ein international tatiger
Asset Manager flr institutionelle Investoren,
mit Standorten in Zrich und Dublin. Mit
seinemn erfahrenen Expertentearn von rund
50 Mitarbeitern verwaltet Swiss Capital ein
Verméagen von mehr als USD 5 Mrd.

Swiss Capital istim Bereich Private Markets
tatig. Mit Fokus auf die Bereiche Private
Debt und Liquid Altemative Investments
(Hedge Funds) bietet Swiss Capital
massgeschneiderte, segregierte und
transparente Multi-Manager Losungen an.

Swiss Capital Alternative Investments AG
wurde 1998 gegriindet und ist in der
Schweiz durch die Eidgenossische
Finanzmarktaufsicht (FINMA) als
Effektenhandler autorisiert. Die
Tochtergesellschaft Swiss Capital Invest
Holding (Dublin} Ltd. ist von der Central
Bank of Ireland als AIFM lizenziert.

Swiss Capital Altemative Investments AG
Clemens Schreiber / Dr. Thomas Haefliger
Talacker 41

Postfach 2865

8022 Zirich

Tel: +41(0) 44 226 52 52

E-Mail: info@swisscap.com
WWAV.SWisscap.com

Disclaimer

Der Inhalt des Dokuments ist vertraulich. Der Inhalt darf in keiner Form ohne die vorherige Genehmigung ven Swiss Capital Alernative Investments AG
reproduziert werden. Die in diesem Dokument bereitgestellten Informationen wurden sorgfiltig und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. Swiss
Capital Alternative Investments AG und Swiss Capital Anlagestiftung | haften nicht fir die Richtigkeit und Vollstindigkeit dieser Infarmationen und fir
Schiden, die durch die Verwendung dieser Informationen entstehen. Die enthaltenen Informationen und Daten sind nur zu Infermationszwecken da und
ausschliesslich fir den Empfinger gedacht. Sie stellen weder eine professionelle Anlageberatung, eine Empfehlung noch ein Angebot oder eine
Aufforderung zum Enverb oder Verkauf von Anlageinstrumenten und zur Tatigung von Transaktionen dar. Eine Kaufentscheidung sollte auf der
Grundlage der Statuten, der Bestimmungen und Anlagerichtlinien sowie des aktuellen Geschéfisberichts getroffen werden. Die Dokumentation richtet
sich ausschlieBlich an in der Schweiz domizilierte steuerbefreite Vorsorgeeinrichtungen oder sonstige steuerbefreite Einrichtungen privaten oder

Die Anlagestiftung wurde konzipiert,

wirtschaftlichen Zyklus hinweg.

um

den

Investoren eine
umfassende Flexibilitit und individuelle Ldsungen in der Ausgestaltung
ihrer Strategie wie auch der Umsetzung ihres Portfolios zu erméglichen.
Dies erlaubt eine breite Diversifikation in mehreren Dimensionen sowie
ein effizienter Portfolicaufbau und dynamische Anpassung der Private
Debt Anlagen innerhalb des gesamten Universums sowie Uber den

Héhere Ertrige — Effizienz in Portfolioaufbau und Reinvestitionen
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o Verkirzter Ramp-up

o Nahtlose Re-Investition der riickfliessenden Mittel

o Keine Opportunititsveriuste

Quelle: Swiss Capital (schematische Darstellung)

Sffentlichen Rechts mit Sitz in der Schweiz, die nach inrem Zweck der beruflichen Vorsorge dienen.

54

&b

Eine Garantie fiir eine bestimmte Wertentwicklung kann nicht gegeben werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit, resp. Die
projizierte/angestrebte Performance stellt keinen Indikator filr laufende oder kiinftige Ergebnisse dar,

Mai 2016
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Gesamtlosungen fir Anlagen in
Private Debt

Neue Anlagestiftung fiir Schweizer Pensionskassen




Ubersicht der neuen Anlagestiftung

Die , Swiss Capital Anlagestiftung 1 (,Anlage-

S Die Anlagestiftung
stifiung”) ca.'mgilm Schweizer Fensionskas-

sen individuelle Losungen in der Ausrichtung

ihrer Private Debt Strategie. _

iy

Vorteile der Anlagestiftung

ermoglicht h

Conriee Corital Albmpia
SWISS aliial Adema

Investrments

»  Effizienter Portfolioauflbau
he

re LI”!’BC’ e

ES Switzerland AG

»  Zugang zu Managem - Anlagekapazitat
s Portfoliodiversifikation in mehreren

Pricewaterhouse
Coopers AG

Dirnensionen

usD s Mio

v Kahtlose und efliziente Reinvestition

rickiliessender Mittel

Cinanlecercardine
cinanied rardppe

»  Dynarnische Anpassung des Private Dbt
Portfolios (iber den Wirtschafts-Zykius

» Finfache Handhabung von Vintages

« Vorteilhafte Kostenstrukiur - Meutralisie-
rung der Zusatzkosten (aufgrund Multi-

Manager Struktur und Anlagestiftung)

Zusammenfassung der Anlagerichtlinien

Wihrend der Aufbauphase folussieren sich

die Investitionen auf Direct Lending — in einer Mas Gewicht Sehulones i
costeren Phase ist die Aufnahme von weiteren Max Gc—war.iw Industrie 205
Kategorien geplant. Regionen
UsA
Direct Lending bietet {L;(opa und andere o
«  Hohe risikoadjustierte Renditen Kreditarten

»  Varigble Verzinsung (kein Zinsrisika) S
tstilen Loans

Min 85%

e Besicherung =

; i
Znel nen Loans

= Erstrangig

Max 15

s Stabile, planbare Ertrage

Bonds/MNotes/Andere

Max 10%

»  Laufende Cashflows
DIP Loans

Max 10%

sind immer

Massgeschneiderte ~Losungen

T o ) T
nEyoivern oe

43 \f‘”\ ities

Max 1 5%

mébglich.

Swiss Capital Alternative Investments AG

Swiss Capital Altern ative Investments AG {, Swiss Capital”) gehornt zeit Jahre

Listern in Privat Debt Anlagen und hat si ch in diesem Segment spezia
den wurden bisher tber CHF 5 Mrd. umgesetzt. Damit kann Swiss

n zu den fuhrenden An-
lisiert. Fur institutionelle Kun-

Capital sowohl in den Pereichen

Syndizierte Loans, Direct Lending als auch in Real Estate Debt und weiteren Spezialthemen auf einen

ausgewiesenan Track Record zurlckblicken.

sSwWiss : m capital group
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Anlagen in Private Debt fiir Schweizer Pensionskassen

In den vergangenen Jahren haben institutionelle Investoren aufgrund der angespannten Zinssituation ver-
mehrt ihre Asset Allokation mit Private Debt Anlagen erweitert. Insbesondere Syndizierte Corporate Loans
haben aufgrund ihrer attraktiven Renditeeigenschaften markant an Bedeutung gewonnen.

Vermehrt richten Investoren ihr Augenmerk nun auch auf andere Kategorien innerhalb Private Debt. Dies
hat Swiss Capital dazu bewogen, mit der ,Swiss Capital Anlagestiftung I” eine Anlagelosung zu lancieren,
die Schweizer Pensionskassen die Umsetzung von individuellen Anlagestrategien im gesamten Private Debt

Universum ermaglicht.

Strategische Losung fir ein Dilemma

Das aktuelle makrotkonomische Umfeld ist ge-
pragt von einem im historischen Vergleich tiefen
Zinsumfeld und tendenziell hoch bewerteten Ak-
tienmarkten (,Asset Price Inflation”).

Die daraus resultierenden ,,asymmetrischen Risi-
ken” stellen fir institutionelle Investoren ein Di-
lemma dar. Als Lésung wahlen Schweizer Pensi-
onskassen vermehrt die Option, in der Anlage-
strategie einen Teil der bestehenden traditionel-
len Anlagen zu ersetzen, um die Renditen zu er-
héhen oder mit einer breiteren Diversifikation die
Risiken im Gesamtportfoliokontext zu reduzieren.

Private Debt in der strategischen Asset Allokation

Traditionelle Alternative
Anlagekategorien Anlagekategorien

Liguide: hMarkt Private Markets”
Sami-rouid/llitlqua

Liquiditat

Obtigationen ﬁ Private Debt

weitere

Quelle: Swiss Capital

Private Debt als strategische Anlage-
kategorie

Bei Private Debt Anlagen stellen Pensionskassen
Fremdkapital ausserhalb des traditionellen Kapi-
talmarktes zur Verflgung. Grundsétzlich bietet
sich Pensionskassen die Moglichkeit, in verschie-
dene Kategorien zu investieren.

Universum der Private Debt Anlagen

i Kapitalstruktur
[ Seni ! ‘
Kategorien | Sei:':e::l Unitranche = Mezzanine
= AR S, N P i P el 2 i 2
Uitarmahivens. ' «Small Cap» Firmen (Direct Lending)
kredite { «Mid Cap» Firmen (Syndizierte Loans)
!
Wohmmmebilien
Immobilien-
Lradiie Geschaftsimmaebilien
i‘ Entwicklung/Konstruktion etc
Handelsfinanzierung
Asset Backed i
Lending Hgzed
Automobile etc
«Coren» Infrastruktur
Infrastruktur
Kredite Eneigie
Minen und Rohstoffe etc

Quelle: Swiss Capital

Neben den verschiedenen Kategorien ist ebenso
die Positionierung innerhalb der Kapitalstruktur in
Betracht zu ziehen.

swiss : m capital group



Dieser Aspekt ist ein wichtiger Faktor zur Be-
stimmung der Risiko/Rendite Eigenschaften von
Private Lelbt.

Welchen Stellenwert hat Private Debt im Kontext
der gesamten MNorninalwertanlagen? Im Unter-
nehmensbereich ist der Markt sowohl flr Syndi~
zierte Loans als auch Direct Lending in den letz-
ten Jahren stark gewachsen, Seit Anfang 2000 hat
sich die Marktgrosse der Syndizierten Loans in
den USA und in Europa annéhernd verzehnfacht.

Aktuell reprasentieren diese beiden Kategorien in
beiden Markten Uber USD 1700 Mrd.. Wie aus
der Tabelle ersichtlich, ibersteigt dies das In-
dexvolumen der gesamten Emerging Markets
oder der High Yield Bonds.

Marktgrésse Private Debt im Vergleich (Marz
2016)

{in Mrd. USD} Marktgrésse Besictherung
Unternehmensanieihen” 7'535 Mein
High Yields® 1'190 Wein
Emerging Markets® 1'480 Mein
Private Debt 1'770
Syndizierte Loans 1'170 la
Direct Lending ™ 600 Ja

Quielle: siehe Fussnote

Dar Markt fir Private Debt investitionan wird wei-
ter stark an Bedeutung gewinnen. Ein wichtiger
Faktor fUr das zukiinfiige Wachstum kann unter
dern Begriff ,,D:s:r.tu:amcul tion’ “‘u‘:erf'ur*‘.@ngp—
fasst werden. Daru allmahliche Ersatz
von Banker durch siternative Kreditgeber sub-

summiert.

Die Substituierung der Barks
beschleunigt, weil die reg 1,:1a‘tca'isc!‘:en An
rungen weiter zu

= steigenden Kapitalkosten der Banken und

irzung der Bilanzen flikren wird.

in Europa sleht disser Prozess noch in den An-
fangen. Ein guter Indikator hierzu stelit en Ver-
gleich der Volumen der Bilanzen dar.

Burclov: Global Agoreaste Oopovsie Bond lnds:
High Vield ind.
izl Emenging i

otz Indas

Die amarikanischen Banken kumulieren Aktiven
im Gegenwert von rund 88% des BSP auf ihren
Bilanzen. In Europa betragen die Aktiven noch
immer rund 350% des BSP.

Disintermediation Prozess in EU und USA

A00%% 100%
mEY USA
200% J5u
200 £
1067 250
88% 19%
0. o

Alriven der Bankenhiiznzza im Antell der Banken an
Verhdlir s zum BSF Langzeitfinsnzierungen
{in %4, linke Skala) {in o, rechiz Shalz)

Quelle: IMF 2014 (Aktiva der Banken) = LSE und UNQO (20102)

Dementsprechend spislen die europaischen Ban-
ken bei Langzeitfinanzierungen von Untemehmen
mit einern Anteil ven Uber 80% nach eine wichti-
ge Rolle. in den USA hat sich diese infermediar-
ﬁurmimn der Banken bereits stark abgeschwacht.

Obwaohi die institutionellen Investoren in Europa
in Zukunft sine noch wichtigere Funktion als Kre-
ditgeber bei Finanzierungen von Unternehmen
Ubernehrnen werden, korizentrieren sich die In-
vestitionen momeritan noch auf ainen relativ en-
gen Markt. Aus diesem Grund haben wir unsere
investitionen aktuell vorwiegend auf den ameri-
kanischen Markt ausgerichtet.

Aktuelle Investitionen in Direct Lending

i Unternehmenshereich stellt Direct Lending
sine effiziente Form der direkten Finanzierung
dar. Direct Lending Tranzaktionen sind direkte
Fredite an Unternehmen, die eine EBITDA von
CHF 10m his CHF S0 aufweisen. Dieses C.ﬂg-
ment wirdd auch als |, Middle Market” bezeichnat

Die Untermehmean im Middle Market sind die be-
deutendsten Antreiber der européischen und
amerikanischen Wirtschaft. In den USA beispiels-
weaise umfasst dieser Sektor ca. 2000000 Firmen,
dia 78 Mio. F ersonen beschaftigen (65% des US
Arbeitsmarkte

Investoren kdnnen bei Direct Lending von attrak-
tiven Penditen profitieren, sowohl aus absolutar,

als auch aus relativer Sicht.

swiss : n cap|ta| group
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nshesondere unier Berlicksichtigung von poten-
tiellen Kreditrisiten zeichnet sich Direct ._(mdlm
durch hohere risikoadjustierte Renditen im Ver-
gleich zu traditionellen bbhqa‘rum n und High
Yield aus (vgl. untenstehende Grafik, ,Basis Sze-

narium™).

in Blick auf ein , Stress Szenarium® (hdchste his-
wrlsch becbachtete Verlustraten der letzten zveai
Dekaden) zeigt, dass vor allem unbesicharte No-
minalwertanlagen (High Yield) stark in Mitleiden-
schaft gezogen wurden.

Renditen unter Beriicksichtigung der potentiellen
Kreditrisiken

10%

w M e l '

US Staatsanleihen  Unternehmens-  Syndizierte Loans Direct Lending High Yield
2% anleihen

@
B

@
®

~
*

Yield to 3-Year Life / Worst
I
R

Ut Lradivisten! ("F 200 Szenaram”)
et horernet iochite Ko ditnze «n? ["Steess S2enariun”)

Quelle: sizhe Fuscnots

Die Zusatzprémie bei Direct Lending ist unter
anderem aul die lliquiditéts-Prémie und auf die
Weitergabe von |, Origination Fees” an die Inves-
toren zurbckzuflhren.

frrs al.'?uﬁl en Zinsumfeld stellt, neben den fehlen-
den Zinserirdgen, =in potenzieller Anstieg cder
Zinsen ain substanzielles Risiko flr Neminalwert-
anlagen dar. In Phasen steigender Zinsen weist
Lirect Lending im Vergleich zu anderen Norai-
nalwertanlagen hohere Renditen auf. Dies ist
durch die variable Verzinsung des Coupons be-
grindet. Da der Coupon regelmassig an das ak
tuelle Zinsniveau angepasst wird, weisst Direct
Lending ein minimales Zinsrisiko auf,

et m isihon basierer :f.
U5 Staatzanlzihen (3.5% US Trez-ury Eonds); anern chme
Capital inene Analysen); High Yield (CS High Yie'd Indle: ), Daten per

Renditen im Umfeld steigender Zinsen (USD Total
Returns)

us 10y Urterneunen - Syndizierte  Direci Lending  High Yield

Sreatsanleibon ariciben Loans

Guelle: sighe Fussncte”

Direct
méglichkeiten zu  braditionellen

Diversifikations-
Anlagen  wie

Landing bigtet

Altien und Obligationen:

Eigenschaften
Nomin

(GGrade” +

apital L JC Corp‘ ate 16 E"\m I
016 in USD

ing Tihrt zu geringer Forrela-
zins!ic!'aen Obligaticnen

variable Verzins
tion mit festve

Erweiterung cer Investitionen in ein neues

Segrent {,middle market” Firmen)
liquidlitats- Pramie ist ein alternativer, unkor-
relierter Renditetreiber in einem traditionel-

ien Portdclio

con Direct Lending - es sind

t C'l:_/, nim Bt d"rﬁ ,,uut:- nvestment

=1ATN]

1T s=?:&adjugtieﬂen Renditen

cung (kein Zingrisiko)

eirraum: 1958 ~ 201 1Y und aigznen Beabazhtung.n fiir Dirce Lerding
2000 - Q7 2010}
< Syrodiziene Loans W00 Levoragad Laon Inden); Cirect Lorhe g (S e
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Die Anlagestiftung

Swiss Capital Anlagestiftung | ist eine Anlagels-
sung, die speziell auf die Bediirfnisse von Schwei-
zer Pensionskassen ausgerichtet ist, um in Private
Debt zu investieren. Die Anlagestiftung wurde
konzipiert, um den Investoren eine umfassende
Flexibilitét in der Ausgestaltung ihrer Strategie
und der Umsetzung ihres Portfolios zu ermagli-
chen.

Investoren profitieren von einer vorteilhaften Kos-
tenstruktur., Dies bedeutet, dass Zusatzkosten
aufgrund des Multi-Manager Ansatzes sowie der
Anlagestiftung neutralisiert werden. Im Weiteren
entspricht die Anlagestiftung einer Struktur, die
steuerlich auf die Bedirfnisse und Anforderungen
von Schweizer Pensionskassen zugeschnitten ist.

Hohere Ertrage - Effizienz im Portfolioaufbau und
Re-Investitionen

Investitionsgrad in %

1

-
% Nahtlose Re-Investition der riickfliessenden Mittel

Verkirzter Ramp-up

@ Keine Opportunititsverluste

Quelle: Swiss Capital (schematische Darstellung)

Durch einen Multi-Manager Ansatz und der Swiss
Capital Private Debt Plattform werden folgende
zentrale Punkte optimiert:

=  Geschwindigkeit im Portfolicaufbau - er-
moglicht héhere Ertrage

" Zugang zu Managern - Anlagekapazitit

®  Diversifikation in mehreren Dimensionen
(Anzahl Darlehen, Segmente, Regionen,
Industrien, sponsored vs non-sponsored)

= Nahtlose und
riickfliessender Mittel

= Einfache Handhabung von Vintages

= Vortejlhafte Kostenstruktur - Neutralisie-
rung der Zusatzkosten (aufgrund Multi-
Manager Ansatz und Anlagestiftung)

effiziente  Reinvestition

Fir die Auswahl der Manager sowie die Verwal-
tung der Anlagestrategie ist Swiss Capital ver-
antwortlich. Zur Auswahl der Manager durchlauft
jeder Manager ein Due Diligence Verfahren, wel-
ches eine eingehende qualitative und quantitative
Analyse der Manager beinhaltet. Dabei werden
insbesondere finanzielle, betriebswirtschaftliche,
rechtliche, steuerliche sowie technische Aspekte
gepriift.

Momentan liegt der Investitionsfokus auf dem
amerikanischen Markt. Je nach Marktumfeld kann
sich dies zukiinftig &ndern und die Anlage-
strategie wird dementsprechend angepasst. Bei
den Investitionen missen die ausgewshlten Ma-
nager einen Nachhaltigkeitsfilter erfillen, d.h.
gewisse Sektoren/Industrien sind ausgeschlossen.

Die Anlagestiftung investiert in die Swiss Capital
Private Debt Plattform, (ber welche massge-
schneiderte Investment-Lésungen fur institutio-
nelle Kunden angeboten werden.

Struktur Swiss Capital Anlagestiftung |
(vereinfachte Darstellung)

Sruto

= Pensionskasse A1 Pensionskasse A2

rvestor

Anlagestiftung

{Schwenn)

" Swiss Capital Private Debe Plattform :

Loan Loan i
' !
i Manager 1 Manager 2 i
Sade ' )
Pt 1
i F:' eesolid— i
Flartfoem | '
1
L o - - S P — - -
? s

Quelle: Swiss Capital

Die Plattform setzt die Investitionen in segregier-
ten Vehikeln um, damit kann eine grosstmagliche
Transparenz auf Positionsstufe, eine erhéhte Cor-
porate Governance sowie eine Reduktion der
Kosten erreicht werden.

swiss : ® capital group

TRPL. o



Swiss Capital Alternative Investments AG

Swiss Capital Alternative Investments AG (,Swiss Capital”) ist ein international tatiger Asset Manager fur
institutionelle Investoren, mit Standorten in Zirich und Dublin. Mit seinem erfahrenen Expertenteam von
rund 50 Mitarbeitern verwaltet Swiss Capital ein Vermégen von mehr als USD 5 Mrd.

Swiss Capital ist im Bereich Private Markets tétig. Mit Fokus auf die Bereiche Private Debt und Liquid Alter-
native Investments (Hedge Funds) bietet Swiss Capital massgeschneiderte, segregierte und transparente
Multi-Manager Lésungen an.

Swiss Capital wurde 1998 gegriindet und ist in der Schweiz durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht
(FINMA) als Effektenhandler autorisiert. Die Tochtergesellschaft Swiss Capital Invest Holding (Dublin) Ltd. ist
von der Central Bank of Ireland als AIFM lizenziert.

Swiss Capital Alternative Investments AG
Clemens Schreiber / Dr. Thomas Haefliger
Talacker 41

Postfach 2865

8022 Zirich

Tel: +41 (0) 44 226 52 52
E-Mail: info@swisscap.com
WWW.swisscap.com

Disclaimer

Der Inhalt des Dokuments ist vertraulich. Der Inhalt darf in keiner Form ohne die vorherige Genehmigung von Swiss Capital Alternative Investments AG
reproduziert werden. Die in diesern Dokument bereitgestellten Informationen wurden sorgfaltig und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. Swiss
Capital Alternative Investments AG und Swiss Capital Anlagestiftung | haften nicht fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen und fiir
Schiéden, die durch die Verwendung dieser Informationen entstehen. Die enthaltenen Informationen und Daten sind nur zu Informationszwecken da und
ausschliesslich fur den Empfénger gedacht. Sie stellen weder eine professionelle Anlageberatung, eine Empfehlung noch ein Angebot oder eine Auffor-
derung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten und zur Tétigung von Transaktionen dar. Eine Kaufentscheidung sollte auf der Grundlage der
Statuten, der Bestimmungen und Anlagerichtlinien sowie des aktuellen Geschiftsberichts getroffen werden. Die Dokumentation richtet sich ausschlieBlich
an in der Schweiz domizilierte steuerbefreite Vorsorgeeinrichtungen oder sonstige steuerbefreite Einrichtungen privaten oder &ffentlichen Rechts mit Sitz
in der Schweiz, die nach ihrem Zweck der beruflichen Vorsorge dienen.

Eine Garantie fiir eine bestimmte Wertentwicklung kann nicht gegeben werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit, resp. die projizier-
te/angestrebte Performance stellt keinen Indikator fiir laufende oder kiinftige Ergebnisse dar.
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